Al PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
Al PORTFOY BiRINCi SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA JLiSKiN
- IZAHNAME

Al Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 18/04/2022 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
315694-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 21.04.2022 tarih ve 10564 sayih Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Al Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
ictiiziifii ve bu izahname hiikiimlerine gore ydnetilmek iizere olusturulacak Al Portfoy
Birinci Serbest Foxi’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindanl 3. 022 tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca

tekeffiili anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Al Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.alportfoy.com) adresli resmi

internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmgtir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimn ahm satimmin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir.
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Bilgilendirme Dokiimanlan Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi |II-142 sayih Yatinm Fonlarinm Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Teblig

Fon Al Portfoy Birinci Serbest Fon

emsiye Fon Al Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 say1li Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Al PortfSy Yénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

PYS Tebligi II-55.1 sayil: Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlanna Iliskin Rehber

Saklama Tebligi I1I-56.1 sayili Portfsy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara liskin Esaslar Tebligi

ank

Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

11I-52.1 sayih Yatiim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi
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TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Al Portf8y Yo6netimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inancli miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin
II.  bolimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan,

katilma paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal
varligidir,

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Al Portfoy Birinci Serbest Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Al Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvani:
| Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon
Stiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvam: Al Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticilifi Faaliyetine Niskin Yetki
Belgesi
Tarih: 16.02.2022
No: PYS$/PY.60/185

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvam: T. Vakiflar Bankas: T.A.O.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 16.04.2015

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 10/470

Numaras:

1.2.2. Iletisim Bilgileri

4/
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Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mah. Maslak Meydan Sok. Beybi Giz Plaza
A Blok No:1 D:97 Sanyer/iSTANBUL

www.alportfoy.com
Telefon numarasi: 0(212) 371 18 05
Portfoy Saklayicisi T. Vakiflar Bankas: T.A.O. ’nun
Merkez adresi ve internet sitesi: Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi

No:7/A-B Umraniye-ISTANBUL
| www.vakifbank.com.tr
Telefon numaras:: 0(216) 724 10 00

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
liyelerine ve kurucunun diger yéneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Ad1 Soyads Gorevi Son 5 Yilda Yaptizy Isler (Y1l-Sirket- | Tecriibesi
Girey)
Banig Yonetim 20 YIL
BUYUKDEMIR | Kurulu Al Capital Menkul Degerler A.S.
Bagskani Yonetici (2016-2022)
/Genel
Miidiir/Portfoy
Yoneticisi
Ahmed Kerem | Yénetim Focus Global Project Yénetici Ortak 25 YIL
KAPANCI Kurulu Uyesi | (2016-2022) ‘
Tiirkan Elif | Yénetim Okan Universitesi (2017-2021) 24 YIL
ARIKAN Kurulu Uyesi | Akademisyen
(I¢ Kontrolden
Sorumlu Uye)
Saban Orgun | Yénetim RTA Laboratuvarlan A.S. 11 YIL
KALKAN Kurulu Uyesi | Yénetim Kurulu Uyesi (2017-Devam)
Giiler Yatinm Holding A.S.(2020-
Devam)
Acibadem Universitesi (2017- Devam)
Ogretim Gorevlisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gérevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adr Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y 1l-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Soyad:

Zeynep Fon Miidiirii | (2004 Devam-) T. Vakiflar Bankas: T.A.O.

GULEC 18 YIL
BULUT
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Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecrlibeye sahip
portfSy ydneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatinmet ¢ikarnini gozetecek sekilde PYS

Tebligi diizenlemeleri, portfsy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan
cergevesinde ydnetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin y&netimi igin gdrevlendirilen portfSy ydneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www .kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T. Vakiflar Bankasi T.A.O.
i¢ kontrol sistemi Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
Risk Yazihm Teknolojileri Dan. Eg. Tic. Ltd. Sti
Risk Yonetim sistemi (Risktiirk)
Teftis birimi Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
Arastirma birimi Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlizitk ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiriitiilmesi esnasinda portfSy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmeilara satigina iliskin hiikiimleri ¢ercevesinde
nitelikli yatinmeilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portféyline alinacak finansal varhiklar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yénetilir.

Fon portfSyiiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
segciminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan
lirlerinden serbest semsiye fon niteligine uygun bir portfoy olugturulmas: esas alinir. Fon,
i 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir,
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Fon, yatinm 6ngériisii dogrultusunda hem TL hem de dbviz cinsi para ve sermaye
piyasas! araglarina, Kurulca uygun gériilen diger yatinm araglarina, finansal islemlere ve
menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfdy degerini artirmayi
amagclamaktadir. Fon portfSyti, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tim varlik ve islemlerden
olusabilir.

Fon, ortaklik paylarmna ve / veya ortaklik pay: endekslerine ek olarak kisa, orta ve
uzun vadeli Tiirk ve yabanci, kamu ve 6zel sektir bor¢lanma araglarina yatinm yaparak,
degisik vadeler arasinda cesitlendirilmis bir portféy tasimay: hedeflemektedir. Fon
yoneticisi piyasa &ngbriisiine bagl: olarak, varliklarin getiri potansiyellerine gére fon
portfoyiindeki agirliklarini dinamik bir sekilde degistirir.

Stratejiye uygun olarak; kamu ve &zel sektdr borglanma araglarina, Eurobondlara, ortaklik
paylanna, endeks ve ortaklik paylarina dayal tiirev araglara, dévize dayal1 enstriimanlara
dinamik olarak yatirim yapar.

Fon portfyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasas: araglarimn degeri fon
toplam degerinin %80°i ve fazlas: olamaz. Aynica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci
ibraggilarin doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglar1 fon toplam
degerinin %80’i ve fazlas1 olamaz.

Fon, kaldirag imkanlarimi kullanarak daha yiiksek miktarda pozisyon alabilecek ve fon
yoneticisinin 6ngbriisii gercevesinde bu pozisyonlar vadeye kadar veya fiyat anomalisi
diizelene kadar taginabilecektir.

Arbitraj amagh “piyasa nétr” islemler diginda portfSy yoneticisinin belirleyecegi yonlii
stratejiler gercevesinde cesitli piyasalarda alinabilecek pozisyonlar ile ana strateji
desteklenebilir ve beklenen getiriyi ylikseltmek i¢in stratejiler gelistirilebilir,

Fon portfoyiine TL cinsi varhklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasas: iglemleri, devlet i¢ borglanma araglar, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag
edilen &zel sektér menkul kiymetleri (ortaklik paylarn ve borglanma araglar1), kamu ve/veya
0zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar: ile varlifa dayali menkul kiymetler ve/veya
varlik teminath menkul kiymetler, yurtdiginda ihraggilarin gikarmig oldugu TL cinsi menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar ve sz konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar
lizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/stzlesmeleri dahil tiirev araclar,
yapilandinlmig yatinm araglar ile yurt i¢inde ve/veya yurt diginda kurulmus borsa yatirim
fonlar dahil olmak iizere yatinm fonu katilma paylarna ve mevduat/katilma hesaplarina
yatinm yapilabilir.

Fon doviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortaklip Idaresi ve belediyeler ile devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt diginda
ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag edilen déviz cinsinden / dovize
endeksli borglanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin yurtdiginda ve/veya yurt iginde ihrag
ettifi Eurobond’lar ve sukuklar dahil dsviz cinsi bor¢lanma araglarina, gelismis ve gelismekte
olan iilkelerin kamu ve o&zel sektér bor¢lanma araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet
Bono/Tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger bor¢lanma araclari), gelismis ve gelismekte olan
tilkelerdeki sirketlerin paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarna (ADR-GDR),
gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatiim fonlarina (yabanci fonlar), ve altin ve diger
kiymetli madenleri ile bu madenlere dayal: ihrag edilen sermaye piyasas: araglarina, emtiaya
dayal tiirev iiriinlere yatinm yapabilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde, s6zii gegen tiim varliklara
ve/veya bu varliklar iizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii
tirev araglara, yurt iginde ve/veya yurt disinda kurulmus yatinm ve serbest yatinm fonlan
paylarina yer verebilecektir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir ybnetim kisitlamas: yoktur.
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Fon, kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet
islemi, ag18a satis gerceklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortakhk paylar, &diing
islemine konu edilebilecektir.

Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay1 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in
22. maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatiim Fonlarina Iligkin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yaptif1 para ve sermaye
piyasasi ya da diger finansal varliklan teminat olarak gosterebilir.

2.4. Fonun esik degeri “BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi” olarak belirlenmistir.

Fon, serbest fon oldugu i¢in, esik deger alt simrina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.5. Fon portfoyiine koruma ve/veya yatinm amagch olarak dayanak varhig ortakhik pay:
ve endeks, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev araclar (vadeli
islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakh tiirev araglar, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri
valorlii kira sertifikasi, tahvil/bono ve altin islemleri ile yapilandinlmis borglanma/yatirim
araglan dahil edilir.

2.6. Portfoye borsa digindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl:
tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii kira sertifikasi, tahvil/bono ve altin
islemleri, yapilandinlmis borglanma/yatinim araglan, dayanak varliz: hisse senedi ve endeks,
faize dayall menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev triinler) ve/veya
repo/ters repo dahil edilebilir.

2.7. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.8. Portfdye dahil edilen yabanc1 yatirim araglarim tanitica genel bilgiler:

Portfoye tezgahiistii piyasalarda islem géren sermaye piyasasi araglan dahil edilebilir.

Yatiim yapilacak iiriiniin ihragcisi hakkinda, degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri, yabanci sermaye piyasas araglannin tabi oldugu iilke mevzuatina
gore borsada satigina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadigim
aragtirmak Yonetici’nin sorumlulugundadir.

a) Yabanci Borglanma Araglari: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri

veya bu lilkelerde yerlesik sirketlerce yurticinde ihrag edilen bor¢lanma araglarina ve

ihrag edilen Eurobond’lara yatirim yapilabilir.

b) Yabanci Ortaklik Paylar: 2.9 maddesinde belirtilen tilkelerin ortaklik paylan dahil

edilebilir.

c) Depo Sertifikalan: Depo sertifikasi, faaliyet gosterdigi lilke disinda bir borsada islem

gormek isteyen sirketlerin paylanm dayanak alan ve ortaklik paylan gibi islem goren

bir yatmm aracidir. Amerikan Depo Sertifikasi (ADR), Amerikan sermaye
piyasalanindaki depo sertifikasidir. Bir Amerikan bankasimin yabanci ortaklik paylarim
temsil etmek tizere gikarttig1 varliklar olup, ortakhik paylarinin ash yabanc: tilkedeki bir
saklama kurulugunda muhafaza edilir ve bunlar daima temsil ettikleri ortaklik paylari
ile degistirilebilirler. ADR’ler, ABD piyasalan ile birlikte es zamanh olarak Avrupa
piyasalarinda da ihra¢ ediliyor ise bu halde “Global Depo Sertifikas1 (Global

Deposiyory Receipt — GDR)” olarak adlandirilir.

d) Yabanc Kira Sertifikalan: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri veya

bu iilkelerde yerlesik sirketlerce yurtiginde veya yurdisinda ihrag edilen yabanci kira

sertifikalarina yatinm yapilabilir.

2.9. Portfoye yalmzca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya,
Belgika, Avusturya, Kuzey Kibns Tiirk Cumbhuriyeti, Kanada, Avustralya, Isvicre, Malta,
Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, italya, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz,

- Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili, Endonezya, Israil, Giiney
. Kor:g, JSVe(;, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya,
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Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Tirkiye, Ukrayna, Uruguay,
Venezuela, Vietnam, Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt’te
kurulu yabanci fonlarin katiima paylan dahil edilebilir.

2.10. Fon portf6yiine yurtiginde ve yurtdisinda ihrag edilmis yapilandinilmis yatirim
araglari dahil edilebilir. Niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi
araglarindan, yatinme tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii iceren
ozellikteki borglanma araglar fon portfSyiine dahil edilebilir.

Portfoye dahil edilen yapilandinlmis yatinm araglan se¢iminde Yatinm Fonlarina iliskin
Rehber'in 4.1. ve 2.1. kisminda yer alan agafidaki esaslara uyulur.

PortfSyde yer alacak yapilandinlmus yatirim araglarinin;

i. Fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

ii. Borsada iglem gormesi,

iii. Thraggisinin ve/veya varsa yatinm aracimin, Fon Tebligi’nin  32'nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme
notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi,

iv. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
gerekir.

Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinimis yatinm araglarina iliskin olarak borsada islem
gormesi gart1 hari¢ olmak iizere yukarida belirlenen sartlarin tamami aranir. Buna ilaveten,
Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araclarinin;

i. Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmas;,

ii. Fonun fiyat aciklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir
nitelikte likiditasyona sahip olmasi,

iii. Fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi zorunludur.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatiim yapmadan énce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diistislere bagh olarak yatinmlarinin
degerinin  baglangic degerinin altina diigebilecegini yatinmcilar g6z &niinde
bulundurmalidir.

3.1.Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayalitiirev
s6zlesmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar ve
dviz kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma arac,
ters repo vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
et po¥@ganabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.




b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag: zarar olasiligimi ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi
halinde, Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarninda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portf$yiin maruz kalacag: zarar olasihgim ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler
ve kiymetli maden veya emtiaya dayali para ve sermaye piyasasi aract dahil edilmesi
halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarn fiyatlannda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasih@ini ifade etmektedir.

d- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfSyiine kardan pay almaya (kira sertifikasi,
katilma hesabu gibi) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek getiri oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Kargi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihidur.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
kira sertifikasi, tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirim ile baslangi¢ yatiriminin
lizerinde pozisyon alinmas:i sebebi ile fonun baglangi¢ yatrimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basanisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlhiga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir dilimi
igerisinde aym1 anda deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl: finansal

varhifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun /katilma paylarimin satildifi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihrage Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yitkiimliiliiklerini

RgQ veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini



10) Aqiga Satis Riski: Fon portfoyli igerisinde agifa satig yapilan finansal
enstriimanlann piyasa likiditesinin daralmas; sebebiyle ddiing karsilig ve/veya dogrudan agiga
satly imkanlarinin azalmas: durumunu ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglarda alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle nakde cevrilmesi halinde piyasaya gére nakit
degerinin alinan tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmas; olasilifinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliliklan arasinda,

isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildif ilgili finansal varlifin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturduBu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
6lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk Olgtimlerinde biiyitk 6nem tagiyan zaman faktoriinii ifade
eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Slgiisiidiir. Rho ise faiz
oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iisiidiir.

13) Yapilandirilmis Yatirim / Bor¢lanma Araglan Riskleri: Yapilandinimis Yatirim
/ Borglanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varhigm piyasa performansina baghdir. Yapilandinlmis Yatirim / Bor¢lanma Araglan’nin
dayanak varliklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi
halinde, yatinme: vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal degerden daha diisiik de olabilir. Bununla
birlikte, Yapilandinlmis Yatinm / Borglanma Araglar’min giinliik fiyat olusumundapiyasa
faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandinilms Yatinm / Borglanma Araglar’min giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir.
Fon’un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandinlmig
Yatinm / Borglanma Araglari’ndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alnr.
Yapilandinlmis Yatinm / Borglanma Araglan yatinmi yapilmas: halinde kars: taraf riski de
mevcuttur. Kars: taraf riski, ihragei kurumun Yatirim / Borglanma Araglari’ndan kaynaklanan
yukiimliiliikklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karg1 taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandinlmis Yatirim / Borglanma Araglari yatinmlannda ihragginin
ve/veya varsa yatinm aracinin Fon Tebligi’nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notunasahip olmasi kosulu aranir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanmin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatimn aldif: deger arasindaki fiyat farklihg: degisimini ifade etmektedir.
Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak
fon portfdyii igersinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimalarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igersinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegdi degisim
riskini ifade etmektedir .

-Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:
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Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk ydnetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski dl¢limiinde Riske Maruz Deger Yéntemi kullanilir.
RMD hesaplamasinda tek tarafli %499 guven aralify, 1 giinliik elde tutma sliresi, en az 250 is
glinii gézlem siiresi kullamlir. RMD, fonun degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli
bir dénem siiresinde ve giiven aralifinda maruz kalabilecegi en yiiksek zaran ifade eden
degerdir.

Likidite Riski : Fon portfsyiinde yer alan finansal varliklanin gegmis islem hacimlerine
likidite stres senaryosu uygulanarak her varlik icin ayn ayn giinliik likit miktar hesaplanir.
PortfSydeki tiim varliklarin likit kabul edilen kisimlan kiimiile edilip fon toplam degerine
oranlanarak portf6yiin likidite oram hesaplanir.

Karsi Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap
sozlesmelerinin karg1 tarafin, denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
vb.) olmasi, Yatinm Fonlarina lliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmas, adil fiyat icermesi, fonun
fiyat agiklama dénemlerinde giivenilir ve do grulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat
agiklama dénemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde dontistiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur. Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap
s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski, piyasaya gére ayarlama (mark to market)
yontemi ile hesaplanan toplamin fon toplam degerine oranlanmast ile elde edilir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmasi
unsurlar, Basel II’ye dayali bir puan gizel gesi dahilinde puanlanir ve tiim birimlerin is stiregleri
gbzden gegirilerek birim yoneticileri ile miilakatlar yapilir, is stireglerindeki yiiksek riskli
alanlar belirlenir.

Ayrica senaryo analizleri ile risklerin olma ihtimalleri ve gerceklesmesinin etkileri
degerlendirilir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; doviz, faiz, pay senedi, pay senedi
endeksleri, emtia ve sermaye piyasasi araglan lizerine yazilan tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika, ileri valsrlii kira
sertifikasi, tahvil/bono islemleri ve diger herhangi bir yéntemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemler dahil edilecektir.

3.4 Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD yéntemi kullanilacaktir, Serbest fon olmasi sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5.Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %400°diir.

3.6. Fon portfdyiine alinan yapilandinlmig yatinm araglarinin sakli tiirev arag niteligi
tagiy1p tagimadif1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatinm aracinin sakl tiirev arag
tgde olmasi halinde, risk ol¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir,

’ 3“’7(44@-1‘&



IV.FON P()RTF()YﬁNﬁN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGCININ
AYRILIGI '

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanr.

4.2. Portfy Saklayicisi’nin, fon portfylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdi§i para ve sermaye piyasas araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarn disinda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin
yiikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve PortfSy Saklayicisi’nin malvarhifindan ayndur.
Fon’un malvarlif1, fon hesabma olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gbsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin ySnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicis; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen
diger gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicisi;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylanimin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin
mevzuat ve fon i¢tiiziigi hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziig,
izahname hiikiimleri gercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziijii, izahname hiikiimlerine aykin olmamak gartiyla,
Kurucu/Yénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun
siirede aktarilmasin,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasim,

e) Fon’un varhk alim satimlarimn, portfdy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon
igtiizligii, izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylikiimliidiir.

4.5. Portfdy saklayicisi;

a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.2) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
iyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdii zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
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Saklayicisindan; Portfsy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikiimliidiir. Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfy saklayicis, portfdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan

kaynaklanan yiikiimliliiklerinj yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars1
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmas:, potansiyel ¢ikar gatismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatinmcilarina
aciklanmasi kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay:
alim satimina aracihk hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. PortfSy saklayicis: her gin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklig: ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfSy saklama hizmetini ytiriitiirken karsilagabilecegi ¢ikar
¢atigmalaninin - tamimlanmasin, onlenmesini, y&netimini, gozetimini ve agiklanmasim
saglayacak gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla ytikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglan ve yukiimliilikleri ile Fon’un ayni
Ugtinci kigilerden olan alacaklan birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini ytiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfsy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlanin giderilmesini talep etmekle
yikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir.

4.13. Portfby saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yoénetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayil Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama s6zlesmesinde portfdy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinim kapsamini daraltic: hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S3.1. "Fon PortfSy Degeri", portfSydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfsy Degerine varsa diger varhiklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle

hesaplanir.
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5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde

belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve izleyen is giinii fiyat agiklanir, katilma paylarinin
alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarn, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti

hususunda Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir. Aynica séz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,

katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimi
durdurulabilir.

3.5. Borsa diginda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri, yapilandinlmis
yatinm/borglanma araci ve yurt diginda kurulmus yatirim fonlarina iliskin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karan ile
belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

1) Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap sizlesmelerine Iliskin Degerleme Esaslan

Portfye alinmasi asamasinda tiirev ara¢ ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir. Opsiyon sozlegmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alian fiyat kotasyonudur.
Forward sézlesmelerinde giincel fiyat dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir. Dayanak varhgmn spot fiyat: Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer
alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki glin
sayisina gore spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulagilmaktadir. Swap islemlerinde giincel fiyat
Yabanc para iizerinden yapilmis swap sozlesmeleri i¢in giincel fiyat; SWAP isleminin 1.
ayagim olusturan pesin ahs islemi i¢in, alis1 yapilan dévizin degerleme giinii ilan edilen TCMB
ali§ kuru ile, swap sézlesmesi kapsaminda 2. ayag: olugturan vadeli satis i¢in, vade sonunda
satilacak dévizin, degerleme giiniindeki TCMB déviz kuru (islemin y&niine gore alis veya satig)
esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden en yiiksek
fiyatinin (ASK) degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine gére
alig veya satig kuru) "swappoint" eklenmesi ile hesaplanir. Konusu faiz olan swap islemlerinde
glincel fiyat; Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen
ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz alinarak ilerletilen fiyattur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig: durumlarda ve,

- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda;

opsiyonlar i¢in devam eden pozisyonlarin degerlemesinde kullamlmak iizere
Black&Scholes modeline gére hesaplanmus,

. Déviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML

. Hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalarindan elde edilen
teorik fiyat kullamlir.

Forward sozlesmeleri igin dayanak varhifin spot fiyatina degerleme giinii ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile
ilerletilerek teorik fiyat y6ntemi, dayanak varliin spot fiyat: Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.

ddesinde yer alan esaslara gére tespit edilir. Degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi
i giin say1sina gére spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulagilir ve bu fiyat degerlemede



kullamilir. Swap szlesmeleri igin swap point ve ilgili sozlesmenin degerleme giiniinde vadesine

kalan giin sayis1 dikkate alinarak hesaplanacak teorik fiyat yontemi ile bulunan fiyat:
degerlemede kullamlir.

Swap sozlesmeleri i¢in: :

*Yabanci para lizerinden yapilmis swap sézlesmeleri icin; '

SWAP isleminin 1. ayafim olusturan pesin abs iglemi igin, aligt yapilan dévizin
degerleme giinii ilan edilen TCMB alig kuru ile, swap sdzlesmesi kapsamuinda 2. ayag olusturan
vadeli sati§ i¢in, vade sonunda satilacak ddvizin, degerleme giiniindeki TCMB déviz kuru
(islemin yoniine gore ali veya satig) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili
vadeye tekabiil eden en yiiksek fiyatinin (ASK) degerleme giinlindeki TCMB tarafindan ilan

edilen kura (islemin yoniine gére ahs veya satig kuru) "swappoint" eklenmesi ile hesaplanan
degerleme kuru kullamlir.

* Konusu faiz olan swap islemlerinde;

Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili
para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar baz alinarak

ilerletilen degerleme fiyat: degerlemede kullanilir.

Dayanak varligin spot fiyat1 Bloomberg veri dagitim ekranlarindan alinacaktir.

2) Yabana Ortaklik Payi, Yabanci Yatinm Fonu Katilma Paylar1 ve ETF
Degerleme Esaslari

Yabanc: ortaklik payi, yabanci piyasalarda islem géren; Yatirim Fonu Katilma Paylar,
Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan ve Yatinm Ortakliklarinin Paylarinin degerlemesinde,
degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00 araligindaki
alig fiyati ile satig fiyatimin ortalamasi kullanilir. Bu fiyatlar borsada olusan fiyatlardir.
Degerleme tarihinde ilgili borsada islem gormemesi halinde veya borsanin kapali olmas
halinde ise son iglem tarihindeki degerleme fiyat1 kullanilir.

3)Yabanci Bor¢lanma Araci, Kira Sertifikasi ve Eurobond Degerleme Esaslan

Borsa disinda fon portfoyiine dahil edilen Yabanci borglanma araci, Eurobond ve
Yabanci kira sertifikalarimin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30
— 17:00 arahindaki alis fiyat: ile satig fiyatinin ortalamas: kullamlir. (temiz fiyat), fon fiyati
hesaplanacak giin itibar1 ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat
kullanilir. Bu hesaplama, tam ig giinii olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin iglem gdrdiigii
son islem giiniine ait kapams fiyat: (temiz fiyat) kullanilarak yapihr. Kotasyon bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi i
gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

4) Nleri Valorli Tahvil/Bono Islemleri Degerleme Esaslari

a) lleri valérlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valsrlii DIBS alim ve satim
islemleri ayn bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valérlii s6zlesmenin degeri ahs ve satig islemlerinde aym yontemle
hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), sats ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Aym valérde ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise

Oy degeri tablosunda her iki islem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) sati§ islemi ise
/ft'?:%%(‘zolarak goziikecektir. Bu sekilde agtif1 pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda
, bulslam

r portfoy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.
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¢) Ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valor tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa deZerleme giiniinde BIAS ta aym: giin valorlii
gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz oran, yoksa en son aym giin valérlii olarak islem

gordiigii giindeki aym giin valérlii islemlerin agirhikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir. :

5) Borsa disi repo-ters repo stzlesmeleri, vade sonuna kadar islemin gergeklestirildigi
faiz orami kullanilarak i¢ verim oram ile degerlenir.

6) Ileri Valérlii Ksymetli Maden islemleri Degerleme Esaslari

lleri valorlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biiltenindeki
fiyat baz alinir. Fiyat bulunmadig; takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii islem fiyat: ile
degerleme yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda,
degerleme, yapilan islemlerin agirlikli ortalama fiyati ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii iglem
yapilmasi halinde valér tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde islemin valor tarihinden

daha yakin valordeki biilten verilerine bakilarak, islemin valér tarihine en yakin fiyat baz
alinarak degerleme yapilir.

7) Yapilandinlms Yatinm/Bor¢lanma Araglan Degerleme Esaslan

Yapilandinlmis yatinm/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullambrr. Ilgili kiymette islem ge¢memesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem ge¢memesi
halinde nitelikli yatinmcilara arz/halka arz fiyati)kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri

dagitim kanallar aracihgiyla fiyat: ilan edilen yapilandirilmis yatinm araclan icin degerlemede
giincel fiyat kullanilir.

8) lleri Valérlii Kira Sertifika Islemleri Degerleme Esaslar:

a) lleri valorli alinan kira sertifikasi islemin valdr tarihine kadar diger kira
sertifikalanimin arasinda dahil edilmez. leri valérlii satilan kira sertifikalan islemin valér
tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii
kira sertifikalar1 alim ve satim iglemleri ayri bir vadeli islem olarak degerlenir. Islem tutarlan
ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valérlii s6zlesmenin deferi alis ve satig islemlerinde aym yéntemle
hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Aym valdrde ve aym nominal degerde hem ahs hem de satig yapilmis ise
portfdy degeri tablosunda her iki iglem ayn1 degerde fakat ahg islemi pozitif (+) satig islemi ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda
bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

¢) lleri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacakur:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Oran1/100)(vkg/365)
e Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sertifikasinin nominal degeri



Bilesik Getiri: Varsa degerleme giintinde BIAS’ta valor tarihi islemin valér tarihi ile aym
olan iglemlerin agirlikl ortalama getiri oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aymi giin
valorlii gergeklesen islemlerin agirhkli ortalama getiri oran, yoksa en son aym giin valérli

olarak islem gordiigii giindeki aym giin valérlii islemlerin agirhkl ortalama getiri orany, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik getiri oranidur.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag
sozlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyon sozlesmeleri igin yeterli ve genel
kabul g6rmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yéntemi veya bu yontem yeterli
goriilmezse Monte Carlo Simiilasyonu) ile hesaplanan fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasinda kargilagtirma yapalarak, forward s6zlesmeleri ve swap s6zlesmeleri igin ise teorik fiyat
(teorik fiyat yontemi, dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinii ile forward islemin vade
tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile ilerletilerek
ulagilan fiyat) ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karg1 tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi
muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyatin %25’si olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25
seviyesinin agilmas: halinde, fiyat iyilestirilmesi icin yeniden karg1 kuruma basvurulur. Karsi
kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya
devam ediyorsa, kars1 kurumun kullandig hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir.

-Karg1 kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin disinda olmasi durumunda, Yénetim
Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat iizerinden islem gergeklestirilir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylarinin Kurucu’ya tahsisli olarak satig baglangig tarihinde (.../..../2022)
bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip eden giinlerde Fon’un birim
pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisinin béliinmesiyle elde edilir. Fon
katilma paylarimin nitelikli yatinmecilara satigina .../.../2022 tarihinde baslanacaktir.

6.1. Katlma Pay1 Alim Esaslar

Yatinmcilann BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:00°e kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: lizerinden yerine getirilir. :

BIST Pay Piyasasi’nin a1k oldugu giinlerde saat 13:00’ten sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

17




BIST Pay Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrnica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek
lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatinm karsihginda tahsil edilen tutar o glin i¢in yatinmc: adina
nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1
aliminda kullanilir. Saat 13:00°a kadar girilen alim talepleri o giin igin nemalandirilacak; saat
13:00°dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:00’a kadar girilen taleplerle birlikte
nemalandinlacaktir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, alim talimat izleyen ilk isgiinii
gergeklestirilir.

6.3. Katilma Pay) Satim Esaslan

Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°a kadar verdikleri
katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatimin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 13:00°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesinj takip eden ikinci islem giiniinde,
iade talimatimin BIST Pay Piyasasi’nin agtk oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden tgiincii islem giintinde yatinmecilara ddenir.

Iade talimatinin verildigi giinden 6deme giiniine kadar gecen siirede BIST Pay Piyasasi
agik olmakla birlikte pay takas islemlerinin gergeklesmedigi giin olmasi durumunda (katilma
pay: satim talimatimin yerine getirilecegi giiniin yurt i¢i piyasalarda yanim giin tatil olmas
durumunda); 6deme, pay piyasasi takas islemlerinin gergeklesmedigi giin say1si kadar ertelenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri:
Katilma paylarimin alim ve satimi Kurucu ve Kurucu jle katilma payr alim satimina

aracilik s6zlesmesi imzalamis olan Al Capital Menkul Degerler A.S. aracihiiyla yapilir. Fon
katilma paylan, Tiirkiye A_Eggmo:ik Fon Alim Satim Platformu’nda islem gormemektedir.
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Kurucu ile katilma paylannin alim satimina aracilik s6zlesmesi imzalamis olan kurumlarin
unvam ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadr.

Unvan Iletisim Bilgileri
Al Capital Yatinm Menkul | Maslak Mah. Maslak Meydan Sok. Beybi Giz Plaza A
Degerler A.S. Blok No:1 Kat:2 D:97 Sanyer/ISTANBUL

www.al capital.com.tr
0(212) 371 18 00

6.6.Performans Ucreti

Kurucu, yonetim ticretinin yam sira asagidaki kosullarin gergeklesmesi halinde fon
katilimecilarindan farkli dénemlerde yaptiklan her bir yatinim igin ayn ayn hesaplanmak
kaydiyla, “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans ticreti tahsil edilmesi i¢in dSnemsel fon
getirisinin pozitif olmasi ve aym donemdeki “Esik Deger” getirisini agmas: gerekmektedir. Ek
olarak, “Dénem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida anlatildig: sekilde bulunacak “Yiiksek
1z” degerini agmas: gerekmektedir.

“Performans Gozden Gegirme Tarihi” 12. aymn son degerleme giiniidiir. Performans
ticreti hesaplamasi “Performans Gézden Gegirme” tarihinde ve satis gerceklestiginde yapilir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri i¢in her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda
olusan getirinin esik degerin getirisini agan kisminin %15°idir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”.

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itiban ile hesaplanan portfSyiin vergi oncesi
getiri oranindan esik deger degerinin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif
ylizdesel degerdir

Yiiksek iz deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans ticreti tahsil
edilmis ise performans icreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikis yapildig: tarihteki veya performans
degerleme donemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz deger -1

Biitin hesaplamalarda “Ilk Giren Ik Cikar (FIFO)” yéntemi uygulamr. Performans
ticreti katilma pay: sahipleri tarafindan kargilanir. Performans Ucreti, her takvim yilinin 12.
aymin son isgiiniinii takip eden 2. is giinii katilma pay: sahiplerinin fondan ayrilmasim
beklemeksizin yukarida anlatilan yénteme uygun olarak, yatinmcimin kurucu nezdindeki cari
hesabinda yeterli bakiye bulunmas: durumunda cari hesaba borg kayd yaratmak suretiyle veya
hesapta yeterli bakiye bulunmamasi halinde, yatrimcinin hesabindan tahsil edilemeyen
bdlimiiniin karsiliga kadar fon payi, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin fona iade edilmek
suretiyle katilimcilardan tahsil edilir.

Kurucu, performans kriteri olarak izahnamenin 2.5 maddesinde belirtilen esik deger
degerini kullanir. Bu deger, her bir yatinmer i¢in ve aym yatirimcinin her bir farkli tarihte fon
alimim gergeklestirdigi giinden itibaren ayn ayn takip edilmeye baglanir ve fonda kalma siiresi
boyunca hesaplamir. Kurucu, her takvim yilmin 12. aymin son iggiiniinii takip eden 2. Isgiinii
yatinmc: bazinda, katilma pay: sahiplerinin fondan ayrilmasini beklemeksizin, fon katilma
payimu elinde bulundurdugu siireye ait fon esik degerini agan fon getirisi iizerinden %15
tutarinda performans iicreti tahsil eder.

Performans ficreti, her bir yatinma igin ve aym yatinmcinin her bir farkl: tarihte fon
katilma payr alimim gergeklestirdigi giinden itibaren ayri ayn takip edilmeye baglanir. Dénem

P daki degerleme giinii ve/veya fondan gikis tarihinde farkl: girig tarihleri i¢in hesaplanan
// mmmﬂaﬂ mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.
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Bu gergevede, fona girig yaptig1 takvim yili igerisinde olmak tizere fondan ¢ikis yapmak
isteyen yatinmcilardan, fona giris tarihindeki fon pay degeri ile fondan ¢ikmak istedikleri
dénem sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif degisimin, ayn1 dsnemdeki fon esik degerini
asan kismi {izerinden yukarida belirtilen limitler paralelinde performans iicretine konu olan fon
pay1 sayist ile carpilmas: suretiyle hesaplanacak performans iicreti tahsil edilir.

Performans ticreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek Iz Deger) uygulanir.
Buna gére, fon satin alis tarihindeki fon pay degeri ayni zamanda “Yiiksek iz” degeri olarak
kabul edilir.

Performans iicreti hesaplama gliniindeki fon fiyatinin (fon pay degerinin) “Yiiksek iz”
degerini asmasi ve nispi getirinin pozitif olmas: halinde performans iicreti tahsil edilir.

Yiksek iz deger, performans iicreti alinan dénem itibaniyla performans iicretine esas
birim pay degeri olarak yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = BISTKYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi

Fon getirisi = (Dénem sonu fon birim pay fiyati/Yiiksek iz deger)-1)
Performans ticreti hesaplama giiniinde fon fiyatinin Yiiksek iz degerinin altinda kalmas:
halinde fon performans iicreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans iicreti hesabi icin baz olusturacak Yiiksek Iz degerinin
belirlenmesinde ii¢ durum ortaya ¢ikabilir;

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik degerden yiiksek ise Yiiksek iz deger,
performans iicreti kesilen tarihteki fon pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisinin negatif ancak esik degerinin getirisinden yiiksek ise performans ticreti
kesilmediginden Yiiksek iz deger en son performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay
degeri olarak alinmaya devam eder.

¢) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik degerden diigiik ise performans iicreti
kesilmediginden Yiiksek Iz deger performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri
olarak alinmaya devam eder. _

Performans g6zden gegirme tarihleri digindaki tarihlerde satim talimati verildiginde
hesaplanan performans iicreti satiy tutarindan diigiilerek kalan kisim yatinmciya &denir.
Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullamlacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi — Esik degerin getirisi)*%1 5)*d6nem bag: fon birim
pay degeri*pay miktari]

Farkh dénemlerde girisi yapilan her bir pay i¢in ayn ayr hesaplanir.

Performans Ucreti Ornek Hesaplama:

Fon Islemleri Tarih Birim Pay Fiyati | Adet

Fon Alig 01.05.2022 1,00 100.000

Fon Satig 1.10.2022 1,16 50.000
Birim Pay

Tarih Fivatr . Esik Deger

01.05.2022 1 1.000,0

30.06.2022 1,11 1.040,0

1.10.2022 1,16 1.075,0

31.12.2022 1,21 1.150,0

30.06.2023 1,35 1.265,0




1) 30/06/2022 tarihinde yapilacak performans icreti hesaplamasi:
Birim pay deger:1,11

Yiiksek Iz Deger: 1,00

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: (1,11/1,00)-1=%11

Esik Deger Getiri : (1.040 / 1.000)-1=%4

Pay Bagina Performans Ucreti: (%11-%4) x %15=0,011
Performans Uereti: 0,011 x 100.000=1.050 TL

Yeni Yiiksek Iz Degeri = 1,11

2) 01/10/2022 50.000 adet pay satigi icin yapilacak performans ticreti hesaplamasi:

Birim pay deger:1,16

Yiiksek Iz Deger: 1,11

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: (1,16 /1,11)-1 = %4,50

Esik Deger Getiri : (1.075 / 1.040)-1 = %3,37

Pay Bagina Performans Ucreti: (%4,50-%3,37) x %15 = 0,001709

Performans Ucreti: 0,001709 x 50.000 = 85,4339

Yeni Yiiksek Iz Degeri = 1,11*

* Kalan paylar i¢in yiiksek iz degeri degismemis, performans icreti yalnizca satilan
paylar igin hesaplanmstir.

3) 31/12/2022 tarihinde yapilacak performans iicreti hesaplamasi:

Birim pay deger:1,21

Yiiksek Iz Deger: 1,11

Fon Birim Pay Degeri Getirisi : 1,21/ 1,11)-1=% 9,01

Esik Deger Getiri : (1.150 / 1.040)-1=%10,58

Pay Bagina Performans Ucreti: 0*

Performans Ucreti: 0*

Yiiksek Iz Degeri = 1,11

*Fon getirisi esik deger getirisinden diisiik oldugu i¢in performans iicreti alinamaz.

4) 30/06/2023 tarihinde yapilacak performans iicreti hesaplamas::
Birim pay degeri:1,35

Yiiksek Iz Deger: 1,11

Fon Birim Pay Degeri Getirisi : (1,35/1,11)-1=%21,62

Esik Deger Getiri : (1.265 / 1.150)-1=%10

Pay Basina Performans Ucreti: (%21,62-%10,0) x %15=0,017432
Performans Ucreti: 0,017432x 50.000=871,62

Yeni Yiiksek Iz Degeri = 1,35

6.7. Giris aikis komisyonlari: Fon paylarina herhangi bir girisi ¢ikig komisyonu
uygulanmayacaktir.

- FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HAREMALAR VE
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KURUCU’NUN KARSILADICI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarllg"mdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asafida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varhklann nakde gevrilmesi ve transferinde &denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci

para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye cevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfy y6netim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim licreti,

8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1h esas alinarak uger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu licreti,

13) E-defter (mali miihiir, arivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baslangi¢ ve yillik bakim licretleri,

15) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: gideri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Kurucu’ya fon toplam degerinin glinlik %0,006849'undan (yiiz binde alt virgiil sekiz
yuz kirk dokuz) [yillik yaklasik %2,5 (ytizde iki virgiil bes)) (BSMYV dahil)olugan bir yénetim
licreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu ile dafitict
arasimnda imzalanan szlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve
dagiticiya fondan 6denir.

7.1.2. Fon Portfdyijndel_gi Varhklarin Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfsytinde yer alan varliklarin alim satimma A ] Capital Menkul Degerler A.S.,
Halk Yatinm Menkul Degerler A.S., Is Yatiim Menkul Degerler A.$, TEB Yatinm Menkul
Degerler A.S. aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar agagida yer almaktadir:

1) Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: onbinde 1
2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: onbinde 2
3) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde 0,9
4) Takasbank Para Piyasas: Islem Komisyonu: onbinde 1
5) VIOP Piyasas: Islem Komisyonu: Onbinde 2
% Yurt Dis1 Pay Senedi: Binde 1,5 (BSMV dahil)
L0

“xKiymetli Maden komisyon Orani: Onbinde 1,05
AN
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8) Kira Sertifika Komisyon Oran:

Kesin A/S :onbinde 1,05

Kesin A/S  (14:00-17:00 aras1) :onbinde 4,2

Diger kurumlannkiler de yukarida belirtilen oranlar dahilinde olacaktir.
Seans dis1 yapilan iglemler icin komisyonlar farkl1 uygulanabilir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yih esas almarak, iiger aylik dénemlerin son is glinlinde
F on’un net varhk degeri iizerinden %0,005 (viizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden kargilanur.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas:
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portfsylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

A) Fon’dan karsilanan giderler | %2,645
Yonetim ticreti (y1llik) 2,5
(Kurucu %100)
Saklama ticreti 0,045
| Diger giderler (Tahmini) 0,1 -

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan g6sterilen katilma paylarinin satigina iligkin giderler kurucu
tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 10,000
Diger Giderler 10,000
TOPLAM 20,000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanglarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatirim fonlarimin portfSy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglar,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral1 bendi uyarinca, %0 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarimn ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK mn ikinci maddesinin birinci fikras
ndaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: arac
(el \e defer artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla
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faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve

yaurim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine Maliye Bakanhginca belirlenenler
i¢in bu oran %0 olarak uygulanir. !

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyannca fon
katilma paylarimn fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@1 olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67. maddesi kapsaminda kesinti yapilmus kazanglan
ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla
stireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikanilmasindan saglanan ve gegici 67. maddenin (1)
numarali fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tbi tutulmayan kazanclari ve
bu kurumlarin daimf temsilcileri aracihigryla elde ettikleri tamarm: gegici 67. madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yiidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug
tarihinden baslayarak o yilin Arahk aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliiziiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfSy raporlan da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim guniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
gliniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ticretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www .kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir,

9.5. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yaz1 ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin
yonetim kurulu kararina baglandig: tarihi izleyen altinc: is glinli mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklanir. Finansal tablolar aynica s6z konusu agiklamayi miiteakip 10 is giinii
icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfoy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes
yil siireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun

i igin bkz. www.gib.gov.tr
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merkezinde ve katilma Pay1 satisi yapilan yerlerde, yatinmcilarin incelemes; i¢in hazir
bulundurulur. ._

9.7. Yatmcilarin yatirim yapma karanm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1, L1.2.1,, 11, III.,V.55., V.5.6., VI
(6.5. maddesi harig), VIL7.1. (aracihik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu

sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde
toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en gec
sozlesme tarihini takip eden i§ glinii i¢inde sézlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kars1
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir,

9.9. Fon’a iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer
alan nitelikli yatinmei tammma ve satigin yalmzca gerekli kosullar saglayan nitelikli
yatinmecilara yapilacag hususlarina yer verilmesi zorunludur,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Ongoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorisiinii aldiktan sonra alt: ay sonras: icin
feshi ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas

veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer
nedenlerle fonun devaminin yatirimcilanin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis
olmas: hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde dontigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varhg), ictiiziikk ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmizca
katilma pay sahiplerine 8deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a jade
edilmemis katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satim
yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatiimcilar adina ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun goriilen dier sermaye piyasas: araglarinda nemalandinlir, Fesih ihbarindan
sonra yeni katilma pay: ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir
portfoy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimin mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varhigim Kurul tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Siciline tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI



geri sattiklaninda, ellerinde tuttuklar stire i¢in fonda olusan kardan paylarim almig olurlar.
Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitim s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler. :

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari fon izahnamesinin KAP’ta yayimim takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsihig1 yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatinlir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
onaylanz. (23/05/2022)

Al PORTFOY YONETIMI AS.
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