GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY YIRMIYEDINCI SERBEST (TL) OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Garanti Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayilu Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 52. ve 54,
maddelerine dayamilarak, 25/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
371362 sicil numarasi altmda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayth Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfy Yinetimi A.§. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olugturulacak Garanti Portféy Yirmiyedinci
Serbest (TL) Ozel Fon’un katilma paylarinm ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas:
Kurulu tarafindan ...0L /...07 / 2022 tarihinde onay :

Izahnamenin onaylanmass, izahnamede yer alan bilgilerin dogiru oldugunun Kurulca tekeffili
anlamina gelmeyecei gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatrim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.,

Bu izahname, Kurueu Garanti Portfdy Yonetimi A.§.’nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamnyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)

yaymmlanmstar,

Ayrica bu jzahname katilma paylarmm alm satimnin yapildifi ortamlarda, gemsiye fon
ictiiziigi ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz o a1 ili
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iligkin ek ve yorumlar
Yonetici Garanti Portfoy Yénetimi A.S.

I, FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarmnca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gdre igbu izahnamenin II. boliimtinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfSyil isletmek amactyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigadr,

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvani; Garanti Portfdy Yirmiyedinci Serbest (TL) Ozel

Fon

Bagli Oldufu Semsiye Fonun Unvam: | Garanti Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Siiresiz

1.2, Kurueu, Yénetici ve Portf6y Saklayicis: Haklanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani; Garanti Portfiy Yonetimi A.S.

Yetki Belgeleri! PortfSy Yineticiliti ve Yatrnm Damsmanhi
Faaliyetlerine fligkin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

| Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: T. Garanti Bankas: A.S.

PortfSy Saklama Faaliyeti Iznine Iligkin | Tarih: 27.06.2014

Kurul Karar Tarihi ve Numaras: No: 20/649

1.2.2, fletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Besiktag/iST.
www.garantibbvaportfoy.com.tr

Telefon numaras:: (212) 384 13 00

Portfvy Saklayicisi T. Garanti Bankasi A.S nin 5~ -

Merkez adresi ve internet sitesi: I evéi:t} Qﬁﬁeﬁi’g Mah. Aytar Cad. No:2

i In JrNN 3
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! PY$ Tebligi’ne uyum gergevesinds, Km'ucu’nu'ipf 1,6376‘3191’&111\% PjYS/PY—148 sayil Portfoy Yopetisiligi yetki
belgesi ile 28.02.2001 tarih ve PY$/YD-2 sayih Y&tn”inrf%uﬂlgl yetKi belgesi iptal edilerek, Kurficu’y4 Kanun’un
40 me1 ve 55 inci maddeleri uyarmca diizenlenen 14,01.2015 faritive PYS/PY.2-YD.2 1071 sayf Portfdy Yoneticilizi

ve Yatwm Danigmanh Faaliyetlerine Tligkin yetki bolgeleri verilmigtir
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34340 Begiktng/iST.
www.garantibbva.com.tr

Telefon numarasi:

(212) 31818 18

1.3. Kurucn Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
liyelerine ve kurucunun diger yneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Ad1 Soyada Gorevi Son 5 Yilda Yaptijn Isler (Y -Sirket-Gorev) | Tecriibesi
2012 - Devam / BBVA Portfdy Yo6netimi / Head
of Asset Management & Global Wealth
2012 - 2016 / Garanti Portfy Yonetimi A.S. /
Maria De La Vonetim Yonetim Kurulu Uyesi
Paloma Kurulu 2016 - 2020 Mart / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. a1
Piqueras B / Yonetim Kurulu Bagkam
HERNANDEZ | =% = 2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti Portfdy
Y6netimi A.§. / Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Yénetimi
A.S. / Yonetim Kurulu Bagkam
Yonetim
Kurulu 2012 - 2021 / T. Garanti Bankas1 A.S. - Ozel
. . Bagkan Bankacilik Pazarlama Direktorii
SIS o e 2022 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi AS.-| 20
Genel Y&netim Kurulu Bagkan Vekili ve Genel Miidiir
Miidiir
2010 - 2012 / BBVA Portfy Yénetimi / Head of
Quality Funds
Yoneti 2012 - Devam / BBVA Portf8y Yonetimi / Global
. netim
Eduardo Garcia Kurulu CIOo 29
HIDALGO Uvesi 2015 - 2020 Mart / Garanti PortfSy Yonetimi A.S.
Y / Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti PortfSy Y6netimi
A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi
Ic 2015 - 2018 / T. Garanti Bankas1 A.S. - Risk
Kontrolden | Planlama, Izleme ve Raporlama Direktsrii
Ozlem Sorumlu 2018 - Devam / T. Garanti Bankas: A.S. - Risk 26
ERNART Yonetim Yonetimi Bagkan
Kurulu 2021 - Devam / Garanti Portfsy Yonetimi A.S. -
Uyesi I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi
Yoneti 2001 - Devam / T. Garanti Bankasi A.S. / Aktif
Metin KILIC Kuralu Pasif Yonetimi Miidiirltigti Direktorii 26
Oyesi 2020 - Devam / Garanti PortfSy Yénetimi A.S. /
Yonetim Kurulu-Byesi
Genel 2015 - zﬂ’zqz?%j}@.‘@;ai;g;\laankam A.S. / Direkttr -
Kivang FIDAN | Miidiir Nakiy o rimt %
Voo | 2020- D : u‘;}’ortﬁiy Yonetimi A.S. /
Gené Mﬁ'ﬂ; o Farduncts
.)\\‘: - "f!',;shs‘ :‘/},




2013 - 2021 / Ak Portfdy Yonetimi A.S. /

Genel Kurumsal Bireysel Portfdy Yonetimi B&lim
Eytip GULSUN | Miidiir Bagkam 24
Yardimeis1 | 2021 - Devam / Garanti PortfSy Yénetimi Yatirim
Yonetimi Genel Miidiir Yardimcist
Giineg Genel 2000 - 2022 / T. Garanti Bankast A.S. - Yatinmm 26
ALNIACIK Miidtir Merkezi Subesi ve Ozel Bankacilik Subesi

Yardimeis: | Miidiirii
2022 - Devam / Garanti PortfSy Yonetimi A.S. -
Genel Miidiir Yardimcisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas1 A.S. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir,

Adi Soyads Gorevi Son § Yilda Yaptlgl_igler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi

01.07.2004 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S. /
Murat Behlill | Fon . . .y .
TUNCEL Miidiiri li}.armam ar):ﬁe Piyasalar1 ve Hazine Operasyon Birimi 25 Y1l

1.5. Portfdy Yineticileri

Fon malvarhimn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yilhik tecriibeye sahip
portfSy ybneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatirimei gikarm gBzetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfSy yonetim s8zlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 gercevesinde
yOnetilmesi zorunludur.

Fon portfSyliniin ydnetimi i¢in gérevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan ( www.kap.org.tr) ulagilmas) miimkiindiir.

1.6. Kurucn Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon Hizmet Birimi T. Garanti Bankas: A.S.

i¢ Kontrol Sistemi Garanti PortfSy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim Sistemi Garanti PortfSy Yonetimi A.S.

Teftis Birimi Garanti PortfSy Yonetimi A.S.

Aragtirma Birimi Garanti Porttby_Ymietlm AS.

Fon’un finansal raporlarin bagirsiz d
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1.7. Kurncu’nun Sube ve Acentel.:éﬁ -7',;




TNetigim Bilgileri 5
Sube Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin subesi bulunmamaktadir.
Acente T. Garanti Bankasi A.S.

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

IL. FON PORTFOYOUNON YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFQY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarmm koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizitk ve izahname hikiimlerine uygun olarak
ytirtitlilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar fizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiirtitiilmesi esnasinda portfSy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfByii, kolektif portf8y yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portféyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simirlamalar
cergevesinde ydnetilir,

23. Fon, katilma paylan Teblig’in ilgili hiktimleri gergevesinde nitelikli yatirmmcilara
tahsisli olarak satilacak serbest 6zel fon statiistindedir.

Fon portfSyiine ahinacak finansal varliklar Kurul’un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portiy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yOnetilir,

Fon portfoyilinde yalmizea Tiirk Liras: cinsinden varhk ve iglemler yer alacaktir, Fon
portfdyiinde yabane: para birimi cinsinden varhk ve altm ile difer kaymetli madenler ve
bunlara dayah sermaye piyasas araglarma yer verilmeyecektir. Ayrica, fon portfoylinde
yabanc para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal: sermaye
piyasas: araglarina ySnelik organize ve tezgah {istil tiirev araglara yer verilmeyecektir,

Fon, agirhikli olarak TL cinsi kamu/8zel sektr borglanma araclarina yatirim yaparak faiz/kar
pay1 elde etmeyi hedeflemektedir. Buna kargin, portfoy yOneticisinin piyasa gériigine gre dénem
ddnem fon portfSyiinde yer alan yatirim enstriimanlar degiskenlik gosterebilecek, agirlikli olarak
farkh yatiim araglan da tagiabilecektir. Fon, Teblig®in 25, maddesi uyarinca, Teblig’in 17 ila 24.
maddelerinde yer alan portfSy ve iglem simrlamalarma tabi degildir.

Fon portfSyliniin agirhkh ortalama vadesi konusunda bir simrlamas: olmayip, piyasa faiz
beklentisi ve makroekonomik gostergeler degerlendirilerek portfdy dag dinamik olarak
belirlenebilecek ve verim egrisinin uygun gorillen vadelerine yatim yapilabilecektir. Fon
portfSyiinde yer alan bor¢lanma araclar ve kira sertifikalarnm varlik dagilim, vade yapis1 ve
sabit/degisken faiz yapisinda herhangi bir s:fmrl

Fon orta ve uzun vadede TL b, fiks
yurtdig: piyasalarda TL cinsinden serma 7e piydsds
fon yurtdiginda ihrag edilen TL cinsi kafj ﬁ/ S
yatirim yapabilir. L

Sy



Fon portfSyiine yapilacak ve alinacak iglemler olarak yalmzca TL olmasi kosuluyla, Yatinm
Fonlar: Tebligi’nin 4, maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel
sektdr ve kamu borglanma araglan, vadeli mevduat, katilma hesaby, ipotege dayal/ipotek teminath
menkul kiymetler, varhiga dayali/ varhk teminath menkul kiymetler, gelir ortaklign senetleri, gelire
endeksli senetler, yapilandinlmig yatinm araglari, yurtiginde kurulmug girigim sermayesi yatirim
fonlan ile unvaninda TL ibaresi bulunan yatirim fonlar1 , borsa yatirim fonlar1, gayrimenkul yatiim
fonlar ve hisse senedi yogun fon, para piyasas: fonu, kisa vadeli borglanma araglar1 ve kisa vadeli
kira sertifikalar1 fonu katilma paylan ile gayrimenkul yatinm ortakh@ paylari, menkul kiymet
yatim ortakh@ paylari, repo, ters repo iglemleri, kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalar,
varantlar, Takasbank para piyasas: ve yurtici organize para piyasasi iglemleri, borsa dis1 kamu ve
ozel sektdr dig borglanma araglar, yurtdiginda gerek kamu gerekse de dzel sektor tarafindan ihrag
edilen TL cinsi bor¢lanma araglari ve kira sertifikalan ile Kurulca uygun goriilen diger yatirim
araglarina yatirim yapilabilir.

Fon portfiylinde Yatinm Fonlar1 Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan TL cinsi varliklara
ve/veya iglemlere dayali forward, swap, sakl: tiirev, varant ve sertifikalari, vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon s8zlegmelerinde ahm ve satim yOniinde iglem yapilabilir,
Su kadar ki, tlirev iglemlerinin higbir tarafi yabanc: para birimi cinsinden varlik ve altm ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglarindan olugturulamaz,

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmig
asgari ve azami simirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. maddesinin 2. fikrasinda yer alan TL cinsi
tim enstrimanlara yahrnim yapabilecek, yabanci para birimi cinsinden varlik ve altm ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglar1 fon portfyiine déhil edilmeyecektir.

2.5. Fon’un esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi*dir,

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyarinca bu Teblig’de belirlenen
esik deger alt stnirina iligkin esaslar uygulanmaz,

2.6. PortfBye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak gekilde yurtici ve yurtdiginda iglem goren ortaklik pay1, borglanma araglar, faiz,
finansal endeksler ve fon portfyiine alinabilecek diger varliklara dayal tiirev arag (vadeli iglem ve
opsiyon sdzlegmesi), varant ve sertifikalan, ileri valdrlii tahvil/bono iglemleri, yapilandirilmg
yatirim araglari, sakh tiirev arag, forward ve swap iglemleri dahil edilebilir, Su kadar ki, kaldirag
yaratan iglemlerinin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal: sermaye piyasas: araglarmdan olusturulamaz,

) Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarmm_ hesaplanmasmda, Rehber’in “Serbest Fonlara
Digkin Esaslar” gercevesinde “Kaldirag Yaratan Iglemlere Iligkin Esaslar” baghginda yer alan
simrlamalara uyulur,

2.7. Portfye borsa disindan tlirev arag (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap
sbzlegmeleri dahil edilebilir.

Borsa di1 s6zlegmeler fonun yaun;ﬁ';’g‘t;‘a'tgjiﬂhﬁe};ﬁ /gun olarak fon portfSyiine dahil edilir.
Sozlegmelerin karg taraflarmin yatinm yqﬁﬂal;iligéereéélc%dum‘\; e notuna sahip olmas, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objekiif lgog.l.}rlkgda@pglmém ve adil bir fiyat ice -

fiyat agiklama donemlerinde gergege tygun\ deg; ";Qgezji,hden nakde doniigt
zorunludur. A /,»,
e




Ayrica, borsa digindan Tiirk Liras: cinsi tilrev arag (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap
sozlegmesi kars: tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.)
olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir® ve “dogrulanabilir” bir ySntem ile
degerlenmesi zorunludur.

Isbu arag, sézlegme ve iglemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araclarindan olugturulamaz.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.9. Fon portfSytine yurtiginde ve yurtdiginda ihrag edilmig TL cinsi yapilandirilmig yatirrm
araglar; fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem g6rmesi, ihragcismin
ve/veya varsa yatirim aracinin, yatirnm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmas: ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas: ve yetkilendirilmig bir
saklayic1 kurulug nezdinde saklanmas: koguluyla dahil edilebilir.

Turkiye’de ihra¢ edilmig yapilandmlmg yatinm araglan i¢in borsada iglem gérme garta
aranmaz, Bununla birlikte ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatimn veri dagitm
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi, ihraggisimin ve/veya varsa yatim aracimn, Fon Tebligi’nin
32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas1 ve derecelendirme notunu iceren
belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas: ve fonun fiyat agiklama d6nemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefie uygun deferi tiizerinden nakde
ddnistiirtilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas: zorunludur.

M. TEMEL YATIRIM RISKLERi VE RiSKLERIN OLCOMD

Yatinmcilar Fon’a yatrim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatimm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: dfigtiglere bagh olarak yatirimlarimin deBerinin baglangic
degerinin altina diigebilecegini yatirimcilar gbz dniinde bulundurmalidar,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarimn, diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlart ve ortaklik pay1 fiyatlarmdaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S8z konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSytine faize dayal: varliklarin (borglanma aracy, ters repo vb)

dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarnn degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz

oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
‘:‘,__" < - ~_§

pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
meydana gelebilecek degisiklikler




¢- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfdytine kara katihm olanag saglayan bankacilik
trlinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarmda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay1 oram degigimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

¢- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfSyiine kira sertifikas: dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarinin fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfyiin maruz
kalacag zarar olasilignm ifade etmektedir,

2) Karyi Taraf Riski: Karg1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan ytkiimliiltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda Sdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtlirtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiifidar.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlegmeleri), sakh titrev arag, swap sSzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde
bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirimn ile baglangi¢ yatiriminm tizerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihif kaldirag riskini ifade
eder.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizliZi, basarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
ctkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yofunlagma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yojun yatinm yapilmasi: sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin igerdisi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimin satildifi dSnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dlizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarn ihrageisinm yitktimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaminda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinimis Yatirnm Araclar Riski: Yapilandirilmig yatirim araglarna yapilan
yatirimlann degeri, dayanak varliin ters fiyat hajeketleri sonucunda baslangictaki yatirm degerinin
altma diigebilecegi gibi vade iginde ve/veys vade'sohurda tamaminm da kaybedilmesi mitmkiindtir.
Yapilan geregi dayanak varhklarina gﬁg'é dgha;;}:a;ma@k ﬁu- yap: igerebilir, yarattiklar1 kaldirag
sebebiyle dayanak varliklarinm ﬁzennde(getlfi dynakhipy yaratabilir, - |
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Yapilandirilmig yatirim araglarina yapilan yatinmlarda kars: taraf riski ve ibragginin kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisimn bulunmadign yapilandirilmig yatinim araglari, olumsuz
piyasa kosullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Agia Satig Riski: Fon portfdyil igerisinde agiga satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: nedeniyle 8diing karsiifn ve/veya dogrudan agifa satig imkanlarimn
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarmin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimn aldify deger arasindaki fiyat farkhihig depisimini ifade etmektedir. Sozlegmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayis1
ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degigim riskini ifade etmektedir .

13) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliliklar: arasinda, igleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degigiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarlilik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazldign ilgili finansal vathgin fiyatindaki bir birim
defigmenin opsiyon priminde olugturdugu deZigimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgin fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi Slemektedir,
Vega; opsiyonun dayanak varh@inin fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde
olusturdugiu degigimdir. Theta; risk dl¢timlerinde biiyiik Gnem tagiyan zaman faktriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gbre degisiminin 8lgiisiidtir. Rho ise faiz oranlarmdaki
ytizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin l¢iistidiir,

14) Teminat Riski: Tiirev araglar izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiligimn ortaya grkmasi durumudur.

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢timiinde kullamlan yintemier sunlardir:

Fonun yatiim stratejisi ile yatirim yapilan varhiklarin yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmugtur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski Slgiimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullamlir, RMD
hesaplamasinda tek tarafl %99 gliven aralif, 1 giinliik elde tutma stiresi, 250 i3 giinii g6zlem siiresi
kullamilsr.

Kredi Riski: Fon portfSyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagtyan finansal iiriinler
icin, ihraggimn kredi verilebilirligi incelenir, Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen kredi riski
tagiyan driinlerin ihrageis: igin kredi derecelendirme kuruluslar: tarafindan verilmig kredi notu
degerlendirilerek fon portfSylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihrageilar icin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 8lgtim sistemleri kullanilabilir.

Kargs Taraf Riski: Fona dahil Inlegﬁﬁm en, borsa dig1 tiirev arag ve swap
sozlegmelerinin karg: tarafin, denetime ve gozeti i bir kurum (banka, araci kurum vb.)
olmasi, Yatinm Fonlarina iligkin Esaslgr Tblifinig-32.
notuna sahip olmasi, objektif kogullard} yapt adi}- fiyat icermesi, fonun fiyat
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabi]ﬁ;: _;r"’.s?(mtmlb_;jﬂegeﬂenmesi, fonun Aiyat ag
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dtnemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniitiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasi zorunludur.

Karg1 Taraf Riski, forward ya da swap gibi tirlinler igin bagh bulunduklar: finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iiriinler igin kars: taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarmin toplamidir, (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele alimr) Opsiyon iglemleri igin kars: taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Urlinler kars: taraf riski hesaplamasmda alindiklar kuruma gére hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve {iriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek
pozisyon bilytikliigiine ulagilir. Kurum bazmda netletirildikten sonra ulasilan pozitif pozisyon
biiyiikltZiiniin fon toplam degerine boliimi ile kars: taraf riski deperine ulagilir ve ulagilan kars:
taraf riski negatif olamaz,

Likidite Riski: Fon portfSytinde yer alan varliklar enstrtiman grubu bazinda varligin tiirii,
varhik grubunun kendine dzgii 8zelligi, likidite gegmisi (ortalama iglem hacmi), serbestligi, piyasa
biyiikliigt, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktdrler dikkate alinarak
aynighrilmugtir. S8z konusu faktorler 1gmda oranlar uygulanarak Yiiksek Kaliteli Likit Varliklar
hesaplanmakta ve fon portfSylerinin ne kadarinin likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon
portfSytindeki ytiksek kaliteli likit varliklarin toplulagtirilarak fon toplam degerine oranlanmas:
sonucu bulunan portfSytin likidite oram: glinliik olarak izlenmektedir. Ayrica stres donemlerinde
fonda olas1 nakit ¢ikiglarim kargilayabilecek likit varhklarm analizi yapilarak olumsuz piyasa
kosullarinin  yagandigzs donemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda yOnetim kurulu
bilgilendirilmektedir.

3.3, Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfSyline riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan iglemlerden;
ortaklik payi, faiz, finansal endeksler ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya
iglemlere dayah tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon szlegmesi), sakl1 tiirev arag, varant ve
sertifikalan, yapilandinlmig yatiim araglari, forward, ileri valérlii tahvil/bono iglemleri ve swap
iglemleri dahil edilir. Isbu arag, s6zlegme ve iglemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden
varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araglarindan
olusturulamaz,

Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baglangic yatrimndan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasihifi bulunmaktadir, Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemektedir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dlclimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD Yontemi kullamlacaktir. Serbest fon olmas: sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadr.

3.5, Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlarm
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %200°diir.

7 2 g T
3.6. Fon portfSyiine alinan yapﬂanduq;tﬁ.ls yatirin afagiarinin sakli tiirev arag niteligi tagryip
tagimadifn Kurucu tarafindan degerlendirile; gﬁéf@wde lendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilanginilmig \yagitint ardeinm sakli tirev aragritehginde
olmasi halinde, risk Slgtimiine iligkin olarak Rehber'de: f alan gsaslar uygulanir, -
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklamir.

4.2, Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoytinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar: Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihir veya sz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yitkiimliiliikk ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’'un malvarhigs Kurucu’nun ve PortfSy Saklayicisi’nmn malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarligi, fon hesabma olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhf Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimin y@netiminin veya denetiminin kamu
kurumlarma devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak fizere haczedilemez, fizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varhklarn aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmm tutulmas), varlk ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolti ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar: hesabina katilma paylarmin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon i¢tlizilig hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictliztigh,
izahname hilkiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictliziigl, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarimn yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varhiklariyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede

1,
d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiizigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak

€) Fon’un varlik alim satimlarmin, portfSy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon ictiizii3i,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.
4.5. Portf6y saklayicisi;

TR

a) Fona ait varliklarm ayn ayr, fo;;f?a@;@?Q tkea belli olacak, kaylp ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim saglar. .j 7 Ea
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait ffarlpklé
diizenli olarak takip eder. o
c) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kbrbia
aktifleriyle iligkilendiremez. %, 4




4.6. a) PortfSy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiltiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdii zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiiktimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yitkiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk sakhidir,

b) PortfSy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfSylerin ybnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytiktimliiliikklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karg:
sorumludur.

4.7. PortfSy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden aynigtinlmasi, potansiyel gikar catigmalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, nlenemiyorsa y8netilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmcilarina agiklanmas:
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr ahm satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gbriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhif ile yapar.

4.9, Portfoy saklayicis1 portfSy saklama hizmetini yiirfitiirken karsilagabilecegi cikar
atigmalarimin tamimlanmasim, Snlenmesini, y6netimini, gézetimini ve aciklanmasini saglayacak
gerekli politikalar olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimltidtr,

4.10. Kurucu’nun iiglincii kigilere olan borglar: ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym tigtincli
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. PortfSy saklama hizmetini yliriiten kurulug, yikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kuracu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portf8y Saklayicisindan; Portfy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
ytikiimliidtir, Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakk sakhdir,

4.13. Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfSylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars1
sorumludur.

4.15. Portfby saklama stzlesmesinde p rtﬂiyjsa\klaylclsmn Kanun ve Saklama Tebligi
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hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinm Lkﬁpsmni‘dgraltlcl hiikiimlere yer verilemez.
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5.1. "Fon PortfSy Degeri", portfSydeki varhklarn Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
PortfSy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplamr,

5.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i§ giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir katilma paylarinmn ahm-satim yerlerinde ilan edilir,

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarm ilgili oldugu pazarin, piyasann, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimn tespiti hususunda
Kurucu’nun y8netim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aciklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun g8riilmesi halinde, katilma
paylarmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarma iligkin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir:

1) Borsa Dig Tiirev Arag ve Swap Stzlesmelerine fligkin Degerleme

PortfSye alinmas: asamasimda tiirev arag ve swap s6zlegmesinin deerlemesinde giincel fiyat
kullanilir,

Forward ve swap islemlerinde gtincel fiyat nakit akimlarimin bugiine indirgenmig degeridir.

Fonun fiyat agiklama dSnemlerinde; Forward ve swap sbzlegmeleri igin nakit akimlarmin
bugiine indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir,

Nakit akimlarinmn bugtine indirgenmesi yonteminde;
- Spot Dayanak Varhik Igin: Dayanak varligin spot fiyat:,

- Faiz Oranlart Igin: Ilgili para birimlerinin dncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen ilgili para
birimlerine ait giincel piyasa faiz oranlari

baz alinacaktir.

Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlar kullanilarak degerleme gitniine

indirgenir. Indirgenmis nakit akiglarnm Tiirk Lirestt 4 da belirtilen spot fiyat aracihig ile
hesaplamr. Hesaplanan degerlerin toplami degé indl it ! forward ve/veya swap sdzlegmesinin

p:

degerini géstermektedir. ¥ Y
P w3
2) Tiirk Liras Cinsi Yabanei Borg e@fgﬂﬁ@}h Degerlemesi
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Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihini takip eden ig giinfi saat 10:00’da degerleme
tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyati, bu fiyatin bulunmamas: durumunda ise, bir nceki
giiniin degerleme fiyatinin ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamlir.

3) Borsa Disi Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerlemesi

Borsa dis1 repo - ters repo sozlegmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

4) Opsiyon Stzlesmelerinin Degerlemesi
Opsiyon sdzlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat agiklama d6nemlerinde;

* Degerlemede kullamiimak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadif: durumlarda ve,
* Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadi durumlarda;

opsiyonlar icin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadif
durumlarda ise opsiyonun 6zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon ydntemi veya
genel kabul g6rmilg bir fiyatlama modeli aracihgyla hesaplama yapilir.

Aksi belirtilmedikge sirastyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagitim kanalindan
temin edilen veriler kullamlacaktr,

S) Yaprlandinlmsg Yatiim Araglarmm Degerleme Esaslar
Yapilandiriinug yatinm araglarinin degerlemesinde sirasiyla;

* Borsada ilan edilen fiyat,

° Borsada iglem gegmemesi halinde, veri dagitim kanallar: aracihiftyla ilan edilen giincel
fiyat,

* Deferleme giintinde iglem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan edilmemesi
halinde yapilandirilmig yatm aracmm yapisina en uygun fiyatlama ydntemi ile
hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullamlir.

6) Tleri Valsrlii Tahvil/Bono islemlerinin Degerleme Esaslan

Ileri valdrlt alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasima dahil edilmez. ileri valorlti satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valérli DIBS alim ve satim iglemleri
ayr1 bir vadeli iglem stzlegmesi olarak degerlenir. iglem tutarlar: ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

leri valorlti sbzlesmenin degeri alis ve /satié 1glemiennde aym ySntemle hesaplamrken iglem
ahg ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valdrde
ve aym nominal degerde hem alig hem de satig: yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her iki islem

A

aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig'islemi ise tiegatif (-) olarak gorlineceki

aghf pozisyonu ters iglemle kapatmg olan fonlarda bu iglemler portfoy degp

1
Taiiy 1

yaratmayacaktir. Syt
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Tleri valoriii iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (4235
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST*te valor tarihi iglemin valor tarihi ile aymi olan
iglemlerin airlikl ortalama faiz orami, yoksa degerleme giiniinde BiST’te aym giin valorlii
gergeklesen iglemlerin agirlikh ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem
gordugi gindeki aym giin valorlii iglemlerin afirhkh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oranidir.

Tleri Val6rlit Yurtdisinda Thrag Edilen Borglanma Araci Islemlerinin Degerleme Esaslar1

i. Degerleme glinfinde valdr tarihi i¢in iglem fiyat: bulunuyor ise bu iglem fiyati,
ii. Degerleme giiniinde valor tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin
val6r giintine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlegmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig tiirev arag s6zlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip igermedigi; forward ve swap iglemleri icin “nakit akimlarmmn bugiine
indirgenmesi” ySntemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kuilamlacak fiyat
arasinda kargilagtirma yapilarak, opsiyonlar i¢in “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simiilasyonu yontemi” ySntemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamilacak fiyat arasinda kargilagtirma
yapilarak kontrol edilir.

Forward ve swap iglemlerinin spot dayanak varhk fiyatinimn, Bloomberg ve Reuters gibi
bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilarinin iglem saatinde yaymladif1 en diigiik en yiiksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmas: gerekmektedir,

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlegmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolii
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapihr, Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sdzlegmelerine
iligkin olarak, ilgili s5zlesmenin faiz oranlarmn borsada iglem goren benzer vade yapisina sahip
stzlegmelerin faiz oranlarina uygun olmas: esastir. Bu tiir sézlesmelere taraf olunmas: durumunda,
en geg stzlesme tarihini takip eden ig giinii iginde s8zlegmenin vadesi, faiz oram, karg tarafi ve kars:
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler s6zlegme tarihini miiteakip
bes yil siireyle saklanr.,

Borsa dis1 opsiyon szlegmelerine iligkin olarak, kars: tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan fiyat kargilagtwilir. Fon fiyati hesaplarken degerlemede
kullanilmak tizere kars: taraftan fiyat kotasyonu alindigh durumlarda s6z konusu fiyat degerlemeden
kullamimadan once fiyatn uygunlugu yeterli= Ve g‘ei:t&\kablﬂ gbrmiis bir fiyatlama modeli
aracilifryla ve Kurucu Risk Yonetim Prosedij0/ YK-Karart gﬁtgevesinde degerlendirilir.

!l - /’“\\ > :
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Fon, katilma paylan sadece énceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fon
olarak adlandinlan “Ozel Fon” nitelifindedir. Fon katilma paylarimn tahsisli olarak satilacaB
nitelikli yatinme: vasfim haiz kigiler Kurucu tarafindan 27.06.2022 tarihli ve 2022-6-27-094055

sayil1 yaz1 ile Kurul’a bildirilmigtir,

Fon satis baglangg tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmin sayisma
béliinmesiyle elde edilir.

Fon’un satis baglangic tarihi ...... /- /2022°dir.
Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmas: veya fona iadesinde, Kurucu’ya ve Dagitict Kurulug T. Garanti
Bankasi A.§. subelerine bagvurularak alim satim talimat: verilebilir,

Kurucu’nun veya fon katilma pay: alim satim aracilik sdzlegmesi imzaladigy arac1 kurulusun
kendi adina yapacag iglemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim satim talimatlarina alim ve satim
i igin ayr1 ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numaras: verilir ve iglemler bu 6ncelik sirasma

gore gerceklestirilir,
6.1. Katilma Pay: Ahm Esaslan

Fon tutarim temsil eden fon katilma paylam Tebliz’de tammlanmg olan Nitelikli
Yatinmcilara satilir. Serbest yatinm fonlarmm katilma paylarinin alim satimi konusunda yetkili
kuruluglar, satig yapilan yatinmeilarm Tebliz’de belirlenen nitelikli yatinnmer vasiflarini haiz
olduklarma dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla ylikiimliidiirler. Fona ilk
girigi sirasinda katihimeilardan Nitelikli Yatirimer olduklarina dair beyan dagitici tarafindan alinir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik olduBu giinlerde saat 13:30°a kadar verilen
katilma pay: alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin a¢ik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: fizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
is giint yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan sadece tutar olarak verilir. Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara %gel@ﬁg sayis1 fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanur. A e hY

1 a
Alm talimatimm kargihginda tahszfl edil
yatirimei adina nemalandiriimak suretiyle katiFn2




6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’mm agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verilen
katilma pay: satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
is giinti yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden gergeklegtirilir,

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu
ginlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci iglem
ginfinde, jade talimatimin BIST Borglanma Araglan Piyasas’’mmn agik oldufu giinlerde saat
13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem gliniinde
yatinmcilara 8denir.,

Yaurtigi piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valérii yarim giine denk
gelen talimatlar izleyen ilk is giinii gergeklestirilir,

6.5. Ahm Satima Araciik Eden Kuruluglar ve Alm Satim Yerleri

Katilma paylarinin ahm ve sattm kurucunun yan sira T, Garanti Bankas: A.S. aracilifnyla
da yapilir. Kurucu ile T. Garanti Bankasi A.S. arasinda Fon katilma paylarinin alim-satimina aracihk
sbzlegmesi imzalanmugtir. Fon, Tirkiye Elektronik Fon Alm Satm Platformu’nda iglem
gbrmemektedir.

T. Garanti Bankasi A.$.’ye ait bilgilere agagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir.

www.garantibbva.com.tr

6.6. Girig Cilay Komisyonlari: Fon Paylarma herhangi bir giris veya gikig komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti: Fon’dan herhangi bir performans ticreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Gruplan: Fonda pay grubu bulunmamaktadir.

VI. FON MALVARLIG]NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLE & x,:,m;

7 VoA e Ty

7.1. Fonun Malvar
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1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tlirlti ticretler,

2) Varliklarn nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye ahimlarda ve portfSyden satimlarda 6denen araciik komisyonlari,

5) Portfdy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu icreti,

9) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar

nedeni ile 8denen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yili esas alinarak figer ayhk donemlerin son is giintinde fomm toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

12) Esik deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarmca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun gdriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Y@netim Ucreti Oram: Fon toplam deBerinin giinliik %0,000274'inden
(milyondaikivirgtilyetmigdért) [yallik yaklagik %0,1 (ytizdestfirvirgiilbir)] (BSMV dahil) olugan bir
yonetim ficreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitict
arasinda imzalanan sozlegsme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve
dagiticiya fondan 8denir.

7.1.2, Fon Portfiyiindeki Varhklarm Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihik Iglemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSylinde yer alan varliklarin ahm satimina T. Garanti Bankas1 A.§. (Borglanma
Araglarr) ve Garanti Yatiim Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi, VIOP) aracilik etmektedir. S6z
konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar: agagida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealti) araliginda degisen

oranlar uygulanir.,

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasas Iglem Komisyonu: Fon adina BIST

Borglanma Araglar Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gerceklestirilen islemler

tizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uy ]

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP Islemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili Menkul

Kiymetler i¢in 0,00001 (yiizbindebir); ters repo iglemleri i¢in 0,000003 (milyondafic);

VIOP’da iglem g6ren stzlesmeler igin 0,00005 (yiizbindebeg)

4) Yabanc: Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet Iglem Ucreti: Fon adina yabanci piyasa ve

borsalarda gereklestirilen iglemler fizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan ticret

tarifesi uygulanur.

5) Takasbank Saklama Komisyonu; Tekasbunk tarafindan belirlenen ve ilan edilen ficret

komisyonlar aynen uygulanmaktadt.’ 1.0 3

6) VIOP Iglem Borsa Komisyonqlf Bo‘fsa(l@:{n}‘l tarifesi uygulanir,
h a *

g 3
Oranlara BSMV dahil degildir. " « %,




7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yil esas alinarak, licer ayhik dénemlerin son ig giintinde Fon’un
net varlik degeri fizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfSytinden kargilamr.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fonun kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate ahmarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfSylerinden karsalanir.

7.1.5. Kargihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhfidan karsilanan saklama ficreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgiler
agafidaki tabloda sunulmugtur.

Fon’dan Kargilanan Giderler (Yilhk) %

Yonetim Ucreti 0,10

- Kurucu (%35)

- Fon Dagitim Kurulusu (%65)

Saklama Ucreti 0,02

Diger Giderler (Tahmini) 0,15

Toplam Giderler (Tahmini) 0,27
7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylanmn satigma iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve ilan Giderleri | 10.000

| Diger Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESi
8.1. Fon Portfdy Isletmecilii Kazanglarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisimdan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5*inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatrmm fonlarmmn
portfdy igletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarm portfby isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8)asfiinaihis
tevkifatina tabidir. ; -\




oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’min ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: arac1 getirileri ile deger artisa
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haeklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gére kurulan yatirim fonlari ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak

uy.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi nyarmeca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticart igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye’deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daim? temsilcilerinin aracilif1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanclan ile bu kurumlarn tam
miikellef kurumlara ait olup BIST*ta iglem gbren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinin altinc
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarn daimi
temsilcileri aracihifiyla elde ettikleri tamarm gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarin, tam mitkellefiyete tabi yatmm fonu katilma paylarndan elde ettikleri
kazanglarin (portfSyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kaymetli madenler
ve bunlara dayah sermaye piyasasi araclari bulunan yatirim fonlarindan elde edilen kazangclar haric)
vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasmm (a) bendinin
dérdiincii ve beginci alt bendi hitktimleri uygulanir.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon’un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon’un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazrlama yiikiimliiligiiniin bulundugu ilgili hesap
dSneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfdy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giintiniin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil glinfinii
takip eden ilk is gfinfi son bildirim tarihidir. iy
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9.4. Semsiye fon igtiiziifiine, bu’ 'izaﬁnm,;l%ye, l}g’glmslz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, qbcyuanlﬂen), fon giderlerine iligkin bilgilere,
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bilgilere ve fon tarafindan aqiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas) miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasma iligkin ySnetim kurulu kararina
baglandifn tarihi izleyen altinci i§ giinfi mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamir. Finansal
tablolar ayrica sz konusu agiklamay: miiteakip 10 ig giindi igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlegsme vasitastyla génderilir.

9.6. PortfSy raporlar1 digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yaymmlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur, S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satigi
yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.7. Yatirimeilarm yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin1.1.1.,1.1.2.1., I, II.,V.5.5 »» V.5.6., VL. (6.5. maddesi haric),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu balimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliie girig tarihinden en
az 30 giin 6nce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin
dier boltimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayl aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yili sonunu izleyen alt i giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir,

9.8. Fon’a iligkin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en gec
stzlegme tarihini takip eden ig glinii i¢inde s8zlegsmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklamr,

9.10. Fon portfSytine yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracimn genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta aciklanir,

X. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Sngdriilmils ise bu sfirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériigtinii aldiktan sonra alti ay sonrasl igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet gartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taabhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi, -

- Fonun kendi mali ytikiimliliiklerini karsfayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminmin yatirimeilarin yararina ;:iﬁa:m f urulca tespit edilmis olmas: hallerinde

sona erer. 5 S
 #(Ca% |
Fonun sona ermesi halinde fon pot K] /;ééi'a]p’n varliklardan borsada j
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise bo;é'a dr¥inda nakgt’ donfigtiiriiliir,
"‘-2:‘:: ::‘_,‘,;-. P
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10.2. Fon mal varhg,, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir,

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul'un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonras igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemig
katilma paylanmn bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satim yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasas: araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarndan sonra yeni katilma payr ihrag
edilemez. Tasfiye anmdan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz,

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimn Ticaret Sicili’nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayith Tiirk Borglar
Kanununun 502 il 514 tincii maddeleri hiikimleri kiyasen uygulanir.

11.2, Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymmuin birim pay degerine yansir, Katiima pay1 sahipleri, paylarm1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stire igin fonda olusan kardan paylarim almg olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettli dafitirm séz konusu degildir.,

11.3. Katilma paylar1 miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlar1 hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Fon, katilma paylan sadece dnceden belirlenmiy kisi veya kuruluglara tahsis edilmig
fon olarak adlandinlan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katiima paylari fon izahnamesinin KAP’ta
yaymmm takiben, izahnamede belirtilen usu_’l,,mvgg lar gergevesinde, tahsisli olarak satilaca
Kurucu tarafindan 27.06.2022 tarihli ve 20,22’76’@@& sayil yaz ile Kurul’a bildirilen nitelikli
yatinmecilara sunulur, B

) ..: 5
12.2, Katilma paylar: kargihg ya"mzﬂn rdah for
belirlenen varliklara ve iglemlere yatinlr, | * 22>/ =
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