GARANTI PORTFOY YONETIMI A.§. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY YIRMISEKIZINCI SERBEST (TL) OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA fLISKIN
IZAHNAME

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memuringua’na
371362 sicil numaras: altmda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portfdy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu jzahname hiikiimlerine gére ybnetilmek iizere olusturulacak Garanti Portféy
Yirmisekizinci Serbest (TL) Ozel Fon’un katilma paylarmm ihracma iligkin bu izahname
Sermaye Piyasas) Kurulu tarafindan ....01/ ...07 / 2022 tarihinde onaylanmgtir.,

Izahnamenin onaylanmass, izahnamede yer alan bilgilerin dogru cldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Inrag edilecek katilma paylarma iligkin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurncu Garanti Portfdy Yonetimi A.S.’nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmianmigtir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin ahm satimmnin yaplldggn, semsiye fon

ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak ya
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Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar
Yoénetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanglh miilkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin II. b6liimiinde
belirlenen varhk ve haklardan olugan portfSyil igletmek amactyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrac edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhdar,

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvan:: Garanti Portfdy Yirmisekizinci Serbest (TL) Ozel
Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Garanti Portfoy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis: Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin
Unvani: Garanti Portfiy Yinetimi A.S.
Yetki Belgeleri! Portfdy Yoneticilifi ve Yatirim Damgmanhp
Faaliyetlerine fliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071
| Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: T. Garanti Bankas1 A.S.
PortfSy Saklama Faaliyeti Iznine iliskin | Tarih; 27.06.2014
Kurul Karar Tarihi ve Numaras: Ne: 20/649
1.2.2, Tletigim Bilgileri
Kurucu ve Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Begiktag/iST.
www.garantibbvaportfoy.com.tr
Telefon numaras:; (212) 384 13 00
Portfy Saklayicis1 T. Garanti Bankasi A.S.’nin._ -
Merkez adresi ve internet sitesi: | Levent{ Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
! PY$ Tebligi’ne uyum gergevesinde, Km'ucu’r;;/x/n 1,@.0"6?9?@ ve PY$/PY-148 sayil Portfdy Yongticiligi yetki
belgesi ile 28.02.2001 tarih ve PYS/YD-2 sayili ’Yannznﬂwsﬁanl;glyeﬂn belgesi iptal edilerek, ’ygKanun’un

40 me:1 ve 55 inci maddeleri uyarmca dﬂzen]enar}\\ 14.01,2015 tarih-ve PY$/PY.2-YD.2 1071 sayih PortfoyYéneticiligi
ve Yatirim Damgmanlif Faaliyetlerine Tligkin yetki belgeler] verilmigtir.
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34340 Begiltag/iST.
WWW. ntibbva.com.tr

Telefon numarasi:

(212) 31818 18

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadar:

Ada Soyada Girevi Son § Yilda Yaptijn Isler (Y U-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
2012 - Devam / BBVA Portfdy Yonetimi / Head
of Asset Management & Global Wealth
2012 - 2016 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. /
Maria De La Yonetim Yénetim Kurulu Uyesi
Paloma Kurulu 2016 - 2020 Mart / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. 31
Piqueras B / Yonetim Kurulu Bagkani
HERNANDEZ AT 2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti PortfSy Yonetimi
A.S. / Yonetim Kurulu Bagkan:
Yo6netim
Kurulu 2012 - 2021 / T. Garanti Bankas: A.S. - Ozel
- : Bagkan Bankacilik Pazarlama Direktorii
Sinem EDIGE | v fires 2022 - Devam / Garanti Portfdy Yonetimi A§. - | 20
Genel Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ve Genel Midiir
Miidiir
2010 - 2012 / BBVA PortfSy Yénetimi / Head of
Quality Funds
Yénetim 2012 - Devam / BBVA Portfdy Yonetimi / Global
Eduardo Garcia Kurulu CIo 29
HIDALGO Uvesi 2015 - 2020 Mart / Garanti Portf5y Yénetimi A.S.
y / Yonetim Kuruly Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfdy Yonetimi
A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi
Ic 2015 - 2018 / T. Garanti Bankas1 A.S. - Risk
Kontrolden | Planlama, Izleme ve Raporlama Direktrii
Ozlem Sorumlu 2018 - Devam / T. Garanti Bankas: A.S. - Risk 2%
ERNART Yonetim Yonetimi Bagkani
Kurulu 2021 - Devam / Garanti PortfSy Yonetimi A.S. -
Uyesi I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi
Yénetim 2001 - Dev?.m./ T. Garanti ]?ankas1 AS. / Aktif
Metin KILIC Kurulu Pasif Yonetimi Mﬁdﬁrli?gﬁ Direktorii . 2%
Uyesi 2020 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. /
Yonetim Kiirt resi
G 2015 ,2020% anti Bankasi A.S. / Direktor -
. vl | Nt Snetiagi Ririmi
Riveng FIDAN | MRdir | J0aq - nbsy@; stanti Portfdy Yonetimi A.S. /| 20
Gen ?‘ﬁd‘l{z. a’dﬁ“’“}*
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2013 - 2021 / Ak Portfdy Yonetimi A.S. /

Genel Kurumsal Bireysel PortfSy Yo6netimi Boliim
Eyiip GULSUN | Miidiir Bagkani 24
Yardimeis1 | 2021 - Devam / Garanti PortfSy Yonetimi Yatinm
Yonetimi Genel Miidiir Yardimeis:
Giineg Genel 2000 - 2022 / T. Garanti Bankas1 A.S. - Yatirim 26
ALNIACIK Miidiir Merkezi Subesi ve Ozel Bankacihk Subesi

Yardimcis1 | Miidiirii
2022 - Devam / Garanti PortfSy Yonetimi A.S. -
Genel Miidiir Yardimcis:

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas: A.§. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde
gorevli fon midiriine iligkin bilgiler agaghdaki gibidir.

Adi Soyad: | Girevi Son 5 Yilda Yaptif Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi

01.07.2004 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S. /
Murat Behliil | Fon . . . v .
TUNCEL Midiird 1%Ilermaﬁd ﬁr);ie Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimi 25 Yil

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhfinin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatiim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas1 alaninda en az bes yilhik tecriibeye sahip
portfSy yoneticileri tarafindan, yatirime: Iehine ve yatirime: gikarimi gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfSy yonetim sézlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar ¢ergevesinde
yOnetilmesi zorunludur.

Fon portfByiiniin ydnetimi i¢in gérevlendirilen portfSy ybneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon Hizmet Birimi T. Garanti Bankas1 A.S.

Ic Kontrol Sistemi Garanti PortfSy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim Sistemi Garanti PortfSy Yonetimi A.S.

Teftig Birimi Garanti PortfSy Yonetimi A.S.

Aragtirma Birimi Garanti qu@y_j[ﬁneﬁmi AS.

Iz ol ’F;:_/.J‘. ’\\“h
Fon’un finansal raporlarinin bhgmsgflqgehmi\ Gliney Bagimsiz Denetim Ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. taraﬁndgiaﬁg’pﬂ@aktadﬂ’ )
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Tletigim Bilgileri

ube Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin subesi bulunmamaktadr.
Acente T. Garanti Bankas1 A.S.
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

II. FON PORTFOYUNDN YONETiMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFQY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde temsili, yoOnetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizikk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar fizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yfiriitiilmesi esnasinda portfSy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulufunu ortadan kaldirmaz,

2.2, Fon portfByti, kolektif portf8y ydneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smirlamalar
cergevesinde ydnetilir.

23. Fon, katlma paylar1 Teblig’in ilgili hitklimleri gercevesinde nitelikli yatirimcilara
tahsisli olarak satilacak serbest 6zel fon statiistindedir.

Fon portfSyiine alinacak finansal varhklar Kurul’un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdly yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yOnetilir,

Fon portfByiinde yalmzea Tiirk Liras: cinsinden varhk ve islemler yer alacaktir, Fon
portfiyiinde yabanc: para birimi cinsinden varhik ve altin ile difer kiymetli madenler ve
bunlara dayah sermaye piyasasi araclarmma yer verilmeyecektir. Ayrica, fon portfSyiinde
yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal1 sermaye
piyasas: araglarina yonelik organize ve tezgah iistii tlirev araclara yer verilmeyecektir.

Fon, agirlikh olarak mevduat/katiima hesabi ve para piyasas: araglarma yatirm yaparak
faiz/kar pay: elde etmeyi hedeflemektedir. Buna kargin, portfSy ydneticisinin piyasa goriigiine gore
dénem dSnem fon portftytinde yer alan yatirim enstriimanlar degigkenlik gosterebilecek, agirlikli
olarak farkh yatiim araglari da taginabilecektir. Fon, Teblig’in 25, maddesi uyarinca, Teblig’in 17
ila 24. maddelerinde yer alan portfSy ve iglem smirlamalarina tabi degildir,

Fon yurtdiginda ihra¢ edilen TL cinsi kamu/Szel sektor borglanma araglarma ve kira
sertifikalarina yatirim yapabilir.

Fon portfSyiine yapilacak ve alinacak islemler olarak yalnizca TL olmas: kosuluyla, Yatirrm
Fonlar1 Tebligi’nin 4, maddesi 2. fikrasinda belistilen, Tiirkiye’de kurulan ihragcilara ait paylar, 6zel
sektor ve kamu borglanma araglari, vadelj mevduat, katilma hesab, ipotege dayali/ipotek teminatli
menkul kiymetler, varhia dayaly/ varhk”,_-' inath-m enkul\]gymetler, gelir ortakh@ senetleri, gelire

endeksli senetler, yapilandirilmis yatirgm e -; dr1, yurticinde kurulmug girisim sermayesi yatiim
i i i G are, borsa yatinm fonlari, gayrin)

fonlar ve hisse senedi yogun fon, para pj = Kisa;vadeli borglanma ar8
kira sertifikalan fonu katilma paylar: ile>gayrimenkul.4a

gatrim ortakhigr pé
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yatinm ortaklify paylan, repo, ters repo iglemleri, kira sertifikalar, gayrimenkul sertifikalan,
varantlar, Takasbank para piyasasi ve yurtici organize para piyasas: islemleri, borsa dis1 kamu ve
bzel sektbr dig borglanma araglan, yurtdiginda gerek kamu gerekse de 6zel sektor tarafindan ihrag
edilen TL cinsi borglanma araglan ve kira sertifikalan ile Kurulca uygun goriilen diger yatirmm
araglarina yatim yapilabilir.

Fon portfSytinde Yatirim Fonlart Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan TL cinsi varhklara
ve/veya iglemlere dayal forward, swap, sakl tiirev, varant ve sertifikalari, vadeli iglem ve opsiyon
sozlegmeleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon sézlegmelerinde alim ve satim yOniinde iglem yapilabilir.
Su kadar ki, tiirev iglemlerinin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altm ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayal: sermaye piyasas: araglarindan olugturulamaz,

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmig
asgari ve azami simirlama getirilmemis olup, Tebli’in 4. maddesinin 2. fikrasmda yer alan TL cinsi
tim enstriimanlara yatinm yapabilecek, yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglan fon portfSyiine dhil edilmeyecektir.

2.5. Fon’un esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi’dir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu i¢in, Performans Tebligi uyarinca bu Teblig’de belirlenen
esik deger alt simirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. PortfBye riskten korunma ve/veya yatirm amaciyla fonun tiirfine ve yatirim stratejisine
uygun olacak gekilde yurtici ve yurtdiginda iglem géren ortaklik payi, borglanma araglari, faiz,
finansal endeksler ve fon portfSyline ahnabilecek diger varliklara dayal tlirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sozlegmesi), varant ve sertifikalari, ileri valérli tahvil/bono iglemleri, yapilandinimg
yatnm araglar, sakh tiirev arag, forward ve swap islemleri dahil edilebilir. Su kadar ki, kaldirag
yaratan iglemlerinin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas: araglarmdan olusturulamaz,

) Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarimin hesaplanmasinda, Rehber’in “Serbest Fonlara
Digkin Esaslar” gergevesinde “Kaldirag Yaratan iglemlere lligkin Esaslar” bash@inda yer alan
simrlamalara uyulur.

2.7. Portfbye borsa digindan tiirev ara¢ (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap
s6zlegmeleri dahil edilebilir.

Borsa dig1 sézlegmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfByiine dahil edilir.
Stzlegmelerin karg: taraflarimin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergefe uygun degeri lizerinden nakde doniigtiiriilebilir olmas
zorunludur.

Ayrica, borsa digindan Tiirk Lirasi cinsi tiirev arag (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap
sozlesmesi karg1 tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.)
olmas: ve fonun fiyat agiklama dﬁnml}éﬁnd& “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile
degerlenmesi zorunludur. 7 Z
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2.8, Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindiir.

2.9. Fon portfoyiine yurtiginde ve yurtdiginda ihrag edilmis TL cinsi yapilandirilmig yatirim
araglari; fonun yatinm stratejisine ve risk yapisma uygun olmasi, borsada iglem g&rmesi, ihragcisimn
ve/veya varsa yatinim aracimn, yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas: ve yetkilendirilmig bir
saklayica kurulus nezdinde saklanmas: kosuluyla dahil edilebilir,

Tarkiye’de ihrag edilmig yapilandinlmg yatimm araglan icin borsada iglem gdrme sarti
aranmaz. Bununla birlikte ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatmmn veri dagitim
kanallan vasitastyla ilan edilmesi, jhraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin
32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu iceren
belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun defieri lizerinden nakde
dontigttirtilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur.

IIl. TEMEL YATIRIM RISKLERi VE RISKLERIN OLCUMD

Yatimeilar Fon’a yatmm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatmm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigtiglere bagh olarak yatirimlarinin degerinin basglangic
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar géz dniinde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclarn, ortakhk
paylaninin, difer menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlar ve ortakhk payr fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, S5z konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSytine faize dayah varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklanin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar1 defigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfSyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarmda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasihigim ifade etmektedir.

¢- Kar Payr Oram Riski: Fon portfSyiine kara katthm olanag saglayan bankacilik

trlinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay:r miktarinda piyasalarda meydana

gelebilecek kar pay1 oram degigimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.
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2) Karsn Taraf Riski: Kars: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Sdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasih@idir,

4) Kaldwag Yaratan Iglem Riski: Fon portfSyline tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakh tiirev arag, swap sGzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rlii
tahvil/bono iglemlerinde ve difer herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde
bulunulmas halinde, baglangi¢ yatirimu ile baglangig yatirimimn tizerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baglangi¢ yatinmndan daha yitksek zarar kaydedebilme olasih@ kaldirag riskini ifade
eder.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasthiim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisiklizi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinim yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidr.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kogullar: altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmin satildig dSnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihra¢er Riski: Fon portfSyiine alman varhklarin ihrageisimin yiiktimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder,

10) Yapilandimimy Yatinm Araglari Riski: Yapilandinlmg yatirm araclarina yapilan
yatirimlarin degeri, dayanak varhin ters fiyat hareketleri sonucunda baglangigtaki yatirrm degerinin
altma dtigebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamamimn da kaybedilmesi mlimkiindiir.
Yapilari geregi dayanak varliklarina gére daha karmagik bir yap igerebilir, yarattiklar1 kaldirag
sebebiyle dayanak varhklarimn fizerinde getiri oynakh yaratabilir,

Yapilandirilmig yatiim araglarina yapilan yatmmlarda kars: taraf riski ve ihraggimin kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicismm bulunmadig yapilandirilmig yatirim araglari, olumsuz
piyasa kogullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Agifa Satig Riski: Fon portfSyl igerisinde agiga satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi nedeniyle ;i,dit}l@‘g]g@_ﬁi\,ye/veya dogrudan agi13a satis imkanlarinin
azalmas: durumunu ifade etmektedir, ©~ = kY
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12) Baz Riski: Vadeli islem koigtl;&t?’wmnq:ggﬂilegea'i ile konu olan ilgili finafisal eAstriiman

spot fiyatimn aldifn deger arasindakifiyat fgﬁkh};@’l 7de‘gl$1mm1 ifade etmektedir. S6zlegmede
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belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfSyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayis1
ile burada Baz Deger’in s6zlegme vadesi boyunca gOsterecegi degigim riskini ifade etmektedir .

13) Opsiyon Dayarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhhklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiréin fiyat degigiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazldis: ilgili finansal vathgim fiyatindaki bir birim
defigmenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varlifin fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhgmn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degigimdir. Theta; risk Sl¢iimlerinde biiytik 5nem tagiyan zaman faktdriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gére degigiminin 6lgiistidtir. Rho ise faiz oranlarindaki
ytizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degigimin Slciistidiir.

14) Teminat Riski: Tiirev araclar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya goére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasihiginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanilan yintemler gunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatiim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk y6netim sistemi olugturulmugtur,

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski Slgtimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullamhir, RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven arahg, 1 giintiik elde tutma stiresi, 250 i giinii gézlem siiresi
kullanilir,

Kredi Riski: Fon portfSyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal tiriinler
i¢in, ihraggimin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfdyline dahil edilmek istenilen kredi riski
tagiyan {irlinlerin ihragcis1 icin kredi derecelendirme kuruluglar: tarafindan verilmis kredi notu
degerlendirilerek fon portfSylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin kredi
verilebilirlifin izlenmesini saglayacak kredi 8l¢tim sistemleri kullanilabilir.

Kargi Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diistiniilen, borsa dig1 tlirev arag ve swap
sbzlegmelerinin kar1 tarafin, denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.)
olmasi, Yatiim Fonlarna iligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kogullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle deferlenmesi, fonun fiyat agiklama
d6nemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde donfigtiirilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasi zorunludur.

Kars: Taraf Riski, forward ya da swap gibi firtinler igin bagh bulunduklar: finansal endekse
g0re pozitif ya da negatif deger alabilir. Fop%m ﬁwmsap tiriinler icin kars: taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zara# rakéarftlatthih toplamidur, (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele alinir) Opsiyon islemleri icf: karg f‘* zi esas olan defer opsiyonun pozitif
degeridir. Uriinler karg: taraf riski hesapjﬁxga; fa ahidiklarf kuruma gére hesapl ghit-gdilir,
Her bir kurum ve tiriin tipi ile hesapl yapylargk bulupan/ degerler kurum bazinda i
pozisyon blyiikliigiine ulagilir. Kurum estirfldi an poziti




bliyiikligiintin fon toplam degerine bliimii ile kars: taraf riski degerine ulasihr ve ulagilan karsi
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfSyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varhgn tiirii,
varlik grubunun kendine 6zghi 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama iglem hacmi), serbestligi, piyasa
bilyiikltgt, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktsrler dikkate alinarak
ayngtirdmgtir. S6z konusu faktdrler i;gimda oranlar uygulanarak Yiiksek Kaliteli Likit Varliklar
hesaplanmakta ve fon portfSylerinin ne kadarmm likidite edilebilecedi tespit edilmektedir. Fon
portfoytindeki yilksek kaliteli likit varhiklarn toplulagtmlarek fon toplam degerine oranlanmas:
sonucu bulunan portfSyiin likidite oram: giinliik olarak izlenmektedir. Ayrica stres dénemlerinde
fonda olas: nakit cikiglarim karglayabilecek likit varliklarm analizi yapilarak olumsuz piyasa
kogullarmin yagandifi donemlerde yaganabilecek likidite riski konusunda yonetim kurulu
bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfByiine riskten korunma ve/veya yatirm amaciyla kaldirag yaratan iglemlerden;
ortaklik payi, faiz, finansal endeksler ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya
iglemlere dayali tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon stzlesmesi), sakl tiirev arag, varant ve
sertifikalari, yapilandinlomg yatiim araglari, forward, ileri valdrlii tahvil/bono iglemleri ve swap
iglemleri dahil edilir. Igbu arag, s6zlegme ve iglemlerin hicbir tarafi yabanc: para birimi cinsinden
varlik ve altn ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasas: araclarindan
olugturulamaz.,

Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baglangic yatiimindan daha yiksek zarar
kaydedebilme olasilifs bulunmaktadir. Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemektedir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 8lglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde Mutlak RMD Y6ntemi kullamilacaktir. Serbest fon olmas: sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr1 ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %200°diir.

3.6. Fon portfSyfine alinan yapilandirilmg yatirim araglarmin sakh tiirev arag niteligi tagiyip
tazimadifs Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandimlmig yatim aracinn sakh tiirev ara¢ nitelifinde
olmasi halinde, risk dl¢timiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gerqu;e;s;_iﬁr}dp Portfoy Saklayicis: nezdinde saklanir.
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4.2. Portfoy Saklayicisi’mn, fog;”i)oﬂ:f%}"&u'dé ‘y\é‘»r% alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclati, kiyme#i madenler ile diger varliklan Takasbank ne
ilgili fon adina agilen hesaplarda izlemesi| gerekimektedir. Bunlarn diginda kalar varld

bunlarin degerleri konusunda gerekli‘!\\\‘bﬂgilé:f:";’lf_akias?ba'ﬁﬂ’a aktarilir veya stz
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Takasbank’m erigimine imkén saglamir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’mn yikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’'un malvarhfn Kurucu’'nun ve PortfSy Saklayicisi’mn malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarlifs, fon hesabma olmas: gartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adia
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarifn Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinm ydnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicis1; fona ait finansal varliklarn saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfsy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar: hesabina katilma paylarimmn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon ictlizligii hiikklimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigt,
izahname hikiimleri gercevesinde belirlenen degerleme esaslarna gdre hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon ictilzifi, izahname hiikiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varliklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktariimasini,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizlizii, izahname hiikiimlerine uygun olarak

e) Fon”un varlik alim satimlarimn, portfSy yapisimn, iglemlerinin mevzuat, fon ictiiztig,
izahname hitktimlerine uygunlugunu

saglamakla yitkiimliidiir,
4.5. PortfSy saklayicisi;

a) Fona ait varhklarm ayn ayri, fona aidiyeti acikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazmnda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) PortfSy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiltiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katiima pay: sahiplerine verdi3i zararlardan sorumludur. Kurucu, PortfSy
Saklayicismdan; PortfSy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ih18li
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talg -ctmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava ageis sak {\n‘

eti v%rdigi portfSylerin ydnetiminden

b) Portfoy saklayicisi, portfoy 4
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynﬂl%mg




c) PortfSy Saklayicisi, 6362 saylh Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiiktimliilitklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars1
sorumludur.

4.7. PortfSy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinimasi, potansiyel gikar ¢atigmalarmin dilzgin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa ySnetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina aciklanmasi
kaydiyla fona portfty degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. PortfSy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakh ile yapar.

4.9. Portfby saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiirlitirken kargilagabilecepi cikar
catigmalarinin tamimlanmasini, Snlenmesini, y6netimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalari olugturmak ve bunlari uygulamakla yiiktimliidiir.

4.10. Kurucu’nun {iglincti kigilere olan borglan ve yiikiimlaliikleri ile Fon’un aym tigiincii
kigilerden olan alacaklar: birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini ylirtiten kurulug, ytikimliltklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, PortfSy Saklayicisindan; PortfSy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitklimlerinin jhlili nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimlidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

4.13. Portfy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ybnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. PortfSy Saklayicisi, 6362 sayilli Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiiklimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karg:
sorumludur.

4.15. Portfby saklama s6zlesmesinde portfSy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmig olan sorumluluklarmin kapsamim daraltic hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfSydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklegggﬁyg&orglann diistilmesi suretiyle hesaplanr.

sy R
5.2. Fon’un birim pay degeri, fon tdpﬁm 'degeri\il_\in fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig giin,;t‘{so‘;nq, ariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde Bglirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir katilma ﬁeaylm@m-jﬁanqi yerlerinde ilan edilir,
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5.3. Savas, dogel afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 8nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olafantistii durumlanin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmn tespiti hususunda
Kurucu’nun ygnetim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir,

3.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

3.5. Degerleme esaslarna iligkin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar: ile belirlenen degerleme esaslan asagdaki gibidir:

1) Borsa Dig: Tiirev Arag ve Swap Sizlesmelerine iliskin Degerleme

Portfye alinmas: asamasinda tlirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde glincel fiyat
kullamlir.,

Forward ve swap iglemlerinde giincel fiyat nakit akimlarinin bugfine indirgenmisg degeridir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde; Forward ve swap s6zlesmeleri igin nakit akimlarmm
bugtine indirgenmesi y6ntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir,

Nakit akimlarmin bugtine indirgenmesi yénteminde;

- Spot Dayanak Varlik I¢in: Dayanak varligm spot fiyats,

- Faiz Oranlan Igin: Nigili para birimlerinin éncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erigsilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen ilgili para
birimlerine ait giincel piyasa faiz oranlar

baz alinacaktir.

Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlari kullamlarak degerleme giiniine
indirgenir. Indirgenmis nakit akilarimn Tiirk Liras: degeri yukarida belirtilen spot fiyat aracilip ile
hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinti igin forward ve/veya swap sdzlegmesinin
degerini gbstermektedir.

2) Tiirk Lirasi Cinsi Yabane: Borglanma Arag¢larinm Degerlemesi

Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihini takip eden is giinii saat 10:00°da degerleme
tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyats, bu fiyatin bulunmamasi durumunda ise, bir énceki
glintin degerleme fiyatin ertesi i gtinfine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir.,




Opsiyon sézlegmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alman fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

° Degerlemede kullamimak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigs durumlarda ve,
° Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadigh durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadif
durumlarda ise opsiyonun 8zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simtilasyon yontemi veya
genel kabul g8rmig bir fiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yapilir.

Aksi belirtilmedikge sirasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagitim kanalindan
temin edilen veriler kullamlacaktir,

S) Yapilandirilmg Yatirnm Araclarmn Degerleme Esaslar:
Yapilandirilmig yatinm araglarinin degerlemesinde sirasiyla;

* Borsada ilan edilen fiyat,

* Borsada iglem gegmemesi halinde, veri dagitim kanallar aracilifyla ilan edilen giincel
fiyat,

° Degerleme giintinde iglem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan edilmemesi
halinde yapilandinlmig yatiim aracimin yapisma en uygun fiyatlama yOntemi ile
hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullambhr,

6) lleri Valérli Tahvil/Bono iglemlerinin Degerleme Esaslar

Heri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez, ileri val6rlii satlan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valérlit DIBS alim ve satim iglemleri
ayn bir vadeli iglem sézlegmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Teri valdrlii sozlegmenin degeri ahs ve satig islemlerinde aym y&ntemle hesaplanirken iglem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Ayn: valérde
ve ayni nominal degerde hem alig hem de satiy yapilmg ise portfSy degeri tablosunda her iki islem
aym1 deferde fukat alg iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (<) olarak gorlinecektir. Bu gekilde
agtifi pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir,

Heri valorlii iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100) ¢+&365)

Vade Sonu Deger: Alm satim yapilan DIBS’in nominal degeri
2 e

Bilesik Faiz: Varsa degerleme gﬁJ;iﬁnc} m&; tarihi iglemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agirhikli ortalama faiz oranﬁ, gkgsg{_ degJ ieme! giiniinde BIST’te aym glin valdrli
gergeklesen iglemlerin agirlikh orta]ama\\faizpi@t:;'i;,fydkéa /n son aym giin yal Olarak iglem
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gordiigii giindeki aym: giin valorli islemlerin agirlikli ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdir.

Tleri Valérlii Yurtdisinda Thrag Edilen Borglanma Araci Islemlerinin Degerleme Esaslar

i. Degerleme giinfinde valdr tarihi i¢in iglem fiyat: bulunuyor ise bu iglem fiyati,
ii, Degerleme giiniinde valor tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin
valor giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir,

5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yoénetimi Birimi tarafindan borsa dig tiirev arag stzlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi; forward ve swap iglemleri icin “nakit akimlarmn bugiine
indirgenmesi” ydntemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasinda kargilagtirma yapilarak, opsiyonlar i¢in “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simiilasyonu ydntemi” y6ntemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile deferlemede kullamilacak fiyat arasinda kargilagtirma
yapilarak kontrol edilir.

Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varhk fiyatimin, Bloomberg ve Reuters gibi
bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilarinin iglem saatinde yaymladif en diigiik en yliksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmasi gerekmektedir,

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo szlegmelerinin adil fiyat icerdiginin kontrolii
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo s6zlesmelerine
iligkin olarak, ilgili s6zlesmenin faiz oranlarinin borsada iglem gdren benzer vade yapisina sahip
stzlesmelerin faiz oranlarina uygun olmasi esastir. Bu tiir s6zlegmelere taraf olunmasi durumunda,
en geg sBzlegme tarihini takip eden i giinfi i¢inde sdzleymenin vadesi, faiz orami, kars: tarafi ve kars:
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler s6zlegme tarihini miiteakip
bes yil siireyle saklanir.

Borsa dis1 opsiyon s8zlesmelerine iligkin olarak, karsi tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan fiyat kargilagtirilir. Fon fiyati hesaplarken degerlemede
kullanilmak tizere kars: taraftan fiyat kotasyonu alindigi durumlarda s6z konusu fiyat degerlemeden
kullamlmadan &nce fiyatin uygunlufu yeterli ve genel kabul gbrmiig bir fiyatlama modeli
aracthfiyla ve Kurucu Risk Y&netim Prosediirti/YK Karan cergevesinde degerlendirilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylar sadece 6nceden belirlenmis kigi veya kuruluglara tahsis edilmis fon
olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katima paylarmn tahsisli olarak satilacag
nitelikli yatimme: vasfim haiz kigiler Kuruc;ufﬁraﬁndan 27 06.2022 tarihli ve 2022-6-27-094055
sayih yaz ile Kurul’a bildirilmigtir. /" A L

Fon satig baglangi¢ tarihinde bir 4 atl (bmm pay degen) 1 TL’dir. Takip
eden giinlerde Fon’un birim pay deg n "
boliinmesiyle elde edilir.

Fon’un satig baglangig tarihi ...... / ......




Genel Esaslar

Katilma pay: satin ahnmas1 veya fona iadesinde, Kurucu’ya ve Dagitica Kurulug T. Garanti
Bankas1 A.S. subelerine bagvurularak alim satim talimat: verilebilir.

Kurucu’nun veya fon katilma pay1 alim satim aracilik s6zlegmesi imzaladif arac1 kurulugun
kendi adina yapacagl islemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim satim talimatlarina alim ve satim
talimatlar1 i¢in ayr: ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu &ncelik sirasina

gore gergeklestirilir.
6.1, Katilma Pay1 Ahm Esaslar

Fon tutarm temsil eden fon katilma paylart Teblig’de tamimlanmms olan Nitelikli
Yatirimcilara satihr, Serbest yatinm fonlarmn katilma paylanmn alim satimi konusunda yetkili
kuruluglar, satig yapilan yatrimcilann Teblig’de belirlenen nitelikli yatirimer vasiflarim haiz
olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiiml{idiirler. Fona ilk
girigi sirasinda katilimcilardan Nitelikli Yatirime: olduklarina dair beyan dagitic: tarafindan alinir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verilen
katilma pay1 alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
{izerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyah hesaplamasmndan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: fizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali olduBu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
ig glinli yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katiima pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 sadece tutar olarak verilir. Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplamir,

Alm talimatimin kargihgimda tahsil edilen tutar, pay alimlaninin gergeklestigi tarihe kadar
yatirime: adina nemalandinimak suretiyle katilma pay: aliminda kullamlir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar:

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’min agik oldufu giinlerde saat 13:30°a kadar verilen
katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat

iizerinden yerine getirilir. A i
/.- T : S
e *® tﬁ- il A D

BIST Borglanma Araclar PlyaSam gld giinlerde saat 13: 3’ dayl sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasmdﬁan s@nra \i olarak kabul edilir ve -
bulunan pay fiyat1 tizerinden yerine gei:mh& \\,‘\‘; / 3 5 ; /
W Anen )}
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BIST Borglanma Araglar: Piyasasi'nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
ig gtinli yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Borg¢lanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci iglem
giinlinde, iade talimatinin BIST Borglanma Araglam Piyasasi’nin agik oldufu giinlerde saat
13:30’°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde
yatirnmcilara Sdenir.

Yurtici piyasalarda yarim giin tatil olmas1 durumunda, gergeklesme valdrii yarnim giine denk
gelen talimatlar izleyen ilk ig giinii gergeklestirilir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Abhm Sattim Yerleri

Katilma paylarimn alim ve satimi kurucunun yam sira T. Garanti Bankas1 A.S. aracihifiyla
da yapihir. Kurucu ile T. Garanti Bankasi A.S. arasinda Fon katilma paylarinin alim-satimina aracilik
sOzlesmesi imzalanmigtir. Fon, Tiirkiye Elektronik Fon Alm Satim Platformu’nda iglem
gormemektedir.

T. Garanti Bankasi A.S.’ye ait bilgilere agagida yer alan linkten ulagilmas: miimkiindiir.

www.garantibbva.com.tr

6.6. Girigs Cikis Komisyonlarn: Fon Paylarna herhangi bir girig veya ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti: Fon’dan herhangi bir performans {icreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Gruplar: Fonda pay grubu bulunmamaktadir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfindan Harcamalar

Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢cin 6denen her tiirlii {icretler,
2) Varliklarm nakde gevrilmesi ve transferinde &denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfbye alimlarda ve portﬁiyden satlmlarda Gdenen aracilik komisyonlari,
5) Portfoy yonetim ticreti, ST

6) Fonun miikellefi oldugu ver v )§~\ %

7) Bagimsiz denetim kurulu.sl

8) E-vergi beyannamelerinin tasd} é@@h eslek mensubu ticreti
9) E-defter (mali mihiir, argivl (arslvleme) e
nedeni ile ddenen hizmet bedeli, %~ j Phgane
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10) Mevzuat geregi yapilmas1 zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yih esas alinarak figer aylik donemlerin son i giinlinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

12) Esik deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defteriere iligkin noter onay giderleri,

15) Tiizel Kigi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:: Fon toplam degerinin gilinliikk %0,000274'tinden
(milyondaikivirgiilyetmigdort) [yilhk yaklasik %0,1 (yiizdesifirvirgiilbir)] (BSMV dahil) olugan bir
yOnetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagrtica
arasinda imzalanan sbzlesme cergevesinde belirlenen paylagim esaslarma gére kurucuya ve
dagiticiya fondan ddenir.

7.1.2. Fon Portfiyiindeki Varhklarm Alm Satmma Araclik Eden Kuruluslar ve
Araahbk iglemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varhiklarin alim satimimna T. Garanti Bankas: A.S. (Borglanma
Araglan) ve Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi, VIOP) aracilik etmektedir. S6z
konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadur:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealt1) araliginda degisen
oranlar uygulanir.

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasas: Islem Komisyonu: Fon adina BIST
Borglanma Araglan Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gergeklestirilen iglemler
tizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanur.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP Iglemler Aracihik Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler i¢in 0,00001 (yﬁzbmdeblr), ters repo iglemleri icin 0,000003 (milyondatic);
VIOP’da iglem géren sbzlesmeler igin 0,00005 (yiizbindebes)

4) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabanci piyasa ve
borsalarda gergeklestirilen iglemler tizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan ficret
tarifesi uygulanir.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen iicret
komisyonlar aynen uygulanmaktadar.

6) VIOP Islem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yih esas ahnarak, figer ayhk dénemlerin son i giniinde Fon’un
net varlik degeri fizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfSyiinden kargilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semmye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ leakﬁzexg, Semsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarm topla;}z’ degerléri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden kargilanir. 5

/ L1 /\\ 2

7.1.5. Karnihk Aynilacak Diger Gxdmem Taimm Tutarlar
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Fon malvarhfindan karsilanan saklama ficreti ve diger giderlere iligkin gfincel bilgiler
asafdaki tabloda sunulmugtur.

Fon’dan Kargilanan Giderler (Yilhk) %
Yonetim Ucreti 0,10
- Kurucu (%35)

- Fon Dagitim Kurulusu(%65)

Saklama Ucreti 0,02
Diger Giderler (Tahmini) 0,15
Toplam Giderler (Tahmini) 0,27

7.2, Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlann goOsterilen katilma paylarimin satigina iligkin giderler kurucu
tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiiri Tuatan (TL)
Tescil ve ilan Giderleri | 10.000

| Diger Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESi
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi A¢isimdan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5’inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarmin
portfBy igletmecilifinden dogan kazan¢lar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarm portfdy igletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca, %0 oramnda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2, Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul lﬂymetler yatiim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile mtinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi arac1 getirileri ile deger artig1
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatirim fonlar: ve yatirim ortakliklartyla
benzer nitelikte oldugu T.C., Hazine ve MahyeB gmca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulamr?, rw*-

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegi /67
paylarinin fona iadesinden elde ed11en i
? 96




nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticart isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye®deki
ig yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin aracth olmaksizm elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlarm tam
miikellef kurumlara ait olup BIST*ta iglem gbren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikaniimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altme:
paragrafi kapsammnda vergi kesintisine tébi tutulmayan kazanglarnn ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracihifiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tébi
tutulmug kazanglan i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatnm fonu katilma paylarndan elde ettikleri
kazanglarin (portfSyiinde yabanc: para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayah sermaye piyasas: araglar1 bulunan yatirim fonlarindan elde edilen kazanclar haric)
vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin
dordiincii ve beginci alt bendi hitkiimleri uygulanir.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon’un hesap d6nemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap d6nemi Fon’un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiiktimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
dSneminin son gfind itibartyla hazirlanan portfSy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
Jenstimden geirikir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolarim, ilgili hesap dSneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giinfin{in resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giliniinii
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziifiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar), fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) nlagilmasi miimkiindiir,

9.5. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasma iligkin y&netim kurulu kararma
baglandif tarihi izleyen altinc: is glinti mesgpi_saati bitimine kadar KAP’ta aciklamir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay: mﬁ;eﬁlgpil %ggﬁnu icerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlegme vasitasiyla gﬁnderilir;;;f A

9.6. Portfy raporlan digindaki firafsal\s
resmi internet sitesinde yayimlamir, Bu bilg’l'érz, Lt
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agik tutulur, S6z konusu finansal raporlar ayn: zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satis1
yapilan yerlerde, yatirimeilarm incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmeilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin1.1.1.,1.1.2.1 »IL 1, V.5.5.,V.5.6., VL (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarma iligkin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamir ve yapilacak izahname degigiklikleri yiiriirliige giris tarihinden
az 30 giin dnce katiima pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. izahnamenin
diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayl aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her
takvim yih sonunu izleyen alt: i giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon’a iligkin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSytine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlegme tarihini takip eden ig giinii i¢inde sbzlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karg1 tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanr.

9.10. Fon portftytine yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde 86z konusu yatirim
aracinin genel] 8zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir,

X. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESH
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Ongdrillmii ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon silresiz ise kurucunun Kurulun uygun gOriigtinii aldiktan sonra alt: ay sonras icin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet gartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas:, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali ytikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmig olmas: hallerinde
sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varhklardan borsada iglem gbrenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniistiiriilir.

10.2. Fon mal varh, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 8deme yapilabilir,

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriigiinii aldiktan sonra
6 ay sonras1 igin fesih ihbar etmesi durumunida’stiz-konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: hahndef(kaﬁltna..p&}q"sgh.lplennm satig talimat beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlay Kurucn-ve katilnia pay: ahm satimi yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatiimcilar adina tn8 repoda: veyia Kurul tarafindan uygun gérillen diger
sermaye piyasasi araclarinda nemalandirilit;>Fesih jhbarindan sonra yeni pay: ihrag
edilemez. Tasfiye amndan itibaren hi‘é‘lgir lfa 1o }3ay::1; jhirag edilemez ve geri :
& i Ay ’_'/
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10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gdrecegi bagka bir portfoy
yOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portf6y Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adimn Ticaret Sicili’nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul®a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayth Tirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarmda belirtilen esaslara gOre tespit
edilen katilma paymm birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stire igin fonda olugan kardan paylarim almug olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettli dagitim sz konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.,

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Fon, katilma paylan sadece 6nceden belirlenmig kigi veya kuruluglara tahsis edilmig
fon olarak adlandinlan “()zel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylar: fon izahnamesinin KAP’ta
yayimm takiben, izahnamede belirtilen usul ve esaslar gergevesinde, tahsisli olarak satilacag
Kurucu tarafindan 27.06.2022 tarihli ve 2022-6-27-094055 say1h yazi ile Kurul’a bildirilen nitelikli
yatinmeilara sunulur,

12.2. Katilma paylan karsihi yatirrmerlardan toplanan para, takip eden i giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumlulukl
onaylariz, /'

27/06 /2022

“Genel Miidiir Yardimcis:
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