TEB PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIVE FON'A BAGLI
TEB PORTFOY SEKIZINCE SERBEST (D{3Viz) FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA TLISKIN
IZAHNAME

TER Portfdy Yonetimi A.S, tarafindan 6362 sayih Scrmaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerinc dayanilarak, 23/06/2015 turihinde Istanbul ili Ticaret Sicii Memurlugu’na
428025 sicil numaras alinda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayh Viirkiye Tiearet
Sicili Grazetesi’nde ilan cdilen TEB Portfoy Yénctimi A.S. Serbest Scmsiye Fon igtitziifii ve bu
izahname hitkfimlerine gdre yiinetilmek lizere olusturulacuk TEB Portfdy Sckizinci Serbest
(Déviz) Fon'un katlma paylarmin ihracina iligkin bu izahname Sermayc Piyasusi Kurnlu
tavalindanQ3,06/2022 tarihinde onaylanmgtir,

fzahnamenin onaylanmass, izahnamede yer alan bilgilerin dogira oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecedi gibl, izahnameye iliskin bir tavsiyc olurak da kabul edilemes.

[hrag edilecek katilma paylarma iligkin yatwim kararlart izahnumenin bir biitiin olarak
degerlendiriimesi sonucu verilmelidir.

Bu izabname, Kurncu TEB Portfly Yionetimi A.$.nin resmi internet sitesi

(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydiniaima Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmghr.

Fon’un yatwrim stratejisi dogrultusunda a@mrhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanhin
tarafindan dbviz cinsinden ihrag cdilen borglanma araglur ve kira sertifikalar ile yerli
ihrageilarm dbviz cinsinden ihrag cdilen para ve sermayc piyasasi araglarma yatiim
yupilacagindan yatirimedar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin ahm satimimin yapildif ortamlarda, yemsiye fon
igtitziijzit ilc birlikte, talep edilmesi hulinde Gicretsiz olarak yatwimeilara verilir,
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon kutilma puyr kargihginda toplanan
nakitlc, tasarruf sahipleri hesabma, mangh malkiyct csaslarina gére igbu izahnamenin I, hitiimunde
belirlenien varlik ve haklardan olugan portfiytt igletimek amaciyla kuralan, kaulma puylan $emsiye
Fon'a bugh olarak ihrag cdilen ve tilzel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.,

1.1. Fou’a itigkin Gencl Bilgiler

Fon'un _ ) -

Uavan: TEB Portfoy Sekizinci Serbest (Doviz) Fon
| Bagh Oldugu Sernsiye Fonun Unvant: 1LDB Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
| Bagih Oldugu Semsiye Ponun Tilri: Sczbcst Semsiye Fun

Vonun Talep Topluma Diinemi: 27!06[2022 05/07/2022
Tonun Yatirim Dénemi | D6/07/2022 - 08/12/2022
Stiresi: 155 giin

1.2. Kurucu, Ydnetici vo Portfoy Suklayicim Hakkimda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin ,
Unvam: _ TEB Portfoy Yonetimi A.S. |
Yetki Belgesi' Portfly Yineticiligi ve Yaurnm Damsmanhin

Faaliyetine Higkin Yetki Belgesi

Tarih: 15.06.2015

No: PYS/PY.22-YD.11/524

Port/by Saklayicisi'nin
Unvani; Tilrk Ekonomi Bankas1 A.S.

Portf8y Sukluma Faaliycti lznine | 17/10/2014 turih ve 30/1000 sayili Karar
| liskin Kurul Karar Turihi ve Numaras:

1.2.2. lletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici TEB Portfdy Yonetimi A.§.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Guayretlcpe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9 34349 |
Besiktug/ISTANBUL f

i www.tebportfoy com,tr N :

Telefon numarast; 0212 376 63 00 _ |

Porifdy Saklayscivs Tiirk Ekonomi B(mlmsf A8, 'nin ]

Merkez adresi vo internet sitesi: TFB Kampiis C ve D Blok Saray Mah, Sokullu Cad. |
No:7A - 7B 34768 Umraniyc/lS TANBEL

= N www.teb.com.tr
Telefon numaras: 0216 635 35 35

S, 150

i oy bl Sermafe: 6850210 T
' PYS Teblifii’ne uyum ger uesl ie, | I.l«l 1’ durd 93/0) 200 tarih ve PYS.PY-8/3 satily portfdy vBuctieilisl ve
12/05/2004 tarih ve PYS, Dﬁ 5\ vetkl beleelerd iptal e rl Kurm.u' a Kanun'un 40
el e inei_maddeleri uyar M J.'m,,l 'I‘ i ve PYS/PY.22-YD.11/524 sayili_yetki belgesi
yerjlmistir,




1.3. Kurucu Yiineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu ilyeleri yetkili olup, y8nctim kurulu
llyelerine ve kurucunun dier ydncticilerine iligkin bilgiler agufiida yer ahmakdadir:

" Adi Soyad Gorevi Son § Yilda Yapung lgler (Yu-Sirket- | Tecriibesi |
| Girey)
{aret Cemal | Yonetim 2010 - Devam BNP Paribas Cardif Lmeklilik | 29 Yil
Kigmir | Kurulu ve Iayat A.S. Genel MUdiirdl
_ ] | Bagkam — i
Emmanuel | Ytnetim 2017- Devam BNP PARIBAS Assct |21yl
Antoine  Regis | Kurulu Bagkan | Managcment
Collinet D¢ La Vekﬂl 2011- 2017 Varlik Yonetimi,  BNP
Sulle | PARTBAS Investment Partnors,Paris i
| Dr.Melda Haticc | Yonetim 2008 - 2016 TEB Holding A.§. Grup Vergi 23 Yal
Ersoy Kuralu Uyesi | Direktorit
| Yalginkayn | 2016 - Devani TBB A.8. Vergi tera Direkiiri |
Sevilay  Yiicel | Yonetim 12016 — 2020 TER A.S. Uyum Muyteri Kabul | 15 Yl
Kemalogilu Kurwlu Tlyesi | ve Degerlendirme Miidiiri |
(i kontrolden | 2020- Devam LEB A.8. Uyum Kontroller, |
sorumlu) | Projeler ve Ruporlama Muduru -
Cenk Kaan | Yonetim 2007 - Devam TEB Portfdy Yonetim AS. |26 Vi
Diiriist Kuralu Uyesi | Mali Tgler, Operasyon vc I3 Gelistitme
/Gericl Mudiir | BSliimi) Genel Miidiic Yardimeis ,‘-
_ Yurdimetst - ) |
[Tamza Buturalp | Yonetim 08/2021-devam TER A.§.- Stratejist 2yl
Candemir Kurulu Uyesi | 06/2020-03/2022 TEB Yatinm Menkul
Deger A.$.- Yonctim Kurulu Uyesi
; 2012-05/2020 TEB Yatinm Menkul Degier
| A.S.-Genel Mildiir ] il
| Bema Tokyay | Yonetim 2008 - Devam TEB Holding A.S.- Biitge | 22 Y1l
Fol Kirulu Uyesi | Mali Kontrol Direk(dril ]
| Yafhz Oral Genel Mtidiir | 2012-2015 IISBC Porl(dy Yimetimi A.S, F on 15yl
| Yoneticisi
, | 2015-2019 Haziran BNPP Cardif Emekhllk
| A.8. Yulinm Direktseit .f
I: 2019 Apustos — 2020 Mayis TEB Portfoy |
Yénetimi A.S. Portfly Yonetimi ve
Arastirma Geael Mildiir Yardimais '
_ o N 2020 Mayis  Devamn Genel Mtdir !
Zeynep Didem | Genel Miidir | 2013 - 2021 Yap: Kredi Portfby Yonetim | 26 Yil .
(ankaya Ural Yardimersi A.§. Yatinm ve Lmcklilik Fonlan Sauy i
Yf‘melimi Biflitm Mildyrd |
2021 Mart - Devam TEB Portfdy Ydnctim
AS. Migteri Cozitmleri ve Yatnm !
Bamgmanlift  Bolimi  Genel  Midiir '
L | éYardunest B :
L e LY 2 s ,._?_n




1.4. Fon Hizwet Birimi

Fon hizmet birimi “Turk Lkonomi Bunkesi A.S. nesdinde olugturulmusg olup, hirmel
biriminde gtirevli lon mildariine iligkin bilgiler agafudaki gibidir,

Adh Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptg Igler (Ya-Sirket- | Tecrithesi
=il _ Giirey) _

Ozlem Fon Migiirit 2007- Devam Tirk Ckonomi Bunkast 14 Y1l

KAPICIOGLU ) _ A.S. Fon Hiznet Yoncticisi -

L5. Portfdy Yéncticileri

Fon malvarhfimn, fouun yatnm stratcjisi dogrultusunda, fonun yaurm yapahilcecgi
varliklar konusurida yeterli bilgi ve sermuye piyasas: alanimda en az bes yillik tecrilbeye samp
portfy ytmeticileti tarafindan, yatuumer lehine ve yatinmer gpikanm g8zeteeck sekilde PY$ Tebligi
ditzenlemeleri, portftly ytnetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimaniars gergovesinde
ybnetilmesi zorunludur, '

Fon portByilntin y8netimni i¢in goreviendirilen portiby yoneticilerine iligkin bilgilere KAP*la
yer alan stirekli hilgilendirme formundan (www.kap.org.¢r) ulagilmas: mtimkindtir.,

1.6. Kuracu Biinyesinde Olugturulun veyn Dynridan Temin kdilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bufimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturulduu Kuram

Fon hizmet birimi Turk bkonomi Bankasi A.S.

I¢ kontrol sistemi ___LTER Porify Yonctimi A.S,

Risk Yonetim sistemi TEB Porlftly Yonetimi A.S. e
Teftis bivimi 1LB Portfty Yonetimi A.S.

Arastirma birimi TEB Portfy Yénetimi A.S.

Fon’un fnansal raporlannin bafimsiz denetimi DRT Bugimsw. Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Milyavirlik A.§. larafindan yapilmaktadur,

1.7. Kurueu’nun Sube ve Acenteleri

iletisim Bilgileri
Sube _ | Bulunmamaltadar. ~
Acente 'Tiirk Kkonomi Bankasi A.S.

0216 635 35 35

TLB Kampiis C ve D Blok Saray Mah, Sokullu Cad. No:7A -
7B Umraniye 34768 / ISTANRUL
‘ : www.tch.com.tr




II. FON PORTFOYUNUN YONRTIME, YATIRIM STRATEJIST {LE FON
PORTHFOY SINIRT.AMALARI

2.1. Kurueu, Fon’un katilma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak sckilde temsili, yinetimi,
yinetiminin denetlenmesi ile (ualiyetlerinin ictiztik ve izahname hitkumlerine uygun olarak
yuriitdlmesinden sorumludur. Kurucu Fon'a ait varliklar tizerinde kendi achna ve Fon hesabing
mevzuat ve iglilzilfe uygun olarak tasarrufla bulurinaya ve bundan dogem baklam kullanmaya
yetkilidir. Fon'un fualiyetlerinin ydriitdlinesi esnasinda portfiy y8ncticiligi hizmeti de dahil olmak
{izgre digaridan hizmet alimas, Kurucunun sorumiulufiunu orfadun kaldirmaz,

2.2, Fon purtldyd, kolcktif portfoy ydneticiligine iligkin PYS Tebligt'nde belirtilen itkeler ve
fon portfdytine duhil edilohilccek varlik ve haklura iligkin ‘I'eblig’de yer alan simrlamalar
yergevesinde yonetilir,

2.3. Fon, katilma paylani Tebligin ilgili huktimleri gergevesinde witelikli yatinmeilara
satilacak serbest (dtvix) fon statiistindedir.

Fon portfoytine alinacuk (inansal varliklar Kurvl'un dilzenlemeletine ve bu izahnamede
belirtilén esaslare uygun olarak segilir ve poriftly yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
ybnetilir.

Fon toplam de@erinin en a2 %80°i devamh olarak Havine ve Maliye Bakanlif turafimdan
diviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikulun ile yerli ihraggilarin déviz,
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarindan olugacaktir, Fon loplam degerinin geri
kalan kism ise TI. cinsindcn para ve sermaye piyasas: araglart ve /veya yabanct para ve sermaye
piyasas: araglarina yatmlabilir.

Fon portfSytiniln yénetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyusust araglarinin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varhklar ve iglemleri ile 6. maddesinde tammlanan fon tirlerinden
serbest gemsiye fon niteligine uygun bir portitly olugturalmasi csas alinir, Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair csaslara uyncukur,

Fon’a yapdacak iglemler ve alinucak varliklar olarak; repo, ters repo, ‘I'akasbank Para
Piyasus1 ve yurtigi organize para piyasas iglemleri, devlet i¢ borglanma araglur, Tirkiye’de mukim
girketler taralindan ihrag cdilen ortaklik payr ve borglanma araclari, kamu vefveya ozcl scktdr
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar ile varhga dayah menlul kiymetler vefveyu varlik teminatl
meénkul kiymetler, sertilikalar ve sifz konusu varhiklara vefveya s8z konusu varliklar tizerinden
oluglurulan endckslere dayah swap iglemleri/stzlegmeleri dabil tiirev araglar, yapuandinlmg yatimm
araglan ile yurt iginde ve/veya yurt diginda karulmug Borsa Yatirmm Fonlun, € iayrimenkul Yatinm
Vonlan ve Girigim Sermaycsi Yatirim Fonlim duhil olmak fizere yaturim fonu kalma paylar ilc her
ttirld yatirim ortakhg paylarma, ‘Itick Devleti, il dvel idureleri, Kanw Ortakhg: Idaresi ve heledi yeler
ile Devletin kefalet ettiffi diger kuruluglar tarafindan yurt diginda ihrag edilen Eurobondlara, sukak
(kira scrtifikalary) ihvaglaring, Tiirk el gicketlerinin yurt diginda velveya yurt iginde ihrag etigi
Furobondlur ve sukuklar dahil diiviz cinsi borglanma araglanna, geliymis ve gelismekte olan
tilkelerin kuru ve dzel scktér borglanmu araglarina (curabond, hazine/devlel bono/tahvili, sukuk
(kira sertifikalan) ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglan), geligmis ve gelismekte olan
tllkelerin yatyrun fonlanna (yabanc fohlar) yatinm yaplabilecektir, Ayrica, fon portfUyiinde, stz
gegen tim varhiklara ve/veya bu vipdiiniZctinden olugturulan endekslere vonclik orpamize ve/veya
terguhilstil tirev araglara ve hepAiirlayahtin on? ki1 paylarina da yer verifobilgpcktir. Portfytin,
piyasa gartlunndan  kaynaklina : tacvduatta  siirskdlik a7 -? ek sekilde

Jin ﬁmﬁﬂ !
ferlendirilmesi de stz k ecekdit.s | /
defierlendirilmesi de stz kon su,: 7 i@lﬁp 5 ) ;

\ &

'&J‘é@ﬁ# S~
\‘i’ Hagas

s L9 Besikiay . stan
Py VD B3 014 4486 Tic Akl No- 428025
/ ¥ Mersis No: 4614527946875150
wwwiebportfoycom.tr Sermaye; 6.860.210 TL



Fon, Kurul'un ilgili ditzenlemeleri gergevesinde, 6diing menkul kivmet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiymet iglemi ve agiga satig iglemleri gergeklestirebilir. Fon serbest fon niteliginde
olmasidan dolayt Gdiing menkul iglemlerine dair Tebligtin 22, maddesindeki sinrlumalara tabi
degiildir. Odting iglemlere dair uygulunacak esaslar Yatmm Fonlunna Nigkin Rehber’in 4.2.5.
maddesinde belirtilmistir.

2.4, Fon’un ek degeri %100 BIS1-K YD Kamu Eurobond USD Endeksidir.

Ttk Lirast (TL) cinsinden ihvag edilen A grubu paylar icin esik deger getirisi, %100 BIST-
KYD Kamu Lurobond USD Lndcksinin dénem bagi ve dénem sonu degierinin ilgili pinlerde TCMB
tarahindun saat 15:30°dy ugiklanan gésterge nitoligindcki doviz alig kura dikkate alinarak L'y
geveilmesi sonucu hesuplunan TIL baszmda getirisidir. USD cinsinden ibrug edilen B grubu paylar
icin ise BIST-KYD Kamu Eurobond USD Endeksi nin hesaplama donemindeki getirisidir.

Fon serhest lon niteliginde aldugu igin, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’de belirlencn
egik deger alt simnna iligkin esaslyr uygulunmae.

2.5, Portfdyc riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kalduag yaratan islemlerden; doviz,
liaiz, ortukhk payi, artakhk payr endeksleri, altin, cmtia ve diger scrmayc piyasast araglar: izerine
yazalun tirev urag (vadeli iglem ve opsiyon s6esmeleri), sakh tiirev arag, swap siizleymesi varant,
sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altm iglemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
iglemler dahil edilecektir. I'on portfdyiine alinan ve 3.3, maddesinde tamumlanan kaldirag yaratan
iglemlerin fonun yatirim stratcjisine nygun olmas: zorunludur,

2.6, PortiBye borss digindan tilrev arag (forward ve opsiyon), swap stizlegmeleri ve repo, lers
repo stzlegmeleri dahil edilebilir.

2.7. Fon hesabina kredi alimmasi mivmkiinddir.
2.8, Portitiye duhil edilen yabuner yatirim araglannt tamticr genel bilgiler:

Yabanc! para ve sermaye piyasas: araglari Yatirim Fonlarina Hligkin Rehber’in 4.1.5 inci
maddesindc yer alan agagudaki csaslar dahilinde fon portfytine dahil edilcbilir.

Yurt diginda ihmg edilen borglanma araglunimn ve kire sertilikalarnm, tabi oldugiu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir suklayict nezdinde saklanmasi, flyatimin veri dagtun kanallan
vasitastyla ilan cdilmesi ve l'on’un fiyat aqiklama dénemlerinde Finansal Reporlama Teblifi
dizenlemeleri gergevesinde gergepe uygun degeri tizerinden nakde doniistilriilebilceck nitclikte
likidasyona suhip olmust sarltyla, yurt disinda borsa diginda Fon portfiyine dahil edilmesi
milik{indir,

Fon portfdyinc sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginds ihuag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalare alinabilir. {lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur. Yabanct kamu borglanma araglarina aym iheag bazinda yapilan yatirumlar fon toplamn
degerinin %10 unu ayamaz,

2.9. l'on portfoytine G20 fiyesi tlkelerde kurulu yabanct fonlarnn katlmsa paylan dahil
edilehlir.
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TIL TEMEL YATIRIM RiSKLERE VE RISKLFRIN OLCOMO

Yatmmedar Fon'a yatiim  yapmadun Once Fon'la ilgili temel yalnm  risklerini
degerlendirmelidirler. Ion'wn maraz kalabileceisi temcl risklerden kuynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatimdaki olast dilgtiglere bugh olacak yatmmlarimn degerinin baglangi¢
degerinin altina dilgebileccgini yatinmerlar goz dniinde bulundurmalidir.

3.1, Fon’un maraz kalabilecegi riskler gunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araclarn, ortaklik
paylannm, dificr menkul kiymetlerin, diviz ve ddvize enduksli finansal uraglara dayali tirey
sbzlegmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay fiyatlan ve ddviz
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelubilceck zarar viski ifade cdilmekledir, S6z
konusu risklerin detaylarina agafnda yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fun portfdyiine [uize dayal varhklurn (borglanma arucy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, st2 konusu varhiklann deficrinde piyasalarda yaganubilecck faiz,
oranlan degiyimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyline yahanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
ddviz. kurlarinds meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasihnm ifadc ctmektedir.

¢ Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portivytinde bulunan ortaklik puylanmin fiyatlannds meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniylc portfdytin maraz kalacag varar olasihifuu ifade etmektedir.,

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfyfing ulun ve diger kiymetli madenler duhil cdilmesi
hatinde bu varhklarn fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maroz
kalacai zarar olasihimt ifade etmektedir.

¢~ Emtia Riski: Fon portfoyiine emtiaya dayali sermaye piyasas; araci dahil edilmesi halinde bu
varhiklann liyatlarinda meyduna pelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon®un maruz kalacagi zarar
vlasthfium ifade etimektedir,

2) Karg: Taraf Riski: Karg turafin sdzlegmeden kaynaklanan yitkiimiuluklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememcsi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakhiklar
sonucunda ddemtcnin yapilamamasi riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: l'on portiyinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatmdan nakde doniigtiirilememesi halinde ortaya gikan varat olasilifidr.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine (irev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon
sazlcgmeleri), sakli tiirev arag, swap sBzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valbrld
tahvil/bono ve altn alim islemlerinde ve diier herhangi bir yontemle kaldirag yeratun benzeri
islemlerde bulunulmast halinde, baglungig yatirimu ile baglangie yatmmmnin izerinde pozisyon
almmasi sebebi ile fonun baglangig yat i aha yilksek varar kaydedehilme olasihig: kaldiag
rigkini ifade eder.

5) Operasyonel Risk:
sonucunda zarar olugmasi olasih



sistemlcrin yetersizli, bugurisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurwn igi
etkenlerin yanu sira dogal ulefter, rekabet kogullar, politik rejim degisildigi gibi kurum dwp etlenler
de oluhilir,

6) Yogunlayma Riski: Belli bir varhgu ve/veya vadeyc yofun yatrm yapilmas: sonucu
{omun bu varlifin ve vadenin igerdii risklere maruz kulmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyass kogullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmust yu da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
linansal varlipiin birbirleri ile olan pozitit veya negatif yonlt iliskileri nedeniyle dogubilceck zarar
thtimalini ifade cder.

8) Yasal Risk: Fonun katihma puylannin satildig: dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin ditzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) lhra¢qr Riski: Fon porifdyiine alan varhklarnn ihraggisimin yikimliilitklering kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek varar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Vudeli iglem kontratlarinin cart degcri ile konw olan ilgili linansal enstriiman
spot fiyaurmin aldif defer arasindaki fiyat farkhlhifnn degiyimini ifade etmektedir. Stzlegmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyal ile spot fiyat birbirine egit ohmaktadir. Ancak fon portftyt
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilun tarih ile vade sonu arasmda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyut teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Bu durum
bav. degcrin sozlegme vadesi boyunca gsterecegii defiiyim riskini ifade cder.

11) Yapilandnalmig Yatirim Arvaglar Riskleri: Yapilandinlmg yatuum araglan unapara
taahhtidil iceren ve igermeyen olarak furkl tiirlerde ihrag edilebilmekiediv, Dolaysiyla da, dzellikle
anapara taahhiidil igermeyen bu araglara yapilan yatmmlar, beklenmedik ve olagun dist geligmelerin
yaganmasi durumunda vude igindc veya vade sonunda tamamunin kaybedilimesi milmkindar, S8z
konusu araglarin dayanak varliklan tizerinde olugturulan siratejilerinin getirisinin ilgili dénemde
negatif olmas halinde, yahrimer vade sonunda higbir gelir elds edemeycecgi gibi vade sonunda
yatirimlarinm degeri baglangig degerinin alunu digebilir.

Yapilandmlmy yatmm araglaripa yatmum yapiimas halinde karsi taraf riski de meveuttur.
Yatirimer, bu araclara iligkin vlarak ihraggilann ve duyunuk varliklarin ihraggtlanmn kredi riskine
maruz kalmakia ve bu risk Slglisiinde bir getiri beklemektedir. Dolayrayla, ilwaggin Gdeme riski
de yatmmelar tarafindan alinmaktadw, Odeme riski ile ihraggt kurumun yapilandirloug yatinm
araclarindan kaynaklunan yiikimltiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kargi taraf
riskini asgari seviyede tutubilmek amaciyla ihraggimn vefveya varsa yatinm aracimn yatirim
yapilabilir scviyeye denk gelen derceelendirme notuna sahip olmas: kosulu aranmakiadir. Olagan
dist korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogsullarindu ortaya ¢ikabileeck likidite sorunlari
yaplandinimmy yatieim araglan igin dnemli riskler olusturmaktudi, Piyasa yapiciifii olmadig
durumlarda bu tiir araglann likidite riski y(iksektir.

12) Agiga Satig Riski: I‘on port/Syll i¢erisinden agifia satig yaptlan finansal enstriimanlann
piyasa likiditesinin duralmusi scbebiyle ddiing karsthig ve/veya dofrudan agifa satg imkanlannin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

13) Opsiyon DuyurijgeRisld: Opmon portiiylerinde risk duyarlihl e m'm igleme konu
olan spol linansal th " B mde gok farklh miklardg (iu; rlthk cfeglylmlu}l
yasanabilmektedir. Delg; ilgili (inansal vachgm £ (K5t mo_ﬂégg:n
opsiyon priminde olyg ir. ' .— J



liyatmdaki degigimin opsiyornn deltusinda meydana getindifil defisimi dlgmektedir. Vega, opsiyonun
dayanak varligimun fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde olugturdugu degisimdir.
Theta; risk olglinlecinde biyilk dncm tagiyan caman faktériind ilude cden gdsterge olup, opsiyon
Myatin vadeye gire degigiminin 8lgistidiir, Rho ise fuiz oranlanndaki yiizdesel degisimin opsiyon
fiyatinda olugturdugu degisimin dlglistidiir,

{4) Teminat riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir povisyonun gilvencest olarak alinan
leminatin, temminati zorunlu haller scbebiyle likide cdilmesi halinde piyasaya gire degerlenen
degerinin beklenen Lirev pozisyonun degerini kargilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ilc
ilgili olumsuzluklann bulunmasi ihtimallerini ifade eder.

Risk tammlamalar Kurul dtizenlemelen ve piyasalardaki geligmelor takip edilerck diizenli
olarak gdzden gegirilir ve Snemli geligmelere paralel olarak giincellenir,

3.2, Fon'un maruz kalahilecefi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler yunlardur;

Fon'un yabirum stratejisi ile yatirun yapilan vatliklarn yapunna ve risk diizeyine uygun bir
risk ytinctim sistemi olugturulmugtur.

Piyasa Riski: Fon portfSytindeki tim islem ve araglan kapsayacak gekilde fon portfSyiinin
riskleri *“Riske Maruz Defier” (RMD) ySntemi esas alinarak dlgitlecek ve takip edilecektir, RMD,
belirli bir gilven araligimda ve 8lgtim stirosi iginde on portfyiiniin kaybedebilecei azami defieri
ifude etmcktedir. RMD, piyasa fiyatlurindaki hareketler nedeniyle ortaya ¢gikabilccek zarar limitini
degil, belirli varsayimlar altindaki mubtemel varar limitini gbstermcktedir, RMD gtnlitk elaruk, ek
tarafli %499 gilven aralifinda, tarihsel gbzlem ytntemi, 20 giin elde tutima siiresi ve cn az 1 yilhk
(250 giln) goslem siiresi kullamlarak hesaplanir, Piyasa riskinin dlgtimiinde kullamlan bu yéntem,
fon portfdy degerinin normal piyusa kogullan altnda ve belixli bir déncm dahilinde maruz
kalubileccgi en yliksek zarari belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.

I.ikidite Riski: Fon portfoytinde yer alan varliklarin ayhk ortalama iglem hacimleri ile thrag
tutarlaring goire aranlart dikkate alinarak, fon portliiylerinin ne kadur surede likidite edilcbilecegti
lespit cdilecektir. Fon'un nakit ¢ikaglarioe cksiksiz olarak ve zamaninda kargilayabilecek nitclikte
likidiieye sahip olup olmadigl, Risk Yonetimi Birimi tarafindan stres testleri ile dlgillerek, olunsuz
piyass Kosullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonctim Kurulu
bilgilendirifecektir.

Kargt Taraf Riski: Fon’da firmalann ibrag ettikleri borglamma araglanna yatinm
yapilabildiginden karyl taraf riski dogmaktadir. Kargt taval riskinin 6lgtimiinde ihrager hakkinda
yeterli derccede muli analiz ve aragtirma yapildiktan sonra ihraggilar, uygulamada nicel ve nitel
kriterlerden olusan etkin hir derceelendivme sisteminden gecirilmcktedir. Thraggilar icin nicel
kriterler, karhhik, borglutuk orami, 8z sermaye bily k103, sektdriindcki pazar payr gibi Sl¢tlebilir
deperlerden oluswken nitel kriterler, kurumsal yonetim ile ilgili bagimsizlik, geltufhik, hesap
verilehiliclik ve prolesyoncl y8netim gibi 8i¢tilebilir olmayan degerlerden olugmaktadsr,

3.3, Kaldirag Yaratan iglemler

Ton poriidyiine kaldirag yaratan iglemlerden; déviz, faiz, ortaklik puyr, ortakiik pay:
endeksleri, altin, emtia ve diger sermaye piyasasi araglan lzcrine yazilun mrcv amq (vadeliiglcin ve
opsiyon sozlegmelert), saklt ﬁh‘f@ﬂ "%q sézlegmeleri, varant ve 5 artar.ve ileri vulorld
tahvil ve bono ve altin alim islgmlerk d@h. lccekm 2 _ -
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3.4, Kaldmag yaratan iglemlerden kaynuklanan riskin ol¢iimiinde Rehber'de helirlencn
csaslar gergevesinde Muilak Riske Maruz Deger yiontemi kullamlacaktir, Serbest fon almast
sebebiyle Fon'un RMD limiti bulunmamaktadur,

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr ayn huxuplunan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kalchrag™ denir. Fonun kaldirag limiti %100°dur.

3.6. Fon portfoytine alinm yuprlandinilmig yaturun araglannio sukl tiivey srag niteligi tagiyap
tagimadify Kurueu larafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurueu nezdinde muhafaza cdilir. Yaplandmlmig yatmim aracimin sakly tirev arag niteliginde
olmast halinde, risk 8lgimiine iliykin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir,

IV, FON PORTFOYUNUN SAKLANMAST VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. on portfylnde yer alan ve saklamays konu olabilecek varhklar Kurul'un poriidy
saklamu hizmetine iligkin dtizenlereleri gergevesinde Portfsy Sukluyicis nezdinde saklante,

4.2. Porlity Saklayicisi’nn, Fon portfyiinde yer alan ve Tskasbank’in suklama hizmcti
verdigi para ve sermaye piyasasi aralari, kiymetli mudenler ile diier varhiklar Takasbank nesdinde
ilgili fon adina agilan hesuplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlunn diginda kalan varlikler ve
bunlarin degerlcn konusunda gerekli hilgiler ‘I'akasbank’a aktunhr veya stz konusu bilgilere
Takesbank’m erigiminc imkén safflamr. Bu durumda dahi Portfy Saklayictsi’nin yliktmlitik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. lon’un malvarh@ Kurucw'nun ve Portfiy Saklayicisi'nin malvarlifindan ayndir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmuss sartiyla kredi almak tiirev urag iglemleri veya fon adma
taraf olunan benzer nitclikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gﬁsterilemu/ ve rehnedilemesz,
lon malvarbip Kurycu'nun ve Portfy Sukluyicis’’mm ydnetiminin veya deneliminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amaglu tasatruf edilemoz, kamu alacaklannm wahsili
umach da dahil olmak tizere hacvedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina duhil
edilemes.

4.4, Portffy suklayicisi; l'on’a ait finansal varhklarn saklanmast ve/veyu kuyitlarin
tutulmast, diger varhklarm atdlyotmln dofirulaumas: ve lukibi, kayitlarinin tutulmas), varhk ve nakit
harcketlerine iligkin iglemlerin yerine potirilmesinin kontrolit ile mevzuatta belirtilen diger
glirevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfly suklayicist;

a) Yatinm fonlart hesabina katilma paylarimin ihvag ve itfa cdilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon i¢tliztigl hitkiimlenine uygunlugunu,

b) Yatium fonu birim kalilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtilziiga,
izahname hilkiimleri gergevesinde belirlenen degierleme esaslanng gitre hesaplanmasin,

¢) Mevauat ile fon igtilziigli, izahname htikimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kuruew/Ydnetici’nin talimatlarimn yerine getirilmesim,

¢) Fon’un vanliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun strede
aktar1lmasin,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiziigi, uuhnume hitktimlerine uygun olarak
kullaniimasin, -

¢) Fon’un varlik alun satimlarinin, portl
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saplamakla ylikiimliidir,
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4.5. Portftly sukluyiciss;

n) Fun’a ait varbiklanm ayr ayr, lon’a aidiyeti ugikga belli olacak, kayp ve hasara
ugiramayucik gekilde saklanmasim suglar,

h) Belge ve kayit diiveninde, Lon’a ait varliklary, haklan ve bunlarm harcketlerini Fon
bazmda dilzenli olarak takip eder.

¢) I'on’a ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesuplaninda tutamaz ve kend
aktifleriyle iligkilendiremez.

4,6, 1) Porifdy saklama hizmetini ylriten kurulug, yuktmidliklerini yerine gelinmemesi
nedeniyle Kurueu ve katima payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurueu, Portily
Saklayicisindan; Portfoy Suklayicis: da Kurugu®dun, Kanun ve Saklama Tebligi hiiktimlerinin ihldli
nedeniyle dogan zaratlann gidevilmesini talep etmekle yukimlidir. Katilma payr sahiplerinin
Kuruecu veys Portfby Saklayicisine dava agma hakka saklichr.

b) Portfoy seklaycist, portfdy saklamu hizmeti verdigi portfylerin yénctiminden veya
piyasaduki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiy degildir.

c) Portfdy Saklaytcts:, Kanun ve ilgili diges mevzuattyn kaynaklanan yiikiimltliklerini
yering getirmemesi nedeniyle katilma pay sabiplerine kargi sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin lonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtirilmasi, potansiyel gikar catigmslanmn dizglin bir gekilde belirlenmesi,
snlemgsi, Snlenemiyorsa yonetilinesi, ghzetimi ve bu durumun fon yatinmeilaring agiklanmas
kaydiyla l'on’a portftly degerleme, operasyon ve muhascbe hizmetleri, katilma pay: alun satimima
aracthk hizmeti ve Kurules uygun gdritlecek diger hizmetleri vercbilir,

4.8. Porlidy saklayicis: her gim itibari ile seklamaya konu varliklarin mutabakuling, bu
varliklara merkevi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucy veya yatinm ortaklifi ile yapar,

4.9. Portf8y sakluyicun portfdy seklama hizmetini ytiritirken karyilagabileccgl gikar
catismalunmin tammlanmasini, dnlenmesini, ydnetimini, gévetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikulun olugturmak ve bunlun uygulamakia yokiimitdir.

4.10. Kurucu'nun Gglinetl kigilere olan borglun ve yiikilmliiliikleri ile Fon™un aynt tiglincit
kiyilerden olan alacaklan birbirlerine kargt mahsup edilemez.

4,11, Portfoy saklama hizmetini yilriten kurulug, yilkitmlaloklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurugu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur.

4.12. Kurucu, Portféiy Saklayicisi’ndan; Porifty Saklayicisi da Kurucw’dan, Kapm ve
Sakluma Tebligi hik@imlerinin ihlali nedeniyle dogan vararlarin giderilmesini talep ctmekle
ytikiialiidiir. Katilma payr sahiplerinin Kurucu veya Portliy Saklayicisi’'na dava agma hakki
saklidur,

4.13. Portfoy saklayieis, portf8y saklama hivmeti verdigi portliylerin yonetiminden veya

piyasudaki fiyat harcketlerinden kayt @ﬁ’ﬁ_gdan sorumlu degildir,

anyn ¥e=ilpili difich mevzuullun
yerine getirmemesi nedeniyle ka mag hip crine f;f)arsl sorupthudur,
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4,15, Pty saklama sozlegmesinde porttoy saklayicisimo Kanun ve Saklama ‘Lebligi
hitkiimicei ile belirlennis olan sornmluluklanmin kapsanunt darattier hitkiimlere yer verilemcaz.

V, FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DECERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRI.ENME ESASLARI

5.1, "Ton Portldy Degeri”, portlBydeki varliklarin Finansal Raporlama | eblii'nde helirlenen
ilkeler gergovesinde hesuplanan degerlerinin loplanudir, “fon Toplam Degeri” ise, Fon Portity
Deferine varsa diger varliklarm eklenmesi ve borglarin dilgillmesi suretiyle hesaplanr.

5.2, Fon'un birim pay degieri, fon toplam degerinin fon loplam pay sayisima btlinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her haftamn son ig giintt sonu itibariyle Pinansal Rupurlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplunir ve hem ‘I'irk Liras: (T1.) ve hem de Amerikan
Dolar1 (USD) cinsinden izleyen iy giinil fiyat agiklanir, kutilma paylaruun alim-satm yerlerinde ilan
edilir. A Grubu fon katilma paylanmm bitim pay degieri Tigrk Lirasi (1L) cinsinden, B Grubu fon
kutilma paylarimn birim pay deperi ise Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamr ve ilan edilir.
B Grubu ton katilma paylurmin Amerikan Dolur (UJSD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda, ilgili
gtin icin TCMB tarafindan sual 15:30°da ilan edilen gisterge nitcligindeki Awerikan Dolar (USD)
déviz ahy kuru esas alimr. Defierleme glintintin tatil olmasi durumunda bir Oneekt i gtintinde
hesaplanan birim pay degeri gegerli olacykur.

5.3. Savas, dogal uletler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portftydeki
vatliklarm ilgili oldugu pazarm, piyasanin, platformun kapanmasy, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu ctkileyebilecek dnemli bir bilginin ortays ¢ikmast gibi
olafaniistt durumlunn mcydana gelmesi halindc, degerleme esastarinin tespiti  hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s8z konusu olaylarla ilgili olarak KAP*ta agiklama
yapahr.

5.4, 5.3. numarali maddede belirtilen durumlards, Kurulea uygun gérillmesi halinde, katuma
paylarinn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katlma paylanmn alim satim durdurulabilie.

5.5, Portfdydeki varhklarin degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyanmca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karar ile belirlenen degerleme
csaslart agagidaki gibidir:

1) Borsa Digi Tirev Arag ve Swap Siizlegmelerine lligkin Degerleme:

Portltiye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap stzlegmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanihr,

Opsiyod s8zleymelerinde, tezgahtisiQl piyasada yapilan forward ve swap islemlerinde giincel
fiyat karg: taraftan alinan (tyat kotasyonudur.

Fonun liyat agiklama dnemlerinde;
- Degerlemede kutlanilmak tizere ginecl piyasa fiyatmn bulunmadifii durumlarda ve,

- Karsgi tarallan fiyat kotasyonu alinamadifs durumlarda;
Lt

Opsiyonlar igin Black c&@‘q / Q i ile veya bu yintem yeterli gérillmez isc Monte
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Dayanuk varhgin;

- Konusunun ddviz aliyn olmasi durumunda, degerieme giiniindeki en giincel Tilrkiye
Cumhuriyct Mcrkez Bankast A8, d6viz ahyg kwu, konusunun déiviz satist olinas: durumunda ise
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast A.$. déviz satig kuru degert,

- BIST orlakhk pay endeksi alnasi durumunda, ilgili cndeksin degerleme giind itibaniyla en
gitneel 2. scans kapans deferd,

- Ortakhk puyr olmast durumunda, degerleme giinti itibariyla ilgili puyin en gilncel 2.scans
kapanig defieri,

- DIBS olmass durumunda, degerleme gini itibunyla en ginee! ginlik agirlikli ortalama
fiyatr

kullabr,

Furkh dayanak varhklann ya da karmayik yamda opsiyonlann kullamimasi durumunda isc
piyasa fiyatm en iy1 yanmtacak ydntemier kullantliy.

Forward sézlegmeler icin “ig verim oram” yiintemi ilc hesaplanir. Forward baglangg tarihi
ile vade sonu arasindaki gitn say1s1 dikkate alinarak hesaplanan iy verim oranindan ilk islem giind
spat fiyat dikkate almaralk her giin iin fiyat bulunur ve degierlemede kullamlyr,

Swap._sOzlegmeleri i¢in degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek lubvil
fiyatlamas: ybntemi gerekse de FRA (Forward Rate Agrcement) yontemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullamlir,

2) Yapilandinlmig Yatirmy/Borglanma Araglarma iligkin Degerleme:
- Borsada ilan edilen fiyat,

- Rorsuda iglem gegmemosi halinde veya Borsada islem gormeyen ancak veri dagium
kanallari araqthiniyly Hyats lan edilen yapilandirlmig yatium araglan igin degerlemede; Reuters
vefveya Bloombery veyu diger veri dagitim kanallari aracibifiyla ilan edilen giincel fiyat,

- Degerleme glintinde islem gegmemesi Reutets ve/ veya Bloomherg veya diger veri daginm
kanullannda (iyal ilun edilmemesi halinde bu veri dagiim kanallannda en son ilan cdilen fiyat
degerlemede kullumbr,

3) Yabancr Bor¢lanma Araci, Eurobond ve Vabunes Kira Sertifikalarmna iligkin
Degerleme Fsaslar

Yabunci borglanma araci, Lurobond ve yabane: kira sertifikalan igin degerleme fiyat,
Bloomberg veri dagiim ekrunlarindan IS1 ile 16:00 — 16:45 erasinda ghnan shy ve sulig
kotasyonlariun ortalamasioa (temiz. fiyat), fun liyatinmin hesaplanacags gfin itibariyle birikmig kupon
laizi cklenerck hesaplanacak olan kirli f gg.]g{l:ulrr. Tam igglintl olmayan glinlerde, defierleme
fiyat olurak TSI ile 12:00 - 1267 ﬂ?ﬁl inda ulman ahy ve satig fiyat kotasyonlarimn
ortalamas1 (temiz fiyat) kullangfr. f(szg' ya'-da saps kotasyonu bulunmamag umfrmmda ise
degerlemede kullamincuk kirli ffyat, b@ glinti kirli fiyatinm bir s . /

ilc ilerlctilmesiyle bulunur, Bir “nge_% o 125‘11&:; i bir fiyat tespity
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4) Yabane Ortaldik FPaylan, Yabune Yatmim Fonu Katilma Paylan, Borsa Yatinim
Fonu Katilma Paylam ve Yatunm Ortakliklurin Paylanna iligkin Degerleme Lisaslars:

Yabanct ortaklik paylar, yabanei piyasulurda iglem gtiren borsa yatuim fonu katilma puylan
ve yatmm ortakliklariom paylan defierleme tarihinde Bloomberg taratindan yayinlanan resmi
kapams fiyaliyla degerlenir. Degerleme giintt borsada islem gegmemesi halinde veya kapanig fiyat
olmadifs durumlarda en son degerlemede kullamlan fiyat kullanilacaktir. Tum iy giinit olnayan
ghnlerde bir dnceki defierleme fiyah kullamlmaktadir, Yabanct piyasalarda iglem gdren, yatirm
fonu kaulma paylart degerlemesinde ise degerleme turihinde Bloumberg’de yayinlanan fon birim
fiyat kullamlir.

5) Borsa Dis1 Repo ve L'ers-Repo Sbzleymelerine fligkin Degerleme:

RBorsa digi repo-ters repa sdzlegmelerinin herhang: bir iligkiden etkilenmcyceck sekilde
objektif kogullarda yamlmasi ve adil bir fiyat i¢ermesi zorunludur, Borsa digt repo-ters rcpo
stizlesmicleri vade sonuna kadar igleme ait i verim oran ile degierlenir.

6) tleri Vulbrlit Borglanma Araglar Islemlerin Deferleme Fsaslar:

a) lleri valdrlil ulman Deviet f¢ Borglanma Senctleri (DIBS) valdr turihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez, fleri valorlt sanlan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfiy
degieri tublosunda kalmaya ve defierlenmeye devam eder. tleri valtrlt DIBS alim ve satun islemler
ayn bir vadeli iglem stizlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlun ise valtr taribine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip cdilir.

b) lleri valdrlit sézlegmenin degeri ahg ve satig iglemlerinde aym yontemle hesaplamrken
iglem ahy ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir defier olarak portfdy dceri tablosuna yansir. Aym
valérde ve aym nominal degerde hom alig hem de satig yapilmug ise portfdly degeri tablosunda her
iki islem aym: degerde fakat alis iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif () oluruk gosiikeccktir, Bu
sckilde agtiff1 pozisyonu ters iglemle kapatrmg olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri dverinde bir
etki yaratmayacaktur.

¢) Hleri valorld iglemlerin degerlemesi ise agagideki formille gire yapilacaktir:
Islemin Deferi — Vade sonu Degeri /(1+Bilesik F'aiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alun satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degierleme giiniinde BIAS ta valér tarihi islemin valtr tavihi ile aym olan
iglemlerin agirlikls ortalama faiz orum, yoksa degerleme gilniinde BIAS’ta aym giin valirli
gergeklesen iglemlerin afiohkh ortalamu taiz ovam, yoksa en son aym piin valorlii olarak islem
gordfigil gindeli aynt giin valorli islemlerin afnrhkli ortaluma faiz orans, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bileyik (2 oramdir.

5.6, Borsa diginda taral’ olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagudaki esaslury uyulur:
Kurucu nezdinde Risk Yonetim Birimi tarufindan borsa dgt tiirev arag sozlegmelerinin “adil
bir fiyat” igerip igermedigi teorik fi ya¥ilardogerto
yapilarak kontrol edilir, Aynca ig kofi it
hesaplamalar: agafindaki gbi yap e

Opsivon sbzlesmeleri: “Bl_'ﬁ«@ y (g i
kullamlarak hesaplanan tcorik figgr=ilé ;kg,[kbmét!‘%
¥ % A

o A R 167




yapilarak kontrol ediliv. Kontrol sonucu utagilan (tyal ile Bloomberg veya farkl bir opsiyon
degerleme aract kullamlarek hesaplanan fiyat arasmda olugmasi muhtemel farkin kubul edilebilic
seviycsi, teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir. Muhtemel furkin kabul edilebiliv seviyesi olun
%20 seviyesinm agthnayt halinde, {iyat iyilegtirilmesi igin yeniden kars: tarafa bagvurulur, Kary
taraftan alman iyilestivilmiy fiyatin larki kabul edilebilir bir scviyenin fizerinde olmaya devam
cdiyorsa, karg tarafin knllandif hesaplama parametrelerinin agrklanmasy lulep edilir. Kars: taraftan
alipan son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi durumundy, Kurucu Yinetim Karulu’nun
yazalt ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat Ozetinden iglem gergeklegtirilir. Teorik fiyatin
hesuplamasinda kullumlun dayanak varhklar ve faktsrlerin spot deBerd, 1'inansal Raporlama
‘Tebligi’nin 9. maddesinde yer alun esuslara gOre helirlenir.

Forward sizlesmeleri: Dayanak varlifin spot deferi esns alinarak ig verim oram yonlemi
ile ilerletilmek sureliyle (eorik fiyat hesaplanacakur, I'corlk fiyatin hesaplamasinda kullanilan
dayanak varliklar ve fuktorlerin spot defieri, Finunsal Raporlama 'Tebligi’nin 9. macddcsindo yer alan
csaslara pbre bolirlenir,

Swap szleymeleri: Tahvil fiyatiamas: yéntomi veya “I'RA (IForward Rate Agreement)”
yontemi kullamlarak teorik (iyal hesaplanacaktir. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullamlan dayanak
varliklay ve faktdrlerin spot defieri, Finansal Raporluma Tebligi*nin 9. maddesinde yor alan csaslara
goire belirlenir.

Repo-tery repo sizlegmelerine iliskin olarak, ilgili sbzlegmelerin faiz oranlaruun borsada
islem péren benzer vade yapisina suhip stzleymelerin faiz oranlarina uygon olmas: esastir. Borsa
diginda taraf olunan repo-ters repo sbzleymelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
ohjektif kogullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin gilvence altinu almmas igin BIST
Borglanma Araglan Piyasas1t Repo-Ters Repe Pazan’nda aym gin ilgili vadede gergeklegen
ortulama fhiz oram ile %20°lik bir bant igerisinde kalmasina dikkat cdilir. llgili vadede BIST
Borglanma Araglan Piyasas: Repo-Ters Repo Pazan’nda iglem gegmemesi halinde, ‘ldrkiye
Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk Lirasi referuns faiv. oram uygulumiasimda jlan cdilen
sabitleme oranlari dikkatc alinarak ilgili vade i¢in dogrusal yakingsama yUntemi ile teorik fuiz ovam
¢lde edilit. Hesaplanan teorik faiz ile iglem yapilan faiz arasinda %420°den fazla fark olmamas: garti
aranir, Anzi durumlar nedeniyle gergeklegtirilmesi gercken iglemlerde Kuruew’nun Risk Y8netimi
Birimi’'nin gériist alinarak islem gergekleylirilebilir,

VI. KATII.MA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

(enel Esaslar

Fon katilma paylart A Grubn ve I3 Grubu olarak ikiye aynlmugtir, A Grubu paylarin ahm
sami Tirk Tivasi (TL), B Grobu paylarin ahm satimi ise Amerikan Dolart (USD) iizerinden
gevceklegtirilir.

I'on katilma paylanmn sutiy baglungig tanhimde bir adet B Grubu kattlma payinin nominal

fiyat: (bicim pay degeri) 1 Amerikan Dolar: (USD), bir adet A Grubu ketilma payimin nominal fiyat:
(birim pay degeri) ise bir dnccki isglintinde 1CMD tarafindan ilan edilen Amerikan Daolart (USD)

ddiviz alty kuru esus alimarak hesaplan lan | Amerikan Dolart (USD) karplign Tiirk Liras
(TL) dur. i f {}» !
‘l'akip cden glinlerde o un,.? deg » fon toplam _degerinintipulma paylannn
saysing boltinmesiyle clde cdliy, g;ay 5 egeri yukuilad ST ORTADNY GREi
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Amerikan Dolart (USD) cimsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgih giln i¢in hesaplenan TI. cinsi
pay liyatiun TCMD tarafindan saat 15:30°da ilan cdilen g8sterge miteligindeki Amerikan Dolan
(UISD) ditviz alig kuruna bélimmesi sureliyle tespit edilir. 1iick Liras (T1.) veyn Amcrikan Dolar
(USD) ddenerek salin alinan fan payinn, fony iade cdilmesi durumunda Gderne aym para birimi
cinsinden yapulir.

Turkiyc voya Amerika Birlegik Devictleri’nde tatil olan giinlerde gergeklesimesi gereken alim
satum iglemleri, tatil sresi kadar dtelerir.

Pay ahm ve satom iglemleri 1 pay ve katlan geklinde gergeklegtirilecektir,
Fon katiima paylar: sadece mevzualia tamimlanan aitelikli yatirnmeilma satilabilir,
Fon’un satiy baglangg tarihi 06/07/2022dir.

Fanu yatirun sadece talep toplama diinemi igerisinde gergeklegecek ve bu stire disinda fona
yeni giris gergeklegtirilmeyeccktir,

6.1. Katilmin Pay: Alim lsaslar:

Fon kaulma paylan alim talimatlari, bu izahnumade ilan cdilen talep toplama baglangig ve
bitig tarthleri arasinda kabul edileccktir,

ly giinil olmayan giinlerde talimat kabul cdilmeyccektir,

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Exaslan

Alm talimatinin verilmesi sirasmda, talep cdilen katilma payr bedelinin Kurueu tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Alum talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis: olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatn kesin olarak hilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig {iyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edehilir, Ayrica, katilma pay: bedellerini islen giindi tahsil etmek iivere en son ilan cdilen fiyata marj
uygulanmak surctiyle bulunan tutara ey degcr kiymceti teminat olarak kabul edebilir, ‘T'alimatin tutar
olarak verilmesi halinde isc belirtilen tutar tahsil edilerck, bu tutara denk gelen pay sayist fon fiyah
agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu katilma paylannm ahim talimatuun kargih@inda lahsil edifen tutar, pay alimlanmn
gergekleytigi tarihe kadar yatinmer adina nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen
esaslur gergevesinde, katilma pay1 alimnda kullamlir.

B Grubu katlma paylarinin alim talimatmm kargthfinda yatirimeilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandirilmayacaktr,




6.3. Katilma Puy: Sutim Esaslan

Yatiwmcilarn her haftanin son iy glintt saat 13:30°a kadar verdikleri katilma payt sati
talimatlun, talimatin verilmesini takip cden ilk hesaplumada bulunacak pay fiyat Uzerinden yerine
getirilir,

Saat 13:30'dun sona ilctilen talimtlar ise, ilk pay fiyati hesaplanmasindan sonra verilmis
olaruk kabul cdilir ve izleyen hesaplamada buliman pay fiyati Uzerinden yerine getirilir,

Yatinme hesabina aktanlacak bakiye, crken ¢ikig komisyonu dtigélerek hesaplamr.

I$ gtind olmayan ginlerde isc talimat kabul edilmeyccektir,

6.4.Satun Bedellerinin Odenme Esaslar

Katiima pay bedelleni; iade talimatinm, her halamn son ig glint) saal 13:30%a kadar verilmesi
halinde, talimgtm vetilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyats Uzerinden hesaplama
glntinG takip eden dglinet i giintinde yutrimcilara Sdenir.

Saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, iade talimaty ilk fiyal hesaplanmasindan sonra
verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hcsaplamada bulunan pay fiyat: (izerinden, hesaplama giiniinii
takip eden figtincii ig ginfinde yatmmeilara ddenir.

Katilma paylarmm tasarruf sahipleri tarufindan yatirim dénemi igindc satimasi durumunda
erken gikig komisyony uygulunir, Fon katiima pay1 bedeli fizerinden hesaplanacak komisyon arunt
%0,75(ylivdesifirvirgillyctmigbey)’tir. Paylarm yatinm dénemi sonuna kadar elde tutanlardun
crken gikig komisyonu alinmaz. Teblig'in on besinci matldesinin ikinci fikrasi kapsaminda yer alan
yatinm fonlan tarafindan gikig komisyonu 6denmesz.

Fonun yatim ddnemi sonunda fon portfytindeki varliklar nukde dantigtirlerek, tim
katima pay1 sahipleri igin otomatik satun talimat; yaralthr, Fon katilma puy: bedelleri ayns is ginit
nakit olarak katlma pay: sahiplerinin hesaplarina yatirilir,

6.5. Alm Satima Argcik Eden Kuruluglar ve Am Satin Yerleri:

Katlma paylariun alim satimi kurocunun yam sira kurucy ile kaliima pay: alim satimina
araciik sizleymesi imzalamig olun kurumlar tarafindan yaprlacak olup, s6z konusu kurumlarin
iletigim bilgileri asugda yor almaktadhr:

Tiirk Fkonomi Bankasi A.S. | Adres Bilgileri | Hletigim Bilgilert
Turk Lkonomi Bankust A.§. | TEB Kampls C ve D |www.itebcom.ir
Genel Mudtirlik ve Subeleri | Blok Saray Mah. Sokullu Cad. | 0.216.635 3 5.35
No:7A - 7B Umruniye 34768 /
I ISTANBUL | |

ING Bank A8, Genel | Resi Paga. Muh.  Eski | www.ing.com.tr

Midiirlik ve Subeleri Bily -3d, No:8 Sartyer | 0.212.335.10,00
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6.6, Puy Gruplarn

Fon kulilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynibmigtir, A Grubu payla, fiyat Tiirk
Licast (TL) olarak ilan edilen ve Tk Lirast (T1.) cinsinden ddeme yapilarak slinip satilan paylan;
B Gtubu paylar ise fiyatr Amerikan Delari (USD) olaruk ilan edilen ve Amerikun Dolan (USD)
emsinden ddeme yapilarak ahmp satilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Litk Lirasi cinsinden
katima puyr ahm satim elimatlan A Grubu katiima paylan ile, ABD Dolar cinsinden katilma
paylar ise B Grubu kaulima paylar ile gergeklegtivilir,

Pay piuplan arasinda gegiy yapilamaz. T0rk Liras: (T ve Amerikan Dolan (USD) ddencrek
satin ulinun fon payian fona jade edilimesi durumunda Sdeme aym pura cinsinden yapilr,

Pay gruplarina uygulanan ydnetim ticreti omanimdu farkldik bulunmamakiadir,

6.7, Giriy Cikis Komisyonlar:

Yatirumeilar tavalindsn yatnm dénemi iginde fon katilma pay: satim talimatr verilmesi
durumunda crken Gikiy komisyonu uygulanir. Ton katitma payr bedeli fizerinden hesaplanacak
komisyon oram %4,75(ylizdesifirvirgiilyetmigbeg)’tir. Alinan komisyonlar fona gelir kaydedilir.

VIl. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCUNUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan larcamalar
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asafiida yer almaktadsr.

I) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her Liirli Teretler,

2) Vatliklarin nukde gevrilmesi ve transferinde fdenen her tirldl vergi, resim ve ke misyonlar,
3) Ahnan kredilerin fuiz,

4) Portfiye alimlarda ve portfilyden satimlarda ddenen aracihk komisyonlan, (yabaner para

cinsinden yapitan giderler TCMRB déviz satig kuru izerinden T1'ye govrilerek kaydolunur ),

5) Portfily yiinetim tercti,

6) Lon’un mitkelleli oldugu vergi,

7) Bagumsiz denetim kuruluglanna Sdenen denetim tereti,

8) Moevzuat geregi yapiimas: Zorynlu ilan giderleri,

9) Takvim yili csas alinarak figer aylik dinemlcrin son ig giiniinde lonun toplam degteri tizerinden
hesaplanacak Kurul tercti,

10) Esik defer giderleri,

L) KAP piderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) R-defer (mali mtihiir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan nedeni ilc
ddenen hizmet bedcli,

14) Mevzuat uyarmea tutulmasi zorunlu deflerlere iligkin noter onay: giderleri,.) e

15) Tiizel Kigi Kimlik Kodu giderle; o ey =
|6) Kurulea uygun gtritlecek djr harganialay. A D
4 {




7.1.1, Fon Yonctim Ucreti Oram:

Fon toplam degerinin giinlik %0,00205inden (ytizbindeikivirgilsilirhey) Initlik yaklagpk
%0,75 (yilzdesihirvirgiilyetmisbey)] olugan bir yonetim dereti tahakkuk ettiviliv. Bu tierct ber ay
sonunn izleyen bir halla iginde, Kurucu ile Dagiticilar arasinda imzalanan sézlegme gergey csinde
belirlenen paylasim esuslanna gore Kurueu'yu ve Dagiticiara Fon'dan ddenceektir,

7.12. Ton Portfiytndeki Varliklanin Ahm Satmma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik iglemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alun varhiklarin alun satwm iglemlerine Tirk Fkonomi Bankast A.S.,
IEBR Yaunm Menku! Deperler A.S., BNP Paribas S.A,, l} Yatinm Menkul Deger A3, BCP
Sceuritics LLC, Continental Capital Markels (ContiCap), JP Morgan, Barclays PLC ve Goldman
Suchs aracilik ctmektedir. S62 konusu aracihik iglemleri igin uygulunan komisyon oranlan syafida
yer almakudir:

1) Sabit getirili menkul kaymet komisyonu:

- Hazinc lhalesi : Ytzbinde 0 - 2 t BSMV
- Borglanma Araglur Piyasast : Yilzbinde L -3 1 BSMV
2) Kira sertifikalun komisyonu: : Yilzhinde | - 3 + BSMV
3) Repo Ters/Repo komisyonu:
- O/N TersRepo : Milypnda 5 - Yilzbinde 2 + BSMV
- Uzun Vadeli TersRepo : Milyonda § - Yilzbinde 2 + BSMV

- (/N ye Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00) : Yizbinde 3 -5 + BSMYV

4) BPP komisyonlart:

- Q/NBPIP : Ytizbinde 2 -4 + BSMV
- Uzun Vudel BPP : Milyonda 2 - Yizbinde 4 + BSMV
5) Hisse Senedi iglem komisyonu: : Onbinde 1 - 6 + BSMV
6) VIOP iglem komisyonlar:: : Onbinde 1 -3 | BSMV
7) Kiymetli Muden Piyasast iglem komisyonlatt BIST  Kiymetli  Mudenler

Piyasasi ilem komisyonlart wygplanw (Onbinde | ila Onbinde 2 + BSMV)
8) Borsa dis iglemlerc iligkin komisyonlar: Borsa digt islemlerde herhangi bir komisyon

uygulanmamaktadir. fylem komisyonlart iglem tutarina gore iglem liyatun igerisinden
alinmaktadir.

Burada yer alan aract kury 'ﬂi}lﬁhﬁﬂd_skl islemlerin komisyon oranlanna iligkin olarak
izahname degisikligi yaprhir ve defiisitdik it KA Magactligtyla kamuya duyuruluk.
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7.1.4. Kurul Uereti: Takvim yili esas alnarak, iiger ayhk dénemlerin son ig gitniimde Fon'un
net varlk degeri Uzerinden %0,005 (yiizbindcbeg) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon port{tiyiinden kargitanir.,

T.1.5, Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Scinsiyc Fon’un kurulug giderleri
ile fonlann katilma pay1 ihrug giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yamlmas gereken tim
giderler $emsiye Lona bagh fonlarn toplam degerleri dikkate alnurak oransal olarak ilgili fonlarm
portftiylerinden karsilaner.

7.1.6. Kargiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmiini Tutarlan

Asagidaki tabloda yer alan ficret ve giderler Fon'un getivisini dogrudun etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hcsap dénemi boyunca Fon'dan tahsil edilmektedir.

Fon’dan Tahsil Kdilecek Ucretler Oran (%)
Yonetim Ucreti (Yalhik)

- Kurueu (Asgari %25 - Azami % 40) 0,75

- Dagci (Asgari %60 - Azami % 75) .
Portfdy Saklama Ucrcti (Yullik) 0,08

Diger Qiderler (Aracihik komisyomu, denetim iicrefi, KAP 0,12
ficreti, noter ficrcti, Kurul kayrt licreti, vergi beyanname,
kargilagtrrmy $leiitd lisans bedeli ve diger; Tahmini Yallik)

B) Yatimeslurdan tahsil edilecek ficret ve komisyonlar i » N
Kulilma paylarinmn tasarruf sahipleri tarafindan yatinm dénemi iginde satumi
durumunds erken gikma komisyonu uygulanir. Fon katilma payi bedcli
| Wizerinden hesaplanacak komisyon oram %0,75(yilizdeswfiryirgiilyetmigbes)tir.

7.2, Kurucy Taraflindan Karsilanan Giderler

Agagda tahmini tutarlan gissterilen katlma paylaniin satigina iligkin giderfer Kurucu
tarafindan karsilanacaktr.

Gider Tiirii__ ‘Tutann (I'L)
Tescil ve llun Giderlen | 5.000
Diger Giderler*; 8.000
TOPLAM 13.000

“(Fon operasyon hizineti, Yasal defter teminteri, ISIN kodu masrafi, MKK thrag bedeli, Kage masrafi
ve diger giderler)




VIIL FON’UN VERGILENDIRINMESI:
§.1. Fon Porttiy lslctmcciligi Kazanglarmun Vergilendirvilmesi

8) Kurumlar Vergisi Ditzenlemesi A¢isindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin | numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul Kiymel yatnim fonlarimn
portfay isletmeciliginden dogun kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: lionlanp portitly isleimeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gogicl 67. maddesinin (8) numaral bendi uyannce, %0 orainda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2, Katilma Pay: Satm Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kununu’nun pegici 67, muddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa pore
kurulan menkul kiymetler yatnm fonlarinm katlma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %510
orunnda gelir vergisi teviikatna abidir. KVK nin ikinei maddesinin birinei fikrasi kapsumindaki
mitkellefler ile mtinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye plyasas arac getirileri il deger arip
kazanglart elde etmek vc bunlara bagh haklan  kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkellcflerden Sermaye Piyasasi Kanununa glre kurulan yatirim fonlan ve yatinm ortukhiklariyla
benzer nitelikte oldugn Hurine ve Maliye Bakanlihnca behirlenenler icin by oran %0 olarak
uygulansr.l!}

Amerikan Dolunt (USD) tzerinden alim sabimm gergoklestirilen B grubu katilma paylarinin
diviz cinsinden anapara kur lurk: gelitlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanhgi’nin
ilgili ditzenlemeleri dikkate atwr,

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmea fon katibna
paylarinmn Fon's iadesinden clde edilen gelivler igin yillik beyanname verilmes. Diger pelirler
nedeniylc beyanname verilmesi halinde de by gelirler beyarmameye dahil edilmez, Ticard isletmeye
duhil olan bu nitclikteki gelirler, bu fikra lcapsamu digindadir,

Kurumlur Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinea dar mitkellel kurumlarin Tirkiyc'deki 13
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracth olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsamunda kesinti yapilmig kazanglan ile by kyrumlarin tam
mikellef kurumlara ait olup BIST*ta iglem gbren ve bir yildan fazla siireyle elde tululan pay
senetlerinin elden qikardmasindan suglanan ve gegici 67 nci muddenin (1) numarali fikrasump alinet
paragrafi kapswminda vergi kesintisine tahi Wtulmayan kazanglan ve bu kurwmlarin daimi
temsileileri araciligiyla elde cttikleri tamam gegici 67 nci madde kapsamndu vergi kesintisine tabi
lutulmus kazanglar: igin yillik veya ¢zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA i1.GiLE BILGILERE VE
FON PORIVOYUNDE. YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMATAR

baglayarak o yilin Aralik ayimn sor ér“\:)fw\Siircdir.
0\

9.1. I'on'un hesap dénemi tukvim yiidir. Ancak i1k hesap dénemi Fon'un kuru) uy tarihinden
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doneminin son giinl itibariyla huzrlanan portity raporlan da finansal tablolarla birlikte bagunsiz
denctimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiyc tarihi itibariyla 6zcl baguusiz denctime tabidir, Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
l'inansal tablolarin son bildirim gilnfiniin resmi (atil giintine denk gelmesi halinde resimi tatil gliniint
takip cden ilk is giinil son bildirim tarihidir,

9.4, Yemsiye fon ictiiziiiine, bu izahnameye, bafimsw, denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk deferine, nygulanan komisyonlara, varsa performans icretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken difier bilgilere fonun KAP’ta yer alan stirekli
bilgilendirme formundan (www.kap,org.tr) ulapilmas: milmkiindir.

9.5. I'inansal rapotlar, bafiimsiz denetim ruporuyla birlikie, bafimsiz2 denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasiu tagityan bir yeza ekinde kurucuya uluymasimdan somra,
kurucu laralindun [inansal raporlarin kamuya agiklanumasina jligkin y8netim kurylu Kararma
baglandigi tarihi izleyen alunci iy glinG mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanur, Finansal
tablolar ayrica soz konusu agiklamayr milteakip 10 iy giindl igerisinde katilma pay: sahiplerine cn
uygun haberlegme vasitastyla gonderilir.

9.6. TortBy raporlan digindaki finansal taporlar kamuya agiklandktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir, Bubilgiler, ilgili internet sitesinde cn az beg yul siireyle kamuya
agtk tutulur. 88z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satis1
yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.7. Yatwrmerlarn yatirim yapma kararim ctkileycbileeek ve dnceden bilgi sahibi olunmasin:
gerektirecek nitelikte olan izabnamenin L1 1., L1.2.1,,11, 111, V.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddecsi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarna iligkin alt madde harig) nolu biilitmlerindeki degisiklikler Kurul
tarufindan incclencrck onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri ytiriit)de giris larihinden en
az 30 giin Once katlma pay: sahiplerine cn uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir, Tzahnamenin
dier bolimlerinde yamlucak degisikler ise, Kurul’un onayr atanmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi inlernet sitesinde ilan edilir ve yapiian degisiklikler her
takvim yilt sonwmi izleyen altr iy giindl icinde toplu olarak Kurul'a bildinlir,

9.8. Fona iligkin ofarak yapilacak tanitun ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer glan
nitelikli yatmmer tammima ve satigin yalmzea gerekli kosullari saglayan nitelikli yatimmeilary
yapilacafi hususlarina yer verilmesi zovunludur,

9.9. Porifdyc yapilandirilinig yatirum araci dahil edilmesi halinde siiz konusu yalirim aracimn
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAD' In agiklanm,

9.10. Borsa disi repo-lers repo iglemlennin fon portfbyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden ig giinii iginde siizlegmenin vadesi, faiz orant, karst tarafi ve karsi tarafin
derccelendirme notu KAPta agiklanir,




XKFON'UN SONA ERMES] VE KON VARLIGININ TASFIYES]
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlannda bir siire 8ngdrillmily ise by sirenin sona ermesi,

- 'on stiresiz ise Kurueu nun Kurul 'un uygun gériigiintt aldiktan sonra alti ay sonrasi igin foshi
ihbar etmesi,

- Kurucu'nun (aaliyet gartlanm kaybetmesi,

- Kurucu'nun mali durumunun taabhttlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali yukimldliklerini karsilayamaz duruinda olmasi ve benzer nedenlerle
lonun devaminm yaltrimeilarm yararina olmayacagimn Kuorulea tespit edilmiy olmas

hallerinde sonu erer.

Fow'un sona crmcsi halinde fon portfdytinde yer alan varliklardan borsada islemn gorenler
borsadu, bursada iglem gormeyenler ise borsa digimida nakde donfigtiieGltir,

10.2, Fon mal varli, ictiizik ve izahnamede yer glan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiycsi katima pay: sahiplerine paylari oraminda dagitihr. Tasfiyc durumunda yalmzea katdme
payi sahiplerine ddeme yaplabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu*nun Kurul’un uygun gérdsiinii aldiktan sonra
6 ay sonras: igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katima paylarimn bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimats beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi yapan karulug nezdinde
agilycak hesaplarda yatmmaoilar adina ters repoda veya Kuryl farafindan uygun gorillen diger
sermaye piyasas) araglannda nemalandinlir, Pesih ihbanndan sonra yeni katilme payr ihrag
edilemez. Tasfiye anmdan itibaren hi¢bir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucu'nun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecei bagka hir portftty
ytinetim girkeline (asfiye amaciyla devreder, Portitiy Sakldylmqmm mali durumunun taahhitilerini
kargilayamayacak kadar zayflamas, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhfiu Kurul
tarafindan uygun gérillecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasliyenin sona ermesi Uzenine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi 1¢in keyliyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sictlive teseil ve ilan ettitilir, bu durum Kurul®a bildirilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

1.1, Kurucu ile kdtilma payr sahipleri avasmdaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzual ve
igtiizitk; bunlarda hitktim bulunmayan hdllerde 11/1/2011 tribli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 dncti maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanur.

11.2. Fon’da olugan kar, Fonun bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara pore tespit
edilen kalllma paymm birim pay degerine yansir, Kalilma payr sahipleri, paylanm Fon’a ger
sattiklarinda, ellerinde tutluklan siire igin (onda ol usun kardan paylarum albm olurlur, Mesap dénemi
sonunda ayrica temettii dafitimu stz kou




XIT. FON PORTFOVONUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATEST

12.1. Katilina puylan Fon izahnamesinin KAP'ta yaywmm takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatmmelara sunulur,

12.2. Katilma paylan karsih yatwimetlardan toplanan para, takip eden is giind izahngmede
belivlenen varliklara ve iglemlere yaturlir.

lzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yelki ve sorumluluklunmz gergevesinde
onaylanz,

03/06/2022
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