OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PIVASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
OYAK PORTFOY BIRINCI PARA PIYASASI FONU
iZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alinan 10 /06 /3022 tarih ve 12233903-
305.04~22 SF2 sayih izin dogrultusunda “Oyak Portfsy Birinci Para Piyasast Fonu”
izahnamesinin Giris Boliimii, Kisaltmalar Bslum, 1.1., 2.3, 24, 26.,2.7,3.1,,33,55, 5.6,
7.1. ve 8.2., maddeleri agagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKi SEXIL . :
OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.

PARA PIYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
OYAK PORTFOY BIRINCI PARA PIYASASI FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
1ZAHNAME

OYAK Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 12/05/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
872744 sicil numarasi altinda kaydedilerek 18/05/2015 tarih ve 8822 sayth Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi*nde ilan edilen OYAJ Portfoy Youetimi A.$. Para Piyasas1 Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak OYAK Portfoy
Birinci Para Piyasasi Fonu’nun katilma paylarmm ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasas: Kurulu tarafindan 09/10/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun onay ile kurucusu OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. olan OYAK Yatinnm
Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fon OYAK Portioy Yonetimi A.S.’ye devroimugtur.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kuruleca
tekeffiilii anlamima gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

fhrac edilecek katiima paylarma iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. . '

Bu izahname, Kurucu OYAK Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.ovakportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydiniatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.ir)
yayimlanmigtir. jzahnamenin nerede yayymlandigy hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirrme: bilgi formunda yer almaktadar.

Ayrica bu izahname katilma paylarinm alim satimmin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigit ve yatrimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak
yatrygcilara verilir.
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YENI SEKIL
OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.
PARA PIYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
OYAK PORTFOY BIRINCI PARA PIYASASI (TL) FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILISKIN
IZAHNAME

OYAK Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve
54, maddelerine dayanilarak, 12/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
872744 sicil numaras: altinda kaydedilerek 18/05/2015 tarih ve 8822 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen OYAK Portféy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hitkiimierine gbre yonetilmek lizere olusturnlacak OYAK Portfoy
Birinci Para Piyasast Fonu’nun katlma paylarmin jhracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafmdan 09/10/2015 tarihinde onaylanmg ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun onayi ile kurucusu OYAK Yatirim Menkul Degerler A.§. olan OYAK Yatirim
Menku! Degerler A.S. B Tipi Likit Fon OYAK Portfsy Yonetimi A.$.’ye devrolmustur.
12233%03-305.04 - 2253 %

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 19.706/2022 tarifl Ve .eooreerrrerneres sayil izni ile OYAK
Portfoy Birinci Para Piyasasi Fonu unvam OYAK Portfty Birinci Para Piyasasi (TL) Fonu
olarak degistirilmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiili anlamma gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilernez.

ihrac edilecek katilma paylarna iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu OYAK Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.ovakportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmstir. izahnamenin nerede yaymmlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadur.

Ayrica bu izahname katilma paylarmmn alim satimmn yapildif ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinmeifara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari | Semsiye fon ictliziigt, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi |1l-14.2 sayilh Yatum Fonlarmm Finansal Raporlama
Esaslarma [ligkin Teblig

Fon OYAX Portfoy Birinci Para Piyasasi Fonu

Semsiye Fon OYAK Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayil: Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydmmlatma Platformu

Kurucu OYAK Portfoy Yonetimi A.S

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicis: Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfby Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi TM1-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara {liskin Esaslar Tebligi

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatiim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlani Kurumu
tarafindan yiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile

LT bunlara iligkin ek ve yorumlar
“Yénetick OYAK Portfoy Yonetimi A.S.
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YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsive fon ictlizligll, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

TMS/TFRS

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayil: Yatirim Fonlarimn Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig

Fon OYAK Portfoy Birinci Para Piyasas: (TL) Fonu

Semsiye Fon OYAK Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu AS.

Portfoy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

PYS Tebligi T11-55.1 sayili Portfoy Yonetim $irketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarma Iligkin Rehber

Saklama Tebligi 111-56.1 sayil: Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig T11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu

tarafindan yiiriirliige konuimus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar)/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar
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ESKISEKIL
1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Forn’un

Unvanu:

OYAK Portfsy Birinci Para Piyasasi Fonu

Adi:

QYAK Portfoy Birinci Para Piyasas: Fonu

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

OYAX Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasast Semsiye
Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tirii:

Para Piyasasi Fonu

Siiresi:

Siiresiz

YENI SEKIL
1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

OYAK Portfoy Birinei Para Piyasasi (TL) Fonu

Adrn

OYAK Portfoy Birinci Para Piyasas: (TL) Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvant:

OYAK Portfdy Yonetimi A.$. Para Piyasas) Semsiye
Fonu

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Para Piyasas: Fonu

Siiresi:

Siiresiz

| iyarlik vé islemler igin belirlenmis asgari ve azami

ESKI SEKIL

2.3. Fon portfoyiiniin tamami devamls olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmus, likiditesi
yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarmdan olusacak ve portfoytiniin giinliik olarak hesaplanan
agirlikll ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Fon portfdyliniin yonetiminde yatirim

yapilacak sermaye piyasasi araglarmin se¢iminde nakde dontigiimii kolay riski az olanlar tercih
edilir.

YENI SEKIL

2.3, Fon portfoyiiniin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 gin kalmus, likiditesi
yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacak ve portfdyliniin glinlik olarak hesaplanan
agirlikh ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Fon portfoyfiniin ydnetiminde yatiim
yapilacak sermaye piyasasi araglarinmn sqg:imindg nakde doniisiimil kolay riski az olanlar tercih
edilir.

Fon portfSyiine vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

Fonun ana yatirim stratejisi Tiirk Lirast bazinda mutlak getiri saflamaktir. Fon portfSyiine
sadece TL cinsi varhiklar ve islemler dahil edilecektir. Fon portfoylinde yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal: organize piyasalarda islem
giren sermaye piyasasi araglarna ve/veya tezgahiistil tiirev araglara yer verilmeyecektir.
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e L~72:4, Yonetici tarafindan, Fon toplam deBeri esas alinarak Fon portfoyiinde yer alabilecek

.

sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir.
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VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
(1] % %
Kamu / Ozel Sektor Borglanma Araglar: (Yurt igi) 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Yerli Kira Sertifikalan 0 20
Takasbank Para Piyasast Islemleri ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi 0 20
Istemleri
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplar1 (TL, doviz) 0 10
Ipotek ve Varhga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Yerli/Yabane: Yapilandinilmis Yatirim/Borglanma Araglan 0 10
Varant ve Sertifika 0 10

*Fon portfoyi, Rehber’in Para Piyasas: Fonlarina Hiskin Esaslar bashkl: 4.7 maddesi dikkate
almarak olugturulacaktir.

Fon, KuruPun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlesme ile portfoyiindeki
sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazia %350’si tutarmdaki sermaye piyasast
araglarini 6diing verebilir. Sermaye piyasasi araclari Gdiing verme iglemlerinde ve alman
teminatlarin degerlenmesi konularinda Kurul®un ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varbiklarm rayig¢ degerinin %10’ una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sézlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatirim yapilabilir.

Fon toplam degerinin %10’ununu gegmemek {zere fon portfoyline kredi almabilir ve/veya
borclanma amacryla Takasbank Para Piyasas islemleri yapilabilir.

YENI SEKIL
2.4. Yonetici tarafindan, Fon toplam degeri esas almarak Fon portftyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler icin belirlenmig asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU - Asgari | Azam
Yo Y%
Kamu / Ozel Sektor Borglanma Araglan (Yurt igi) 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Yerli Kira Sertifikalan 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0 20

Islemleri

Vadeli Mevduat/Katiima Hesaplar (TT.)* 0 10
Ipotek ve Varliga Dayalt Menkul Kiymetler 0 20
| Jpotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
A, ;;*igbrﬁ;_:{—_‘gfh@ndmlmls Yatimm/Borglanma Araglar 0 10

5 | [ Vatant ve SEifika 0 10
4 *Fonporifoyii; Rehber’in Para Piyasast Fonlarma lliskin Esaslar bashkl 4.7 maddesi dikkate
v '-l*‘Efl_i'rfifﬁi;qk\5Zy$tz‘frulacaknr.
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Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlegme ile portfoytindeki
sermaye piyasasi araglarmin piyasa deferinin en fazla %50°si tutarmndaki sermaye piyasasi
araglarmi Sdiing verebilir. Sermaye piyasasi araglan odiing verme iglemlerinde ve alinan
teminatlarin degerlenmesi konularinda Kurul’un ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon portfylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarm rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10una kadar yatirim yapilabilir.

Fon toplam degerinin %10’ununu gegmemek uzere fon portfdyline kredi almabilir ve/veya
borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi islemleri yapilabilir,

ESKI SEXKIL

2.7. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tlirline ve yatirmm stratejisine
uygun olacak sekilde ileri valdrla tahvil/bono szlesmeleri, varant, sertifika, borsadan veya borsa
digindan dviz, faiz ile 2.4. maddesindeki varlik tablosunda yatirim yapilabilecegi belirtilmis olan
varhklara dayal tirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sizlesmeleri), sakli tiirev arag dahil
edilebilir. Kaldiwa¢ varatan islemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon
Tiirlerine {liskin Kontrol” bashifinda yer alan sinrlamalara uyulur.

YENI SEKIL

2.7. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fonun tliriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ileri valorlii tahvil/bono sozlesmeleri, varant, sertifika, faiz ile 2.4.
maddesindeki varhk tablosunda yatirim yapilabilecegi belirtilmis olen varhklara dayah tiirev
araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakh tiirev arag dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol”
basliginda yer alan simirlamalara uyulur.

Isbu arag, sézlesme ve iglemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin

ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olugturulamaz.

ESKI SEKIL
2.8. PortfSye borsa digindan tiirev arag (forward ve opsiyon) ve Repo-Ters Repo stzlegmeleri
dahil edilebilir.

Borsa dist sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyine dahil edilir.
Sozlegmelerin karst taraflarinin yatirim yapulabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objekiif kogullarda yapilmast, adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun deperi tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmast
zorunludur.

Ayrica, borsa dig1 tiirev arag (forward ve opsiyon) sdzlesmelerinin karg: tarafinin denetime
ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat aciklama
donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

- -2‘.8&=-Fén¢pgrtfdyﬂne, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
dayafiak. ygrllg“l?%Tﬁrk Liras: varliklar olan tirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon sozlegmeleri),

»

*4akly tiifey Arag Ve swap sbzlesmesi ile dayanak varligs endeks, faize dayali menkul kiymetler ve
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Borsa dig1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfyiine dahil edilir.
Sézlesmelerin karg taraflarinin yatirmm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasy, herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergefe uygun degeri Uzerinden nakde donigtiiriilebilir olmas
zorunludur,

Ayrica, borsa digt tiirev arag (forward ve opsiyon) sézlesmelerinin karg: tarafinin denetime
ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac: kurum vb.) olmas: ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

ESKi SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarmun,
diger menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayal tiirev sbzlesmelere
iliskin tasginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlan ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S5z konusu risklerin
detaylarma agagida yer veriimektedir:
a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarm (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, séz konusu varliklarin deperinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarn dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag! zarar olasihfin
ifade etmektedir.
2) Karg1 Taraf Riski: Kars1 tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimluliiklerini yerine getirmek
istenemesi vefveya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.
3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarmn istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidir.
4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmasi olasthgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dig:
etkenler de olabilir.
5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligm ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.
6) Korelasyon Riski: Farkls finansal varliklarmn’ piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl: finansal
varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.
7} Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi ddnemden sonra mevzuatia ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
8) Etik Risk: Dolandincilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u
zgrara, ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucunun itibarm olumsuz etkileyecek suglarn

.= (Orrfegnkara para aklanmast) islenmesi riskidir.

9) Kaldiral Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon

Al 96,'21?$‘rqe_19riﬁzésakh tilrev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve diger

iﬁérha‘ﬂ"gi E_l?ir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmast halinde, baslangic yatirimi
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ile baslangi¢ yatiriminin fizerinde pozisyon almmasi sebebi ile fonun baslangig yatirrmindan daha
yitksek zarar kaydedebilme olastlig: kaldirag riskini ifade eder.

10) ihrace1 Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisimn yitkiimliliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

' 11) Teminat Riski: Tirev araglar iizerinden aliman bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminat: zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon deferini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmast olasitlifinin ortaya gikmasi durumudur.

12) Yapilandirilmig Yatirim/Borglanma Araclar: Riskleri: Yapilandiriimis yatirim/borglanma
araglarinin degeri ve ddnem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak varlifin piyasa
performansina baghdir. Yapilandirilmis yatirim/borglanma araglarinim dayanak varliklar {izerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yatirimel vade sonunda
higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa
tutari nominal degerden daha diigiik de olabilir.

Bununla birlikte, yapilandiriimis yatirim/borglanma araglarinin glinlik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek deBisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varhik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar yapilandirilmig
yatirim/borglanma araglarnm giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz
Deger (RMD) hesaplamalarinda tirev araglarla birlikte yapilandirilmis  yatim/borglanma
araglarmdan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate almir.

Yapilandinlmig yatim/borglanma Araglan yatimmi yapilmasi halinde karst taraf riski de
meveuttur, Kargt taraf riski, ihraggr kurumun yatirim/borglanma aracindan kaynaklanan
yitktimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karg taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, yaptandirilmig yatirtm/borglanma araglari yatinmlatinda ihragginm ve/veya
varsa yaturim aracimn Fon Tebligi'nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmas1 ve kosulu aranir.

YENI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarmin ve diger menkul
kiymetlerin, finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde,
faiz oranlarinda dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. 86z
konusu riske ait detaylara asagida yer verilmektedir:
a- Faiz Orani Riski: Fon portfoytine faize dayal varliklarin (borglanma aract, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarm deferinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
b- Kir Payr Orami Riski: Fon portfdyiine kira sertifikasi, katilma hesab1 gibi kéra katilim
olanag) saglayan katihm finans tiriinierinin dahil edilmesi durumunda, sdz konusu yatinmmlarm
getiri oranindaki degigimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihgidir.
2) Kars: Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan ylikiimliiliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapiiamamast riskini ifade etmektedir.
-3Y-Liiddite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
riakde dontistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihidur.

.4)-Oper '%yfﬁ;;el Risk: Operasyonel risk, fonun opetasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda

r

;fﬁfa_iar;b usmast _olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasmda kullanilan
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sistemlerin yetersizligi, basarisiz ySnetim, personelin hatalt ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yan: siwa dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir.

5) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varhgm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl: finansal
varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildiZi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u
zarara ufratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucunun itibarmi olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmast) iglenmesi riskidir.

9) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sézlesmeleri), sakl: tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorit tahvil/bono ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmast halinde, baslangi¢ yatirimi
ile baglangic yatirmmnin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangg yatinmindan daha
yitksek zarar kaydedebilme olasihin kaldirag riskini ifade eder.

10) Thracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarn ihrageisimn yiikiimliiliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminattn, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gbre degerleme
degerinin bekienen tirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogzudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuziuklarin bulunmast olasihiinn ortaya gikmasi duromudur.

12) Yapilandirilmis Yatirim/Bor¢lanma Araclar: Riskleri: Yapilandirilmis yatirim/borglanma
araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz Gdemesinin yaninda dayanak varhifin piyasa
performansina baghidir. Yapitandirilmis yatirim/borglanma araclarinin dayanak varliklari tizerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirnme: vade sonunda
higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansia orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa
tutart nominal degerden daha diisiik de olabilir. Ancak, yatwime: tarafindan Gdenen bedelin
tamaminin geri ddenecegi taahhiidini igeren &zellikteki borglanma araglarinin itfa tutar1 nominal
degerin altinda olmayacaktir.

Bununla birlikte, yapilandiriimig yatiim/borglanma araglarmm giinlik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degigimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
yapilandiriimis yatirim/borglanma araglarinin giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte yapilandirilmig
yatirim/borglanma araglarmdan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinur.

Yapilandirdmis yatinm/borglanma Araglar yatinmi yapiimast halinde karst taraf riski de

1 metfottr. Karst taraf riski, ihraggt kurumun yatmim/borglanma aracindan kaynaklanan

yfi'],gﬁ:rr"zl%ifﬁkfé‘_gini yerine getirememe riskini ifade eder. Kargt taraf riskini minimum seviyede
?‘tqitébﬂm‘ek adina, yapilandirilmig yatirim/borglanma araglart yatrimlarninda ihragginn ve/veya
vaksa yatitim gracinin Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip

; i.-g].{—ﬁégl & Kosulu aranir.
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ESKI SEKIL

3.3. Kaldira¢ Yaratan {slemler

Fon portfoyine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tirev arag, varant, sertifika, ileri valdrli tahvil/bono igslemleri  dahil
edilecekitir.

YENI SEXIL

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler: Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden; dayanak
varlig1 Tirk Liras1 varliklar olan tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakll tiirev
arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlli tahvil/bono islemleri ile yapilandirilmig
borglanma/yatirim araglari, dayanak varhi: endeks, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri
olan tiirev lirinler) ve/veya repofters repo dahil edilebilecektir.

Isbu sézlegme ve iglemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altm ile

diger kiymetli madenler ve bunlara dayalr sermaye piyasast araglarindan olusturulamaz.

ESKI SEKIL

5.5, Borsa dis1 repo-ters repo, borsa dig1 tiirev arag (forward ve opsiyon), yapilandirilmig
yatirim/borglanma araglari ve ileri valdrli tahvil/bono islemlerine iliskin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile
belirlenen degerleme esaslars asagidaki gibidir..

- Borsa Dis1 Repo-Ters Repo sozlesmelerine iligkin degerleme

Borsa Dist Repo-Ters Repo sozlesmelerine iliskin olarak, ilgili sézlesmelerin faiz oranlarnin
borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sozlegmelerin faiz oranlarina uygun olmasi
esastir. Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sdzlegmelerinin herhangi bir iligskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasmin ve adil bir fiyat icermesinin gllvence
altina alinmast igin BIST Borglanma Araglari Piyasast Repo-Ters Repo Pazarr’nda ayni gin ilgili
vadede gerceklesen ortalama faiz oram ile %20°lik bir bant igerisinde kalmasina dikkat edilir.
llgili vadede BIST Borglanma Araglari Piyasast Repo-Ters Repo Pazarr’nda islem gegmemesi
halinde, Tirkive Bankalar Bitligi tarafindan ilan edilen Tark Lirasi referans faiz oram
uygulamasinda ilan edilen sabitleme oranlar: dikkate almarak ilgili vade igin dogrusal yakinsama
yontemi ile teorik faiz oran: elde edilir.

Hesaplanan teorik faiz ile iglem yapilan faiz arasinda %20°den fazla fark olmamas: garti
aranir. Arizi durumlar nedeniyle gerceklestirilmesi gereken iglemlerde Risk Yénetimi Birimi’nin
g6rilsii almarak iglem gergeklestirilebilir. -

- Borsa Dis1 Tiirev Arag sizlegmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasi agamasinda tiirev arag sézlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanihir.
Tiirev ara¢ sozlesmelerinin glincel piyasa fiyatimin degerlemede esas alinmasi, glincel piyasa
fiyatimn bulunmadigt durumlarda ise s6z konusu varliklarm spot fiyat: baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat {izerinden degerlenmesi esastir.

Borsa diginda taraf olunan tlirev arag (forward ve opsiyon) stzlesmelerinin fiyatlar, Fon

-Hizmet, Birimi tarafindan hesaplanarak Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak {izere

giiﬁilﬁé}iﬁeﬁir. Risk Yonetimi Birimi, veri saglayicilarin yaymladif1 piyasa fiyatlan veya yeterli

) .y.‘e;-k"éBﬁi gérmils bir fiyatlama modeli kullanarak ilgili fiyatlarin “adil bir fiyat” igerdiginin

kontroliini gergeklestirmektedir.
Yo~/ Opsiyon sbzlesmeleri:

6z*?-kdr;u§u varliklar fon portfyiine dahil edilmeden 6nce almnan kotasyon bilgisi Risk
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Yénetimi Birimi ile paylasilir. Sézlesmenin “adil bir fiyat” icerdigine iliskin hesaplamalarda
Kurueu'nun Risk Yonetimi Prosediirii Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama igin
doviz opsiyonlarmda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME
sayfalart ya da Kurucu nezdinde gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu ile fiyatlamaya olanak saglayan igsel sistemlerden stzlesmeye uygun
olam kullanilacaktir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun
uyumlu olmasi halinde kotasyona iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gergeklestirilir
ve degerlemede kotasyon fiyat kullanilir.

S6z konusu varliklara iliskin alman kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile uyumlu
olmamasi halinde fiyat iyilestirmesi igin kargi kuruma bagvurulur. Iyilestirmeye ragmen Risk
Yanetimi Birimi tarafindan fiyata uygunluk verilmemesi halinde, Y&netim Kurulu'nun yazil ve
gerekgeli karan ile alman son fiyat izerinden iglem gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat
kullaniiir. Anilan varliklar portfoye dahil edildikten sonra vade sonuna kadar kars: taraftan fiyat
kotasyonu alindig her durumda yukaridaki prosedir tekrarlanir. Anilan varliklar portfoye dahil
edildikten sonra vade sonuna kadar fiyat kotasyonu bulunmadigi durumlarda Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanan degerleme fiyati, Kurucu nezdindeki portfSy yonetiminden bagimsiz Risk
Yonetimi Birimime dogrulanmak Uzere iletilmektedir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fivatin uyumlu olmas: halinde
Fon Hizmet Birimi'ne fiyata iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat
kullanalir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyatmm uyumlu olmamas: halinde degerlemede Risk Yonetimi Birimi
tarafindan bildirilen fiyat kullanilir.

- Forward sozlesmeleri:

Tezgahiistii forward iglemler dayanak varligin spot fiyati baz almarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir, Dayanak varligm spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligimin 9.
maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyat, deferleme giini ile forward islemin
vade tarihi arasmdaki giin sayisina tekabiil eden uygun faiz oram ile ilerletilerek teorik fiyata
ulagilmaktadir. Dayanak varligin hisse senedi olmast durumunda tagima maliyeti uyarinca ilgili
hisse senedinin yilliklandirilmis temettii verimi de hesaplamada dikkate alinmaktadir.

- Tleri Valsriii Tahvil/Bono Islemleri:

Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) Tahvil/Bone sozlesmeleri valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasma dahil edilmez. fleri valorlii satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfdy
degeri - tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder. Ileri valorlii DIBS alim ve satim
islemleri ayn bir vadeli islem stzlesmesi ‘olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

a) lleri val6riii sdzlegmenin degeri alig ve satis islemlerinde aym: yontemle hesaplanirken

islem alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna

yansir. Ayni valérde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapilmig ise portfoy
degeri tablosunda her iki iglem ayni degerde fakat alrg islemi pozitif (+) satis iglemi ise
., negatif (-) olarak gozitkecektir. Bu gekilde agtifn pozisyonu ters islemle kapatmis olan
P ?ﬁ%@grda bu islemler portfoy degeri fizerinde bir etki yaratmayacaktir.
e ﬁ))"ii-fp‘ﬁ*‘-}(‘ 16elil iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formille gore yapilacaktir:
At #7552 Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1-+Bilesik Faiz/1 00)(vkg/365)
7710 < Vade Jonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri
= T \-;;;B’i-ﬁeéik‘ Faiz: Varsa degerleme glintinde BiAS’da valér tarihi iglemin valdr tarihi ile ayni olan

%, | Tlemlerin;afirhkl ortalama faiz orani, yoksa deferleme giininde BIAS’da ayni giin valorld
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gergeklesen islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valdrlil olarak iglem
gordiigii giindeki ayni giin valérlii iglemlerin agilikli ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramidur.

- Yapilandirilmis Yatinm/Borglanma Araglary:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlmig yatmm/borglanma araglarmin
se¢iminde genel olarak borsada islem gbrme sarti aranir. Ancak Tirkiye'de ihrag edilmis
yapilandirilmis yatirim/borglanma araclar: igin fiyatmm veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan
edilmest halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandirilmis yatinm/borglanma araglarmin  deferlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamlir, Tlgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi
halinde nitelikli yatirimeilara arz/halka arz fiyati)kullanilir, Borsada islem gérmeyen ancak veri
dagitim kanallar: aracihifiyla fiyat: ilan edlien yapilandirilmis yatinm araglar: igin degerlemede
giincel fiyat kullantlir. :

Kredi temerriidiine dayali borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglar: igin
borsada islem gorme sarti aranir. ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat,
borsada islem gegmedigi hallerde ise ihragcinin veri dagitim kanallan aracihifiyla ilan eftigi fiyat
kullanilsr,

YENI SEKIL

5.5. Borsa dig1 repo-ters repo, borsa dig1 tiirev arag (forward ve opsiyon), yapilandiriimig
vatirmm/borglanma araglari ve ileri valdrlii tahvil/bono iglemlerine iliskin olarak, Finansal
Raporiama Tebligi uyarmca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ybnetim kurulu karari ile
belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir,

- Borsa Dis1 Repo-Ters Repo stzlesmelerine iligkin degerleme

Borsa digi repo-ters repo sbzlegmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur, Bu hususa iligkin kontroller
fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

Borsa dis1 repo - ters repo s6zlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

- Borsa D1 Tiirev Arag: (Opsiyon ve Forward) ve Swap sozlesmelerine iliskin
degerleme

Portfoye alinmasi agamasinda tiirev ara¢ (Opsiyon ve Forward) ve swap stzlesmesinin
degerlemesinde giincel fiyat kullanilir. Giincel piyasa fiyatiin bulunmadigi durumlarda ise stz
konusu varliklarn spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik fiyat tizerinden degerlenmesi esastir.

Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ (forward ve opsiyon) sézlesmelerinin fiyatlari, Fon
Hizmet Birimi tarafindan hesaplanarak Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak Uzere
iletilmektedir. Risk Ydnetimi Birimi, veri saglayicilarin yayinladig: piyasa fiyatlart veya yeterli
ve kabul gormiis bir fiyatlama modeli kullanarak ilgili fiyatlarm “adil bir fiyat” igerdiginin
kontroliinii gergeklestirmektedir.

Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sozlefilme mde giincel fiyat dayanak varhgmn giincel kapams fiyat: *dir. Swap islemlerinde
,gunce ij%t yanak varligin glincel kapams fiyat: *dur.

T wFonun :fiyat agiklama ddnemlerinde;
R Dqgeriemede kullanilmak lizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumiarda ve
';Raral.taraftan ;ﬁyat kotasyonu alinamadig durumlarda;
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Opsiyonlar igin Black&Scholes, Forward soézlesmeler igin tagima maliyeti ve Swap
sozlesmeleri igin net bugiinkii deger yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

- Tleri Valorli Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslari:

o fleri valdrli alman Devlet l¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degetlenmeye devam eder. fleri valorlii DIBS alim
ve satim islemleri ayr bir vadeli iglemn stzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise
valr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

e fleri valorli sézlesmenin degeri alig ve satig iglemlerinde ayni yéntemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfy deferi tablosuna
yansir. Ayni valérde ve aym1 nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfdy
degeri tablosunda her iki islem aymi deferde fakat ahs iglemi pozitif (+) satig islemi ise
negatif () olarak gbziikecektir. Bu gekilde agtifi pozisyonu ters isiemle kapatmig olan
fonlarda bu islemler portfSy degeri izerinde bir etki yaratmayacaktir.

e Tleri valorli islemlerin degerlemesi ise agafidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DiBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIA$’da valor tarihi islemin valdr taribi ile aym
olan islemlerin agirlikl ortalama faiz orant, yoksa degerleme gliniinde BIAS’da aym glin valdrli
gerceklesen iglemlerin agirlikl ortalama faiz oram, yoksa en son ayni giin valtrlii olarak islem
gordiigi gindeki aym giin valdrlil islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

- Yapilandirilmis Yatirnm/Borg¢lanma Araglary:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alman yapilandirilmg yatirim/borglanma araglarnin
se¢iminde genel olarak borsada islem gdrme sarti aranir. Ancak Tirkiye’de ihrag edilmisg
yaptlandirilmis yatirim/borglanma araglan igin fiyatimn veri dafitim kanallari vasitastyla ilan
edilmesi halinde bu gart aranmayabilir.

Yapilandirilmis  yatrmm/borglanma araglaninm  degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamlir. Tlgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gegmemesi
halinde nitelikli yatirimeilara arz/halka arz fiyati)kullamlir. Borsada iglem gdrmeyen ancak veri
dagitim kanallar: araciligryla fiyati ilan edilen yapilandirdmig yatrim araglar: igin degerlemede
giincel fiyat kullanilir.

Kredi temerriidiine dayali borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglarn igin
borsada islem gorme sarti aranir. ligilt varhklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat,
borsada islem gegmedigi hallerde ise ihragemnm veri dagitim kanallan araciligryla ilan ettigi fiyat
kullanilir.

ESKI SEKIiL
5.6. Borsa diginda taraf olunacak sizlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:
f”gﬁﬁlqu nezdindeki Risk Yoénetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag (forward ve opsiyon)
s'ﬁzilesﬁfél:éﬁpin “adil bir fiyat” igerip icermedigi ve sozlesmelerin portfoye dahil edilmesinden
- sonra- kars1 ‘araftan aliman fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gormis yontemler
{(Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo similasyonu gibi) kullamilarak
hﬁiﬁp!ﬁgﬂq téérik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtima yapilarak kontrol
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Opsiyon sozlesmeleri igin karsi taraftan alman fiyat ile Risk Yonetim Birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat arasindaki fark %10’u agarsa, kars: taraf ile irtibata gegerek yeni bir fiyat
kotasyonu talep edilir. Kars: taraftan alinan son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi
durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karart ile alinan son fiyat {izerinden iglem
gereekiestirilir,

Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmelerinde ise, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kosullarda yapilmast ve degerlemenin, piyasa fiyatini en iyi sekilde yansitacak adil bir
fiyat ile yapilmasi gerekir. Bu hususa iligkin kontroller J¢ Kontrol Birimi tarafindan
yapilmaktadir. Borsa disi repo-ters repo sozlegmelerinin faiz oranlari borsada olugan aym
vadedeki, ayni vade yoksa en yakin vadedeki agirlikh ortalama faiz oranmna yakin veya esit
olmasi esastir.

YENI SEKIL

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag sdzlegmelerinin
“adil bir fiyat” icerip igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes”; Forward sdzlesmeler igin
“Tasima Maliyeti”, ve Swap stzlesmeleri igin ise “Net Buglinkii Deger” yontemleri kullanilarak
hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol
edilir.

Opsiyon sbzlesmeleri icin karg: taraftan alman fiyat ile Risk Yonetim Birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat arasindaki fark %10°u agarsa, kars: taraf ile irtibata gecerek yeni bir fiyat
kotasyonu talep edilir. Karst taraftan alman son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmas:
durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat iizerinden iglem
gerceklestirilir.

Borsa disi repo-ters repo sozlesmelerinde ise, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve degerlemenin, piyasa fiyatint en iyi gekilde yansitacak adil bir
fiyat ile yapilmas: gerekir. Bu hususa iligkin kontroller I¢ Kontrol Birimi tarafindan
yapilmaktadir, Borsa dist repo-ters repo sozlesmelerinin faiz oranlart borsada olusan aym
vadedeki, ayn: vade yoksa en yakin vadedeki afirlikli ortalama faiz oranmna yakmn veya esit
olmasi esastir.

ESKI SEKIL
7.1. Fonun Malvarlifindan Karsilanan Harcamalar
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin Sdenen her tlirlit ticretler,
2) Varltklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
pPortfoy yonetim licreti,
miikellefi oldugu vergi,

g ,._,»_Z) ag 512 denetim kuruluglarina ddenen denetim tereti,
I+ 7 "8} Mevzaat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

! - 0)/Takvim il esas alinarak tiger aylik dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri
- 3 - .g
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o nederﬁy gfnname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarf
- @T%Imeye'déh

tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,
10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali mihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-Fatura (argivieme) uygulamalar: nede;
ile 8denen hizmet bedeli

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu {icreti
14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

YENI SEKIL
7.1. Fonun Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar
Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.,
1)Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tlirli iicretler,
2) Varhklarm nakde gevrilmesi ve transferinde 5denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen aractlik komisyontari,
5) PortfGy yonetim ticreti,
6) Fonun mikellefi cldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ficreti,
8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yili esas alinarak Gger ayhik dénemlerin son i giinlinde fonun toplam degd
{izerinden hesaplanacak Kurul ticreti,
10) Esik deger giderleri,
11) KAP giderleri,
12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-Fatura (arsivieme) uygulamalari nede
ile 6denen hizmet bedeli
13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti
14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,
15) Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) g1derler1
16) Kuruleca uygun goriilecek diger harcamalar

ESKI SEKIL

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul klymetier yatirim fonlarnm Katilma paylarmim ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

KVK’nin ikinci maddesinin birinei fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara
baglt haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa

gbre kurulan yatinm fonlan ve yatrim ortakhiklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarmnca fon katilma
,payiamnm.jona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler

olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadir.

;'Kﬁ?ﬁmlar prgm Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kuramlarin Tiirkiye'deki is
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yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yaptlmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
mikellef kurumlara ait olup BIST ta islem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinim
altiner paragrafl kapsaminda vergi kesintisine t&bi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri aracihgiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine
tébi tutulmus kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

YENI SEKIL

8.2. Katilma Payx Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun ge¢ici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasasi Kanununa gdre
kurulan menkul kymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %610
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

KVK’nmn ikinci maddesinin birinci fikras: kapsammdaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasas: arac getirileri ile deger artis1 kazanglar elde etmek ve bunlara
bagli haklar: kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa
gére kurulan yatirim fonlart ve yatinnm ortakhiklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katiima
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Difer gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef knrumlarin Turkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilii olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar: ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem g&ren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikariimasmdan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin
altiner paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimf
temsilcileri aracihi@iyla elde eftikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine
t8bi tutulmus kazanclan i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatim fonu katilma paylarindan elde ettikleri kér

o paylarmm (portfoylinde yabancl para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger krymetli madenler

.ye buniara dayail sermaye piyasasi araclari bulunan yatirm fonlarindan elde edilen kazanglar

BN ‘ham@ vergnlendlrllmesmde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasmm ()

N bendmm dorduncu ve besinci alt bendi htikiimleri uygulanir.
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