OYAK PORTFOY YONETIMI A S. HISSE SENED] SEMSIVE FONUNA
BAGLE
OYAK PORTFOY BIRINC HISSE SENED] (HISSE SENEDI YOGGUN FON} FONU

[ZAANAME DEGISIRLIGE

ScSo4-2255%
Sermaye Pivasas: Kurulu'ndan alinan C8 f0L[7%77 tarih ve 12233903- _______ sayih
izin dogrultusunda “Oyak Porifdy Birind Hisse Semedi (Hisse Senedi Yofun Fon) Fonuw®
izahnamesinin Giris Bolima, Kisaltmalar Bolama, 1.1., 23, 24., 26, 2.7,31,33, 553, 71 ve
82, maddeleri agaidaki sekilde deBistirilmis, 2 9 maddesi izahnameden pkarhlmghr.

ESKI SEKIL
OYAK PORTFOY YONETIMI AS.
HISSE SENEDI SEMSIYE FON'A BAGILI
OYAK PORTFOY BIRINCI HiSSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)’NUN
KATII.MA PAYLARININ IHRACINA TLISKIN
iZATNAME

OYAK Portioy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayth Sermaye Piyasast Kanunu'nen 52. ve 54.
maddelerine dayandarak, 03/07/2017 taribinde Jstanbnl ili Ticaret Siclli Memurluga’na
872744 sicil numaras: altmda kaydedilerek 114772017 t=rih ve 9364 sayah Tirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen OYAK Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fon
ictlizigih ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek Gzere olusturnlacak OYAK Porticy
Birinci Hisse Senedi Fono (Hisse Senedi Yognn Fon)’nun kstilma paylayoun ihracina flskin
bu tzahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 23/10/2017 tarihinde onaylanmastir.

Izshnamenin onaylanmasi, izahnamede ver alan bilgilerin dogrn olduZupur Kurulea
tekeffild anlamna gebmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrac edilecek katlma paylarma iliskin yatrmm kararlan izabnamenin bir bitin olarak
degerlendirilmesi senucu verilmelidir.

Bu izahname, Kuracu OYAK Portfoy Yoretimi A.S.’nin adreski resmi internet sitesi (www.
oyakportfey.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPY'nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandii husasunen tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatrime bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmmn alim satummn yapldif ertamlarda, semsiye fon
igtiziigii ve yatmma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde #cretsiz elarak
Al RN cxlara verilir.




YENI $EKIL
OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.
HiSSE SENEDi SEMSIYE FON’A BAGLI
OYAK PORTFOY BIRINCI HISSE SENEDI (TL) FONU (HiSSE SENEDI YOGUN
FON)’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

OYAK Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 05/07/2017 tarihinde is:taubul ili Ticaret Sicili Memuriugu’na
872744 sicil numaras: altinda kaydedilerek 11/07/2017 tarih ve 9364 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen OYAK Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fon
jctiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak OYAK Portioy
Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarmin ihracina iligkin
bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 23/10/2017 tarihinde onaylanmistir.
42233903 - 30504~ 22.55¢
Sermaye Piyasasi Kurulw’nun 99/06/2022 tarih ve ..ovvevrrvvensnnen. sayill izni ile OYAK
Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun unvam OYAK Portfty
Birinci Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) olarak degistirilmigtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldegunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarna iiskin yatirim kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu OYAK Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi (www.
oyakportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmustir. izahnamenin nerede yaymmlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iligkin bilgiler yatirimes bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm ahm sattmmin yapildifi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatwmma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak
yatirimeilara verilir,

ESKI SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlart Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimet bilgi formu
BIST Borsa Jstanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | [1-14.2 saytlt Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma
{liskin Teblig
OYAK Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fom)
OYAK Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fon
6362 sayihl Sermaye Piyasas: Kanuny




KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu QYAK Portfoy Ydnetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
PYS Tebligi 111-55.1 sayilt Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faalivetlerine Iligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber
Saklama Tebligi 11-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiirirlige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkive Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
Yonetic OYAK Portfdy Yonetimi A.S.
YENI SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dékiimanlar Semsive fon ictliziigi, fon izahnamesi ve yatirime bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | 11-14.2 sayil Yatwim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iiskin Teblig
Fon OYAXK Portfoy Birinci Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)
Semsiye Fon OYAK Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu OYAK Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermave Piyasasi Kurulu
MEKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicis fstanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
PYS Tebligi 1I1-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirm Fonlarma Jliskin Rehber
Saklama Tebligi 111-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
deblig T11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi
rf TEFAS. S, Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
".:j?" pe EJ‘S\FPPRQX Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
£ 72N _ l tarafindan viiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
L
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Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici OYAK Portfoy Yonetimi A.S.
ESKi SEKIL
1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvani: OYAK Portfy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | OYAK Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye
Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Hisse Senedi
Siiresi: Stiresiz
YENISEKIL
1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvani: OYAK Portfsy Birinci Hisse Senedi (TL) Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fon)
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | OYAK Portfoy Yénetimi A.§. Hisse Senedi Semsiye

Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: Hisse Senedi
Siiresi: Siiresiz

ESKi SEKIL

2.3, Fon'un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’ devamls olarak yerli
ortaklk paylarina yatirihr.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfdy deZerinin en az %80°1 devamls
olarak menkul kiymet yatiim ortakliklart paylari harig olmak tizere BIST te islem goren ihracgi
paylarl, ihragg1 paylarina ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sézlesmelerinin
nakit teminatlari, ihrage1 paylarina ve pay endekslerine dayal: opsiyon sézlegmelerinin primleri ile
borsada islem gdren thrage paylarina ve pay endekslerine dayali araci kurulug varantlarina yatirihir.

Yatirim yapilacak sermaye piyasast araglannin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri
sonucunda belirlenenler ve nakde doniisiimii kolay olanlar tercih edilir. Fon portfoyline yabanci
sermaye piyasas: araglar1 da dahil edilebilir. Ancak, fon portfSyiine fon toplam degerinin en fazla
%420°si oraninda yabanci sermaye piyasast araglan dahil edilebilir.

YENI SEKIL

spededs Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam deperinin en az %80°i devaml olarak yerli

P aklikpaylarina yatmlir.

= “%n-’tii}ﬁhisse senedi yogun fon olmast nedeniyle Fon portfy degerinin en az %80°1 devamh
g‘b gfgli?rqegkuii},@qymet yatirtim ortakliklan paylart harig olmak iizere BIST te iglem géren ihragg1

< davlarr ihtacciipaylarina ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sbzlesmelerinin
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nakit teminatlari, ihraggt paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile
borsada islem goren ihrag¢: paylarina ve pay endekslerine dayal: aract kurulug varantlarna yatirilir.

Yatirun yapilacak sermaye piyasasi araglarimin se¢iminde, risk/getiri degerlendirmeleri
sonucunda belirlenenler ve nakde déntisimi kolay olanlar tercih edilir.

Fon portfSyiine sadece TL cinsi varliklar ve iglemler dahil edilecektir. Fon portiytinde
yabane! para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiyymetli madenler ve bunlara dayali organize
pivasalarda iglem gdren sermaye piyasasi araglarma vefveya tezgahiistil tiirev araglara yer
verilmeyecektir.

Yurticinde kurulmus girisim sermayesi yatirim fonlari ile unvanmda TL ibaresi bulunan
yatirim fonlari, borsa yatirim fonlar, gayrimenku! yatirim fonlar: ve hisse senedi yogun fon, para
pivasas1 fonu, kisa vadeli bor¢lanma araclart ve kisa vadeli kira sertifikalar: fonu katilma paylari ile
her tiirlii yatirim ortaklif1 paylan alinabilir.

ESKI SEKIL
2.4. Yénetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoylinde yer alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gésterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Ortaklik Paylan 30 100
Kamu ve/veya Ozel Sektsr Borglanma Araclar 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi 0 20
Islemleri

Yabanc1 Ortaklik Paylari 0 20
Yabanci Borclanma Araclart 0 20
Yabanci Kira Serifikalan 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 10
Ipotek ve Varliga Dayah Menkul Kiymetler 0 20
Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlari, Sertifikalar 0 10
Borsa Yatirim Fonlar1 Katilma Paylari /Yatirim Fonlart 0 10
Katilma Paylari / Gayrimenkul Yatirum Fonu Katilma Paylar:

/ Girisim Sermayesi Fonu Katilma Paylari / Yatirim Ortakligi

Paylar / Yabanci Borsa Yatirim Fonlar Katilma Paylar: /

Yabanct Yatirim Fonlart Katilma Paylar

Vadeli Mevduat / Katilma Hesaplari ‘ | 0 10
Altin ve Diger Kiymetli Madenler 0 10
Yapilandirilmig Yatinim Araglart 0 10

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir s6zlegme ile portfdytindeki
sermaye piyasast araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye piyasasi
P arag:—fa;gﬂ?l-‘»odunq verebilir. Fon portfoyiinden &diing verme islemi, &diing verilen sermaye piyasas
2 ara‘{:'lanmn az %100°1 karsihfinda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul

v&rhklarm fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. OzkaynaZin
£ = dég’erl@?ﬁes,me ‘fere tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.




Fon KuruPun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme cergevesinde
portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %75°1 tutarindaki kiymetli madenleri
Tiirkiye’de kurulu borsalarda 6diing verebilir. Sermaye piyasas: araglari ve kiymetli maden ddiing
verme iglemlerinde ve alman teminatlarm deZerlenmesi konularmda Kurul'un ilgili
diizenlemelerine uyulur.

Fon Portfoyiinde bulunan repoya konu olabilecek kiymetlerin rayi¢ degerinin %10’ununu
gecmemek {izere borglanma amaciyla borsada ya da borsa diginda repo iglemi yapilabilir.

YENI SEKIL
2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam deZeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosteriimigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Ortaklik Paylan 80 100
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araglari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0 20
Islemleri

Kira Sertifikalar: 0 20
Gavrimenkul Sertifikalar 0 10
Ipotek ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Krymetler 0 20
Aract Kurulug ve Ortakhk Varantlar, Sertifikalar 0 10
Borsa Yatirim Fonlart Katilma Paylar1 /Yatirim Fonlar: 0 10
Katilma Paylari / Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylar

/ Girisim Sermayesi Fonu Katilma Paylari / Yatirim Ortakligy

Paylarl

Vadeli Mevduat / Katilma (TL) Hesaplar1 0 10
Yapilandirilmis Yatirim Araclar 0 10

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sdzlesme ile portfSytindeki
sermaye piyasasi araglarinm piyasa degerinin en fazla %50’si tutarmdaki sermaye piyasas
aralarini ddiing verebilir. Fon portfSyiinden 6diing verme islemi, ddiing verilen sermaye piyasast
araclarinin en az %100°1 karsiligimda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul
edilen varhiklarm fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon Portfdyiinde bulunan repoya konu olabilecek kiymetlerin rayi¢ degerinin %10’ ununu
gecmemek fizere borglanma amaciyla borsada ya da borsa diginda repo islemi yapilabilir.

ESKI SEKIL ,
_2.6. Portfdye riskten korunmak ve/veya yatirim amactyla doviz, faiz ile 2.4. maddesindeki

“"@ HePahlosunda yatirm yapilabilecegi belirtilmis olan diger varliklara ve bu varliklardan olugan
*friansal-ghstergelere dayall tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon szlegmeleri) dahil edilebilir.
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l,"""“%ynca b{?rsa dist tiirev arac ve swap sbzlesmeleri, fonun yatirim stratejilerine uygun olmak
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kaydr ile fon portfyine dahil edilir. Fon portfSyiine alinan 3.3.maddesinde tanimlanen kaldirag
yaratan islemlerin fonun yatirim stratejisine uygun olmas: zorunludur, Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tirlerine Hliskin Kontrol” bagliginda yer alan
simirfamalara uyulur.
YENI SEKIL
2.6. Portfoye riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla faiz ile 2.4. maddesindeki varlik
tablosunda yatirtm yapilabilecegi belirtilmis olan diger varliklara ve bu varliklardan olusan
finansal gostergelere dayah tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri) dahil edilebilir.
Ayrica borsa dig1 tiirev arag ve swap sozlesmeleri, fonun yatirim stratejilerine uygun
olmak kaydi ile fon portfdyine dahil edilir. Fon portfoyline alinan 3.3. maddesinde tanimlanan
kaldirag yaratan iglemlerin fonun yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur. Kaldirag yaratan
islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” baghigmda
yer alan sinurlamalara uyulur.
Isbu arag, s6zlesme ve islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olugturulamaz.

ESKI SEKIL

2.7. Portfdye borsa digindan tiirev arag ve swap sozlegmesi ile repo sozlesmeleri dahil
edilebilir.

Borsa dig1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Stzlesmelerin kars: taraflarmin yatmm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri Gzerinden nakde doniistiiriilebilir olmas:
zorunludur.

Ayrica, borsa digt taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmesi ile repo s6zlesmelerinin kars:
tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.)olmas: ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile deferlenmesi
zorunludur.

YENI S$EKIL

2.7. Fon portfoyiine, yatinm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
dayanak varlig: Tirk Liras: varliklar olan tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli
tiirev arag ve swap sbzlesmesi ile dayanak varlifi pay, pay endeksleri ile faize dayali menkul
kiymetler ve endeksleri olan titrev tiriinler) ve/veya repo/ters repo dahil edilebilir.

Borsa dig1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyline dahil edilir.
Stzlesmelerin karg: taraflarmin yatinm yapilabiliv derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapiimas: ve adil bir fiyat icermesi ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniigtiiriilebilir olmas:
zorunludur,

Ayrica, borsa digt taraf olunan tiirev arag ve swap szlesmesi ile repo sbzlegmelerinin karg:
tarafimim denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun
%yat:ag&lgma dsnemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
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ESKI SEKIL
2.9. PortfSye dahil edilen yabanc1 yatirim araglarini tamtic: genel bilgiler:

Fon portfdyline, ABD, Hindistan Cumhuriyeti, Inglltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya,
Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvicre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya,
Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan,
Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Musir, $ili, Endonezya, Israil, Gliney Kore, Isveg, Yeni
Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya,
Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Bahreyn, Banglades, Bermuda
Adalari, Britanya Virjin Adalari, Brunei, Cayman Adalari, Gambiya, Guernsey, Jersey, Kazakistan,
Kuveyt, Malezya, Umman, Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Yemen, Pakistan, Katar ve
sayilan bu tilkeler haricinde kalan Avrupa Birligi, OPEC, BRIC, G20, Ekonomik Kalkinma ve
Isbirligi Orgiitii (OECD)’ne dahil iilkelerden herhangi birinde teskilatlanmis borsalarda islem goren
ortaklik paylari ve derecelendirmeye tabi tutulmus olan yabanci devlet, kamu ve &zel sektdr
borclanma araglari ve kira sertifikalar: dahil edilebilir,

YENI SEKIL

2.9. Fon portfdyline, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandmlmis yatirm/borglanma araglari dahil edilebilir. Yapilandirilmig yatirim/borglanma
araclarinin borsada islem gdrmesi, ihraggisinin ve/veya yatim aracinm, Teblig’in 32°nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast zorunludur. Derecelendirme notunu
iceren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandirilmis yatiim/borglanma araglari tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanur.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandiriimis yatiim araclarma iliskin olarak borsada islem
gdrme sart1 aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandmlms yatirim/borglanma
araclarmin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmas, fiyatinin veri dagitim kanallan aracilifiyla
ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dbnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Ayrica, yurt iginde ihrag edilen yapilandirilmg yatirim/borglanma araglarindan, Kurul’un
borglanma araglarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma aract oldugu
kabul edilen sermaye pivasasi araglarindan, yatirimei tarafindan Gdenen bedelin tamaminin geri
ddenecefi taahhiidiinii igeren ozellikteki borglanma araglari fon portfyiine dahil edilebilecektir.

ESKI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul krymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oraniari, ortaklik pay: fiyatlar: ve ddviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varhklarm (borglanma aracy, ters repo

vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz

-.!%P'ﬂ“% oranlar1 degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

‘i'i_ +- B, Kur Riski: Fon portfSyiine yabanct para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
P dm}].z kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar

i ‘\ olasﬂlgml ifade etmektedir,
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¢- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon

portfdytinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler

nedeniyle portfoyiin maruz kalacag1 zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karg: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde crtaya ¢tkan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiriilememesi halinde ortaya ¢tkan zarar olasiligidir.

4) Kaldwrag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlll
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimr ile baglangie yatwiminin ilizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatimmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasithgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digt etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatrim yapilmasi sonucu
fonun bu varliin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarmn satildift dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) {hrager Riski: Fon portfoyiine alman varliklann ihraggisimn yikiimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarmi olumsuz etkileyecek suclarin
(5rnegin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Tiirev araclar lizerinden alman bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminat: zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gbre degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasithmin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Kiymetli Madenlere Iliskin Fiyat Riski: Fon portfoytinde bulunan altin ve diger
kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSytin deger
kaybetme olasiligmi ifade etmektedir.

13) Yapilandilmis Yatirnm/Borglanma  Araclan  Riskleri: Yapilandirilmig
Yatirim/Borglanma Araglarnin degeri ve ddnem sonu getirisi faiz &demesinin yaninda dayanak
varligin piyasa performansma baghidir. Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglarinin dayanak
iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde,
%, sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla oranfili olarak vade
sgnunda € d’gﬁé“ﬂ‘ilen itfa tutar1 nominal degerden daha diistik de olabilir.
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Bununla birlikte, Yapilandirilmig Yatiim/Borglanma Araglarmin giinliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecsk degisimler ve dayanak varhk fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar
Yapilandiritmis Yaturim/Borglanma Araglaninin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tilrev araglarla birlikte Yapilandirtlmg
Yatirim/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirtlmis Yatirm/Borglanma Araglart yatirimi yapilmasi halinde karst taraf riski de
meveuttur. Karg1 taraf riski, ihragg kurumun Yaturim/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yikiimliliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandiriimis Yatirrm/Borglanma, Araglart yatinmlarinda ihragginin ve/veya
varsa yatinm aracinin Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmast ve kosulu aranir.

YENI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay:r temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylarinin ve diger menkul kiymetlerin, faiz oranlar, ortakhk pay: fiyatlarmdald dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz konusu risklerin detaylarina
agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayah varliklarin (borglanma aracs, ters repo

vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz

oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon

portfdylinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler

nedeniyle portfyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢~ Kar Payi Orans Riski: Fon portfyline kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kéra katilim

olanag saplayan katthm finans frlinlerinin dahil edilmesi durumunda, stz konusu

yatirimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

2) Karst Taraf Riski: Kars: tarafin sbzlesmeden kaynaklanan yukiimltliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déntistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgdr.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valbrlii
tahvil/bono islemlerinde ve difer herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmast halinde, baglangic yatirmi ile baglangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon alinmas: sebebi
ile fonun baslangig yatwrimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilir kaldirag riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sopucunda zarar olusmas: olasthifun ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan

1Sistefnteriniyetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum ici
" | etkeriferin yah sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisiklii gibi kurum dist etkenler
sde olabilir. -
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6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yofun yatiim yaptlmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildii/katiima paylarinm satildifi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarm ihraggisiun yiikimliluklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nhedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu’nun itibarim olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmas) islenmesi riskidir. '

11) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gire deferleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiliginin ortaya gikmas: durumudur.

12) Yapilandinlmig Yatirom/Borglanma  Araglann  Riskleri: Yapilandirilmisg
Yatirim/Borglanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz Sdemesinin yaninda dayanak
varlign piyasa performansina baghdr.

Yapilandinimis Yatiwrim/Borglanma Araglarmin dayanak varliklar: fizerine olugturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif oimasi halinde, yatiimer vade sonunda highir itfa
geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari
nominal degerden daha diisitk de olabilir. Ancak, yatirimo tarafindan ddenen bedelin tamaminin
geri ddenecegi taahhiidiind igeren ozellikteki bor¢lanma araglarinin itfa tutars nominal degerin
altinda olmayacaktir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmis Yatiim/Borglanma Araglarinim giinliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yaganabilecek defigimler ve dayanak varhk fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandirilmig Yatirim/Borglanma Araglarmm glinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Deper (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirtlmis
Yatirim/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandimlmig Yatirim/Borglanma Araglari yatwimi yapilmas halinde kars: taraf riski de
meveuttur, Kargt taraf riski, ihrager kurumun Yatuwim/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yiikiimliilitklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kargi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adma, Yapilandiriimig Yatinm/Borglanma Araglari yatirmlarinda ihragginin ve/veya
varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi ve kogulu arantr,

ESKI SEKIL

ke 3.3. Kaldirag Yaratan Islemler .

,,cf: e "2 “Fon portfoyline kaldirag yaratan iglemilerden; altin, déviz, faiz, pay, pay endekslerine dayali

gff &£ tﬁrwar.ag (vadeli islem ve opsiyon sézlegmeleri), sakll tiirev arag, swap stizlegsmesi, varant,
I

q i f::‘ xiﬁkaf, i‘f[f:ri'valc‘iriﬂ tahvil/bono iglemleri dahil edilecektir.
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YENI SEKIL

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; dayanak varligi Tlrk Lirast varbklar olan
tiirev araclar (vadeli islem ve opsiyon sozlegmeleri), sakl tlirev arag, swap sGzlegmesi, varant,
sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono islemleri ile yapilandirilmis borglanma/yatirim araglar, dayanak
varlig pay, pay endeksleri ile faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri olan tiirev {riinler)
ve/veya repo/ters repo dahil edilebilecektir.

Isbu sdzlesme ve islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhk ve altm ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas araglarindan olugturulamaz.

ESKI SEKIL

5.5. Borsa diginda taraf olunan tilrev arag ve swap sozlesmeleri, yapilandirilmig
yatirim/borglanma araglarma iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ySnetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 agagidaki gibidir.

Tiirev arag ve swap sbzlesmelerinin giincel piyasa fiyatiun degerlemede esas alinmasi,
giincel piyasa fiyatimn bulunmadifi durumlarda ise s6z konusu varliklarin spot fiyat: baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat izerinden degerlenmesi esastir.

Borsa digmda taraf olunan tiirev arag ve swap sbzlesmelerinin fiyatlarn, Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanarak Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak iizere iletilmektedir. Risk Y&netimi
Birimi, veri saglayicilarin yaymladig: piyasa fiyatlar veya yeterli ve kabul gormiis bir fiyatlama
modeli kullanarak ilgili fiyatlarin “adil bir fiyat” icerdiginin kontroliinii gergeklestirmektedir.

- Opsiyon sozlesmeleri:

S6z konusu varliklar fon portfoyiine dahil edilmeden once alinan kotasyon bilgisi Risk
Yénetimi Birimi ile paylagiiir. Sozlesmenin “adil bir fiyat” igerdigine iliskin hesaplamalarda
Kurucu'nun Risk Yonetimi Prosediirii Yonetmeliginde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama i¢in
déviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME
sayfalar ya da Kurucu nezdinde gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simiilasyonu ile fiyatiamaya olanak saglayan igsel sistemlerden sbzlegmeye uygun olan
kullanilacaktir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu
olmast halinde kotasyona iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gerceklestirilir ve
degerlemede kotasyon fiyati kullanilir.

Sz konusu varliklara iliskin alinan kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile uyumlu
olmamas: halinde fiyat iyilestirmesi i¢in karsi kuruma bagvurulur. Iyilestirmeye ragmen Risk
Yénetimi Birimi tarafindan fiyata uygunluk verilmemesi halinde, Yénetim Kurulu'nun yazil: ve
gerekeeli karart ile alman son fiyat lizerinden islem gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat
kullamlir, Amlan varhklar portfoye dahil edildikten sonra vade sonuna kadar karg: taraftan fiyat
kotasyonu alindign her durumda yukandaki prosediir tekrarlanir. Anilan varliklar portfSye déhil
edildikten sonra vade sonuna kadar fiyat kotasyonu bulunmadigi durumlarda Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanan degerleme fiyati, Kurucu nezdindeki portfoy yonetiminden bagumsiz Risk
Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak tizere iletilmektedir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmas: halinde Fon Hizmet
Birimine fiyata iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanilir.

g ::» ::ufﬁ@bt@mi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
" heéSaplanan: degerleme fiyatinin uyumlu olmamas: halinde deferlemede Risk Yonetimi Birimi

gegpfindan bildifilen fiyat kullanil.
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- Forward stzlesmeleri:

Tezgahiistii forward islemler dayanak varligm spot fiyat baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligm spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyat, degerleme giinii ile forward islemin
vade tarihi arasindaki giin sayisma tekabiil eden uygun faiz orani ile ilerletilerek teorik fiyata
ulasilmaktadir. Dayanak varhigin hisse senedi olmasi durumunda tagima maliyeti uyarmea ilgili
hisse senedinin yilliklandirilmig temettli verimi de hesaplamada dikkate alinmaktadir.

- Swap sozlesmeleri:

Tezghiistii piyasada yapilan swap islemi nitelik agisindan pek gok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlan
ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldupu &lgiide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama ydntemleri kullanilabilecektir.
Bu dogrultuda,

- Konusu para (d6viz) olan swap iglemlerinde, ali1 yapilan ddviz cinsi degerleme gilinil ilan
edilen TCMB alis kuru ile, swap sozlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak doviz ise,
degerleme gliniindeki TCMB d6viz kuru (iglemin ySniine gdre alis veya satig) esas alinarak,
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekablil eden satig (ask) fiyatinn
degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin y&niine gore alis veya
satis kurn) "swappoint" eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve glivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlart baz
alinarak ylriitiilen degerleme fiyat: ile hesaplamr.

- Yapilandirilmig Yatirmm/Borclanma Araglar:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla aliman yapilandirtlmis yatirmm/borglanma araglarinim
seciminde genel olarak borsada iglem gbrme sarti aranir. Ancak Tiirkiye’de ihrag edilmis
yapilandirlmis yatirim/borglanma araglart igin fiyatmin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandirtlmis yatinm/borglanma araglarmin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullarulir. Tlgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gecmemesi halinde
nitelikli yatirimeilara arz/halka arz fiyat)kullamlir. Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim
kanallar: araciligiyla fiyat: ilan edilen yapilandinlmis yatirim araglan ig¢in degerlemede glincel fiyat
kullanilr,

Kredi temerriidiine dayalt borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araclar1 i¢in
borsada islem gérme sarti aranir. Ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmast halinde veri dagitim kanallar aracilifiyla ilan edilen glincel fiyat kullanilir.,

- Yabaner Ortakhk Paylari, Yabanel Yatirim Fonu Katilma Paylan ve Borsa Yatinm
Fonu Katilma Paylarr:

Yabanct hisse senedi, yabanc: piyasalarda islem goren; yatinm fonu katilma paylar, borsa
yatrim fonu katilma paylari ve yatinm ortakliklarinin paylarmin degerlemesinde, degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dagiim ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlarin ortalamast
kullamltr. Degerleme giinil borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme
fiyats kullamlacaktir.

A‘Fﬁ;’; “¥ibanc Tahvil, Eurobond ve Yabane1 Kira Sertifikalar: (Sukuk):

+ 3 *SpBaniey Tahvil, Burobond ve Yabanci kira sertifikalarmin degerlemesinde, Bloomberg veri

2 gtﬁi“?k‘l‘ranlﬁrmdan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alman ahs ve satig fiyat kotasyonlarinin




ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itibari ile birikmis kupon faizinin eklenmesi
ile elde edilen kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is glinli olmayan giinlerde s6z konusu
kiymetin islem gordiigi son iglem giiniine ait kapanis fiyati (temiz fiyat) kullanlarak yapilir.

Kotasyon bulunmamas: durumunda ise deferlemede kullaniacak kirli fiyat, bir dnceki
giintin kirli fiyatinin ertesi ig glintine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

YENI SEKIL

5.5. Borsa disinda taraf olunan tlirev arag ve swap sozlesmeleri, yapilandiriimig
yatirim/borglanma araglarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y8netim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 agagidaki gibidir.

Tiirev arag ve swap sbzlesmelerinin giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi,
glincel piyasa fiyatmin bulunmadigi durumlarda ise s6z konusu varliklarm spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat izerinden degerlenmesi esastir.

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sdzlesmelerinin fiyatlari, Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanarak Risk Yénetimi Birimi'ne dogrulanmak iizere iletilmektedir. Risk Y&netimi
Birimi, veri saglayicilarin yayinladifi piyasa fiyatlar veya yeterli ve kabul gérmilg bir fiyatlama
modeli kullanarak ilgili fiyatlarin “adil bir fiyat” igerdiginin kontroliinii ger¢eklestirmektedir.

- Borsa Dsi Tiirev Arag (Opsiyon ve Forward) ve Swap sozlesmelerine iliskin
degerleme

Portféye alinmasi agsamasinda tlirev arag (Opsiyon ve Forward) ve swap sbzlesmesinin
degerlemesinde giincel fiyat kullanilir. Giincel piyasa fiyatinin bulunmadifi durumlarda ise s6z
konusu varliklarin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik fiyat lizerinden degerlenmesi esastur.

Borsa diginda taraf ofunan tiirev ara¢ (forward ve opsiyon) s6zlesmelerinin fiyatlan, Fon
Hizmet Birimi tarafindan hesaplanarak Risk Yénetimi Birimine dogrulanmak iizere iletilmektedir.
Risk Yénetimi Birimi, veri saglayicilann yayinladifi piyasa fiyatlar veya yeterli ve kabul gbrmiis
bir fiyatlama modeli kullanarak ilgili fiyatlarmn “adil bir fiyat” igerdiginin kontrolinil
gerceklestirmektedir,

Opsiyon stzlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alman fiyat kotasyonudur. Forward
sdzlesmelerinde giincel fiyat dayanak varligin giincel kapams fiyat: *dir. Swap islemlerinde giincel
fiyat dayanak varlifin giincel kapamg fiyat1 “dir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullaniimak tizere glincel piyasa fiyatinin bulunmadig: durumlarda ve
kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda;
opsiyonlar igin Black&Scholes, Forward szlesmeler igin tagima maliyeti ve Swap sdzlesmeleri igin
net buglinkii deger yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamlir.

- Yapiandinims Yatirnm/Bor¢lanma Araglari:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yaptlandinlmis yatirzm/borglanma araglarinin
segiminde genel olarak borsada iglem gorme sarti aranir. Ancak Tirkiye’de ihra¢ edilmis
yapilandirilmis yatirim/borglanma araglan i¢in fiyatmmn veri dafitim kanallan vasttasiyla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandirilmig yatmim/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. Iigili krymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig iglem geg:memesi halinde

)}--,qmt&hkb yatirimeilara arz/halka arz fiyati)kullanihr. Borsada iglem gormeyen ancak veri dagitim
2] 1¢ahaﬂarl eiracnhglyla fiyat: ilan edilen yapilandiriimis yatirim araglari igin degerlemede giincel fiyat
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borsada islem g&rme sart1 aranir. Hlgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmast halinde veri dagitim kanallar araciliftyla ilan edilen glincel fiyat kulianilir.

- Tleri Valérli Tahvil/Bono Islemierinin Degerleme Esaslary:

e fileri valérlii alman Devlet [¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIiBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve deZerlenmeye devam eder. Ileri valérli DIBS alim ve
satim iglemleri ayr1 bir vadeli islem sozlesmesi olarak deBerlenir. Islem tutarlari ise valér
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

e Ileri valorlii sézlesmenin degeri alig ve satig iglemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken iglem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansir. Aynt
valérde ve aym nominal degerde hem alis hem de satis yapiimig ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-)
olarak goziikecektir. Bu sekilde agtifn pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu
islemler portfoy deeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

e leri valorlii islemlerin degerlemesi ise agafidaki formiile gbre yapilacaktir:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeti

Bilesik Faiz: Varsa degerleme glintinde BiAS’da valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni
olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerieme giiniinde BIAS$ da aym1 giin valérlit
gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valdrlii olarak islem
obrdiigii giindeki ayni giin valdrlii islemlerin agirhikl ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

- Borsa Dist Repo-Ters Repo iglemleri:

* Borsa digt repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
: objektif kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Bu hususa iliskin kontroller fon
hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

Borsa dig1 repo - ters repo stzlegmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

ESKI SEKIL
7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsilanan Harcamalar
Fon varligmdan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1)Saklama hizmetleri igin 8denen her tirlii ticretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alinlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz sati§ kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy ydnetim lcreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina Sdenen denetim tcreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yili esas almarak tiger aylik dénemlerin son ig giintinde fonun toplam degeri izerinden
hesaplanacak Kurul icreti,
-710) Katsilastirma Slgiitls giderleri,
1}) KAP gidetleri,
I 2VE-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili mesiek mensubu ticreti,




Vil

13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-Fatura (arsivleme) uygulamalar nedeni ile
Bdenen hizmet bedeli
14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

YENI SEKIL
7.1, Fonun Malvarhimndan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlil {icretler,

2) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi, ' '

4) Portfye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,

5) Portfsy yénetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina denen denetim Gcreti,

8) Mevzuat geredi yapilmas: zoruniu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak figer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Kargilastirma 8l¢itl giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ficreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-Fatura (arsivleme) uygulamalar: nedeni ile
Bdenen hizmet bedeli

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

ESKI SEKIL

8.2. Katrilma Pay1 Satim Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunw’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon nitelifine sahip fonlarm
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi teviikati uygulanir.
Tebligin 24 Uncii maddesinin besinci fikrast hiikimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse
senedi yogun fon olarak smiflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan sartlar1 saglamamasi
halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatwimeilarm ve/veya yatinm fonu katilma pay! ahm
satimini yapan kuruluslarm tabi ofacag tiim ylikiimliliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve
portfoy saklayicisi miiteselsilen sorumludur. KVK'nm ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsammdaki mikellefler ile milnhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi aract getirileri
ile deper artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklar kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatiim fonlari ve yatinm
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanr.

£ % Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma

:‘fgaylé? 1:1@?1‘311  iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
ngdenir ge?aﬁgame verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
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Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmca dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifit olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanclar: ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin
altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamarm gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglarr igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

YENI SEKIL :

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarnn Vergllendmlmesn

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gre
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin
katilma belgelerinin ilgili oldupu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir.
Tebligin 24 iincii maddesinin beginci fikrasi hilkiimleri sakls kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse
senedi yogun fon olarak simiflandirilabilmesi igin giinlitk olarak gerekli olan sartlar saglamamasi
halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatirimeilarin ve/veya yatirmm fonu katilma pay: alim
satimini yapan kuruluglarin tabi olacad: tiim ylkiimliiliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve
portfoy saklayicisi miiteselsilen sorumludur. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrass
kapsamindaki milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasast araci getirileri
ile deger artizi kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan miikelleflerden Sermaye Pivasasi Kanununa gore kurulan yatirmm fonlart ve yatimim
ortakliklarryla benzer nitelikte olduBu Maliye Bakanhifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmea fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarf igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digmdadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmeca dar miikellef kurumlarm Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@: olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmug kazanglan ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan fazla stireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden gikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarals
fikrasinin altinel paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tbi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglari i¢in yillik veya'ézel beyanname verilmez.

Kurumlarm, tam milkellefiyete tabi yatiim fonu katilma paylarindan elde ettikleri kér
‘paylarinm (portfytinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altm ile diger kiymetli madenler ve
; 18, ‘ﬁyﬁl sermaye piyasasi araglart bulunan yatirim fonlarindan elde edilen kazanglar harig)
AT vk endn:llmesmde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasmin (a)

bﬁpﬁﬁm\dorduﬁcu ve besinei alt bendi hiikiimleri uygulanir,
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