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OYAK PORTFOY YONETIMI A.§. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU'NA
BAGLI

OYAK PORTFOY BIRINCI KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI
305,04~ 225¢€0
Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 08 /o0& /2022 tarih ve 12233903-___ sayil
izin dogrultusunda “Oyak Portfdy Birinci Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglarn Fonu”

izahnamesinin, Giris Boliimii, Kisaltmalar Bélimi, 1.1, 2.3, 2.4, 2.6,, 2.7, 3.1,, 3.3., 5.5, 7.1. ve
8.2. maddeleri asagidaki sekilde degistirilmigtir.

ESKI SEKIL
OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
OYAK PORTFOY BIRINCI KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

OYAK Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayith Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54
maddelerine dayamlarak, 12/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
872744 sicil numarasi altinda kaydedilerek 18/05/2015 tarih ve 8822 sayil Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen OYAK Portfoy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Aracglan Semsiye
Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak OYAK
Portfoy Birinci Kisa Vadeli Bor¢lanma Aragiar:i Fonu’nun katilma paylarmm ihracina iliskin
bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 12/07/2019 tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrac edilecek katrlma paylarna iliskin yatuim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahpname, Kurucu OYAK Portfoy Yonetimi A.S.’nin www.oyakportfoy.com.tr adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.ir)
yaymmlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandii hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarthme iligkin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadir,

Aygl@ ﬁu lgahname katilma paylarinin alim satiminimn yapiddigi ortamlarda, semsiye fon
1{(;tuzugu Ve Yatrmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
?atxr:m&!ara v"énhr




YENI SEKIL

OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
OYAK PORTFQOY BIRINCI KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAANAME

OYAK Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 12/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurfugu’na
872744 sicil numaras: altmda kaydedilerek 18/05/2015 tarih ve 8822 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen OYAK Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araclar Semsiye
Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak OYAK
Portfoy Birinci Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu’nun katilma paylarmn ihracina iliskin
bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 12/07/2019 tarihinde onaylanmistir.
12133803 . 3ol o~ 20560

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 09/86/2022 tarih ve .iocerereeenenennnn sayilt izni ile OYAK
Portfoy Birinci Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu unvami OYAX Portfy Birinci Kisa
Vadeli Borglanma Araglar: (TL) Fonu olarak degistirilmigtir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru olduunun Kurulea
tekeffiilii anlamina geimeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek katilma paylarnna iligkin yatirmm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu OYAK Portfoy Yonetimi A.S.’nin www.oyakportfoy.com.tr adresli
yesmi internet sitesi ile Kamuyn Aydmlatma Platformu (KAP)Y'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yaymmlandizn hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirmmer bilgi formunda yer almaktadr.

Ayrica bu izahname katidma paylarmin alm satiminn yapildif ortamlarda, semsiye fon
jctiiziigii ve yatrimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimeilara verilir.

ESKI SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Doklimanlarl Semsive fon ictliziigi, fon izahnamesi ve yatinime: bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | 11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma
[liskin Teblig

OYAK Portfoy Birinci Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglars Fonu
OYAK Portfoy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araglar $emsiye
Fonu

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu




e

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurocu OYAK Portfoy Yonetimi A,S.

Kurul Sermaye Pivasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicis Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine liskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarma Iliskin Rehber

Saklama Tebligi IT1-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Ahm Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yiriirliie konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

YENi SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar:

Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayili Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig

Fon

OYAK Portfdy Birinci Kisa Vadeli Borglanma Araglar: (TL)
Fonu

Semsiye Fon

OYAK Portféy Yonetimi A.S. Borglanma Araclar Semsiye
Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Pivasast Kurulu

MEKK. Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfty Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faalivetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarma iliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayil: Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

I11-52.1 sayih Yatirim Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi

_cbehliz
w’;‘,}"ﬂm

412 EFA‘S’,

Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satum Platformu

Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan viiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe

MS/TFRS
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Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yinetici OYAK Portfoy Yonetimi A.S.
ESKISEKIL
1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvani: OYAK Portfsy Birinci Kisa Vadeli Borglanma

Araglari Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | OYAK Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari

Semsiye Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tirik: Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu
Stiresi: Stiresiz
YENI SEKIL
1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler
Fan'un
Unvani: OYAK Portfy Birinci Kisa Vadeli Borglanma
Araglart (TL) Fonu

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | OYAK Portfoy Yonetimi A.§. Borglanma Araglan
Semsiye Fonu

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiiril: Borglanma Araclart Semsiye Fonu
Siiresi: Siiresiz
ESKi SEKIL

2.3. Fon’un yatirim stratejisi

Fon portfdyline, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun diizenlemeleri, Semsiye Fon igtiiziigh ve fon
izahnamesine uygun olan varliklar secilir. Fon’un yatirim stratejisi uyarinca yatwim yapilacak
sermaye piyasasi araglarmin segiminde nakde doniistimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon toplam degerinin en az %80'i devamh olarak TL cinsi kamu ve dzel sektdr borglanma
araglarma yatirir ve fon portfoyliniin ayhk agirhikh ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 giin
araliindadir, Fonun toplam degerinin %10’undan fazlasi bir ihragginin para ve sermaye piyasast
araglarna yatirilamaz., . ,

Fon portfSyiine riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla tiirev araglar dahil edilebilir.

Borsa diginda taraf olunan sdzlesmeler haklinda izahnamade belirtilen kurallara uyulur.

Fon portfyiine yabanct yatirim araglari dahil edilmez.

Fon portfyiine vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

YENI SEKIL
“:;“*A‘wﬁ. Fon'un yatirim stratejisi
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Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak TL cinsi kamu ve dzel sektor borglanma
araglarna yatirilir ve fon portfoylnin aylik agirhkl ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 gin
araligmdadir, Fonun toplam degerinin %10’undan fazlast bir ihragginin para ve sermaye piyasast
araglarina yatirilamaz.

Fon portfoyiine riskten korunmak ve/veya yatirim amactyla tiirev araglar dahil edilebilir.

Borsa diginda taraf olunan sézlesmeler hakkinda izahnamade belirtilen kurallara uyulur.

Fon portfoyiine vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

Fonun ana yatirim stratejisi Tiirk Liras: bazinda mutlak getiri saglamaktir. Fon portfoyiine
sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir. Fon portfiylinde yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali organize piyasalarda iglem
gdren sermaye piyasast araglarina ve/veya tezgahiistil tiirev araglara yerverilmeyecektir.

ESKi SEKIL
2.4, Yénetici tarafindan, fon toplam deferi esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagidaki tabloda gosterilmisgtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araclar (Yurtici) 30 100
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasast ve Yurt i¢i Organize Para Piyasast Islemieri 0 20
Yerli Kira Sertifikalan 0 20
Vadeli Mevduat/Katiima Hesaplari (TL, Déviz) 0 i0
Ipotek ve Varhiga Dayal: Menkul Kiymetler 0 20
Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Yerli/Yabanci Yaptlandirilms Yatirim/Borglanma Araglar 0 10
Varant ve Sertifika 0 10

Fon, Kurul'un ilgili diizeniemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile portfoylindeki
sermaye piyasas: Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri cercevesinde yapilacak bir sozlesme ile
portfoylindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarmdaki sermaye
piyasast araglarini ddiing verebilir. Sermaye piyasas araclar 6diing verme islemlerinde ve alinan
teminatlarm degerlenmesi konularinda Kurul’un ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon toplam degerinin %10’ ununu gecmemek iizere fon portfyiine kredi almabilir ve/veya
borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasas: iglemleri yapilabilir. Fon Portfdytinde bulunan
repoya konu olabilecek kiymetlerin rayic "degerinin %10’ununu gegmemek izere borglanma
amaciyla borsada ya da borsa diginda repo islemi yapilabilir.

YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfSytinde yer alabilecek
Vf_l_l:}_lk éfg’,jg}emler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.
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f} _| pRamuve OzeliSektor Borglanma Araglari (Yurtici) 80 100

e |4 Tets Repoiisleinleri 0 20
R E R

1L




Takasbank Para Piyasasi ve Yurt ici Organize Para Piyasasi [slemleri 0 20
Yerli Kira Sertifikalan 0 20
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplan (T1) 0 10
Ipotek ve Varlia Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Ipotek ve Varlik Teminatl Menkul Kiymetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalart 0 20
Yerli Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglarl 0 10
Varant ve Sertifika 0 10

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir s6zlesme ile portfoyiindeki
sermaye piyasasi Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri cercevesinde yapilacak bir sbzlesme ile
portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye
piyasasi araglarini 8diing verebilir. Sermaye piyasas: araglar1 8diing verme iglemlerinde ve alman
teminatlarin degerlenmesi konularmda Kurul’un ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon toplam degerinin %10’ununu gegmemek {izere fon portfoyline kredi alinabilir ve/veya
borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasast iglemleri yapilabilir. Fon PortfSyiinde bulunan
repoya konu olabilecek kiymetlerin rayi¢c deferinin %10°ununu gegmemek iizere borglanma
amaciyla borsada ya da borsa diginda repo islemi yapilabilir.

ESKI SEKIL

2.6. Portftye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ileri valorli tahvil/bono sbzlesmeleri, déviz, faiz ile 2.4. maddesindeki varlik
tablosunda yatirtm yapilabilecegi belirtilmis olan diger varliklara ve bu varliklardan olusan finansal
gostergelere dayali vadeli islem, opsiyon ve swap sozlesmeleri, tirev araglar (Vadeli Islem ve
Opsiyon sbzlesmeleri) dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarmin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tirlerine Iliskin Kontrol” baglifinda yer alan smirlamalara
uyulur,

YENI SEKIL

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fonun tiirline ve yatirum stratejisine
uygun olacak sekilde ortaklik paylari, dzel sektér ve kamu borglanma araglari, faiz, ve finansal
endekslere dayali tiirev araglar (Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap sézlesmeleri, saklt
tiirev araglar, yaptlandirilmis borglanma araglar, varantlar ve sertifikalar dahil edilir. Kaldirag
yaratan islemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine {liskin Kontro!”
basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

isbu arag, sozlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas: araglarndan olusturulamaz.

ESKI SEKIL
2.7. Portfoye borsa digindan repo, ters repo, vadeli iglem ve opsiyon stzlegmeleri ile swap

s6zlesmeleri dahil edilebilir.
‘_,/_:E'-_—

AT a dig1 sozlegmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.

So?ieﬁn{éfep}; kars! taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
-Biriligkiden étkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat igermesi ve

¥ foiun fiyat aciklama donemlerinde gergege uygun degeri Uzerinden nakde doniigtiriilebilir olmast
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zorunludur.

Ayrica, borsa diginda taraf olunan repo-ters repo, tiirev arag ve opsiyon stzlesmelerinde
karst tarafinin denetime ve gzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir’ bir yéntem ile degerlenmesi
zorunludur.

YENI SEKIL

2.7. Fon portfoyiine, yatrim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
dayanak varhg Tiirk Lirasi varhklar olan tirev araglar (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), saklt
tiirev arag ve swap sozlesmesi ile dayanak varlifi endeks, faize dayali menkul kiymetler ve
endeksleri olan tiirev tiriinler) ve/veya repofters repo dahil edilebilir.

Borsa dist stzlesmeler fonun yatiim stratejisine uygun olarak fon portfsyiine dahil edilir.
Sézlesmelerin kargs taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fivat igermesi ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri fizerinden nakde déniistiiriilebilir olmas1
zorunludur.

Ayrica, borsa disinda taraf olunan repo-ters repo, tiirev arag ve opsiyon stzlesmelerinde
karg: tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.) olmasi ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

ESKIi SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskier sunlardar: )

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarim, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iligkin taginan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sz konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar: degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyine yabanct para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasihgin: ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Karst tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelert), sakli tlirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valoriti
tahvil/bono ve diger herhangi bir yéntemle kaldwrag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmast
P BAlide, baglangig yatirim ile baglangig yatiriminin fizerinde pozisyon alnmasi sebebi ile fonun
a§ianpigyatirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder.

. kT . Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
Ie (sqﬁzlgiihdé?iarar olusmasi olasiligin1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
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sistemlerin yetersizligi, basarisiz y6netim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin vani sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degigikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yopunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatrim yapiimasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas! ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dGnemden sonra mevzuafta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihraces Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihrageisinm yitkiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Tiirev araglar fizerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gire degerleme
degerinin beklenen tirev pozisyon deZerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarm bulunmast olastligmin ortaya ¢ikmasi durumudur.

11) Yapilandinims  Yatrom/Borglanma  Araglari  Riskleri: Yapilandiriimig
yatirm/borglanma araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz ddemesinin yanmda dayanak
varhigim piyasa performansma baghdur. Yapilandmilmis yatirim/borglanma araglarmin dayanak
varliklan Gzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde,
yatirime: vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diigiik de olabilir.

Bununla birlikte, yapilandiriiong yatirim/borglanma araglarinin giinliik fiyat olugumunda
piyasa faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varlk fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
yapilandinlmis yatirim/borglanma araglarmm giinlitk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tirev araglarla birlikte yapilandiriimg
yatirim/borglanma araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alnir.

Yapilandirilmig yatinm/borglanma araglar yatirimi yapiimasi halinde kargi taraf riski de
mevcuttur. Karst taraf riski, ihragei kurumun yatirim/borglanma aracindan kaynaklanan
yitkimlilliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karg: taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, yapilandmilmis yatrm/borglanma araglari yatirmiarinda ihraggimin  ve/veya
varsa yatirim aracinn Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi ve kosulu aranir.

YENI SEKIL

3.1. Fonan maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarda faiz oranlarmki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, S6z konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varhiklarm (borglanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, soz konusu varliklarin deferinde piyasalarda yaganabilecek faiz

|ofanlart.degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

"p- Kar. Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kéra katihm

Qfgnag];_szﬁlayén katilim finans iirtinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatimmlarin
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getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiliidir.

2) Karss Taraf Riski: Kars: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan ylikimliilitkklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 8demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donistiiriillememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeler), sakll tirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valSrli
tahvil/lbono ve diger herhangi bir yontemle kaldwag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangic yatirimi ile baslangig yatiriminin izerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun
baslangi¢ yatirtmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilif1 kaldirag riskini ifade eder.

%) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihfini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemnlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatalt ya da hileli islemleri gibi kurum i
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varlign ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas! ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhrace Riski: Fon portfoytine alinan varhklann ihraggsinin yliktimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Tiirev araglar izerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, terninati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamast veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olastiigmin ortaya gikmasi durumudur.

11) Yapilandutimis Yatiim/Borglanma  Araglan Riskleri:  Yapilandirlmig
yatirim/borglanma araglanimin degeri ve dénem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak
varligin piyasa performansina baghdir. Yapilandinlmis yatmim/borglanma araglarinin dayanak
varliklan fizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde,
yatirime! vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantil olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisikk de olabilir. Ancak, yatirimet
tarafindan Sdenen bedelin tamammm geri 6denecedi taahhiidiinii igeren ozellikteki borglanma
araclarinin itfa tutart nominal degerin altinda olmayacaktir.

Bununla birlikte, yapilandiriimis yatmm/borglanma araglarmm giinlik fivat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
yapilandirilmig yatirmm/borglanma araglarimin glinlik degerlemesini etkileyebilmektedir., Fonun
Riske Maruz Defer (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte yapilandiriimig
Lyatifitie/qorelanma araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinur.
=3 @‘a Jandirilmig yatirm/borglanma araglart yatirimi yapilmast halinde karsi taraf riski de
Lmeveuttat: Kargz taraf riski, ihraget kurumun yatimm/borglanma aracindan kaynaklanan

“&ﬁﬁ'if‘r‘ﬁﬁilﬁklééini verine getirememe riskini ifade eder. Kargi taraf riskini minimum seviyede
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tutabilmek adma, yapiandiriimis yatrim/borglanma araglari yatirimlarmda ihrageomin ve/veya
varsa yatinm aracinin Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi ve kogulu aranir.

ESKI SEKIL

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler )

Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; vadeli iglemler, opsiyon sbzlegmeleri, swap
sozlesmeleri, varant, ileri valorli tahvil/bono alim islemleri dahil edilebilir.

Kaldirach islemlerin koruma amaciyla kullanildigi durumlarda, portfdyde meveut sermaye
piyasas: araglar1 ile yiiksek korelasyona sahip tirev araglar segilerek, asagi yonli fiyat
hareketlerinin etkisini azaltmak amaciyla ters yonde pozisyon alinir.

Yatirim amaciyla islem yapilmas: durumunda ise Fon’un yatinm amact ve stratejisine
uygun olan sermaye piyasast araglarina veya bunlardan olugturulan endekslere dayal kaldiragl
araglar portfoye dahil edilir. Her iki durumda da genellikle vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri
kullanilir,

Kaldiwag yaratan islemlerin fon portfoylinde riskten korunma amagh kullanildig
durumlarda alinan pozisyonun, korunmasi amaglanan varliklar ile arasindaki korelasyon her zaman
bire bir olmayabilir.

Yatirim amagli kaldirag kullaniminda ise fon portfSyii, toplam varlik bityiikliigiine ek olarak
kaldiracin getirmis oldugu nosyonel biiytklik oranmnda ek riske tabi olur. Her iki durumda da
kaldiraglt islemler aracihiiryla alinan pozisyonlarin kapanmasi sirasinda yeterli likidite
bulupmayabilir veya islemler en uygun fiyatlardan gergeklestirilemeyebilir.

Aci8a satis sonucunu doguracak ileri valorlii tahvil/bono iglemi yapilamaz.

YENI SEKIL

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan iglemlerden; dayanak varligi Tirk Lirasi varliklar olan
tirev araclar (vadeli iglem ve opsiyon stzlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sOzlegmesi, varant,
sertifika, ileri valorlii tahvil/bono iglemleri ile yapilandirilmig borglanma/yatirim araglan, dayanak
varhig endeks, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri olan tirev {irimler) ve/veya repo/ters
repo dahil edilebilecektir. Isbu sdzlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanei para birimi cinsinden
varlk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasast aragiarindan
olusturulamaz.

Kaldiraglh islemlerin koruma amactyla kullanildigt durumlarda, portfoyde meveut sermaye
piyasasi araglari ile yiksek korelasyona sahip tirev araclar segilerek, asagi yonlil fiyat
hareketlerinin etkisini azaltmak amaciyla ters yonde pozisyon alinir.

Yatirm amaciyla islem yapilmasi durumunda ise Fon’un yatiim amaci ve stratejisine
uygun olan sermaye piyasasi araglarma veya bunlardan olusturulan endekslere dayali kaldiragh
araglar portfSye dahil edilir. Her iki durumda da genellikle vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri
kullantlir.

Kaldirag yaratan islemlerin fon portfSylinde riskten korunma amagl  kullanildigt

Wban pozisyonun, korunmasi amaglanan varliklar ile arasindaki korelasyon her zaman

ilir.

di

{q:.j-,;;f}f?@rlmkﬁmagh kaldirag kullaniminda ise fon portfoyii, toplam varlik biiyiiklugiine ek olarak

y Kaldiracin’ getirmis oldugu nosyonel biiyiiklitk oraninda ek riske tabi olur. Her iki durumda da

! t&;aid‘rfé’él1‘7':,.'isrffenﬂer aracilipiyla ahnan pozisyonlarin _kapanmasi swasinda _ yeterli _likidite
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bulunmayabilir veya igtemler en uygun fiyatlardan gerceklestirilemeyebilir.
Ag1ga satig sonucuny doguracak ileri valorlii tahvil/bono iglemi yapilamaz.

ESKI SEKIL

5.5, Borsa dis1 repo-ters repo, borsa digi tiirev arag (forward ve opsiyon) ve swap
sozlesmeleri, yapilandirtlmis yatirim/borglanma araglary, ileri valorlii tahvil/bono islemlerine iligkin
olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu
karari ile belirlenen degerleme esaslari-agagidaki gibidir.

1) Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap sézlesmelerine iligkin degerleme

Portfoye alinmas! asamasinda tirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir. : :

Opsiyon sbzlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alman fiyat kotasyonudur. Forward
sozlesmeleri igin giincel fiyat, dayanak varhifin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik fiyattir.
Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sbzlesmenin konusunun dtviz olmasi durumunda
degerleme giiniindeki T.C Merkez Bankast déviz kuru (islemin yoniine gore alig veya satig), BIST
ortaklik pay igin, ilgili ortaklik paymnin degerleme giinii itibariyle en giincel kapams seans degeri,
BIST ortaklik paylar igin, ilgili ortaklik payimn degerleme giin itibariyle en glincel kapanig seans
degeri, borglanma araglari igin ise, degerleme giinil itibariyle en giincel agrlikli ortalama fiyati
kullanilacaktir.

Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin
sayisna tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasasi faizleri ile (dayanak varligin déviz olmast
durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulagilacaktir.

Farkli dayanak varhigm kullanilmas: durumunda ise piyasa fiyatim en iyi yansitacak
yéntemler kullanilir. Swap sozlesmelerinde glincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. $&yle ki;
swap sOzlesmeleri nitelik agisindan pek g¢ok farkhi form altinda vapilabileceginden, swap
stzlegmelerin degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden doviz, dviz kurlar
ya da diger deperleme faktorleri hakkmndaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat
hesaplamasinda, sozlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas: yontemi (IRR), FRA (Forward Rate
Aggreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile stzlesmelerin niteliine uygun
diger genel kabul gormiis teorik fiyatlama ySntemieri kullanilacaktur.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

Deperlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ve Kars:
taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

Teorik fiyat hesaplamlarak deferleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayict
tarafindan elde edilen volatilite (bulunduygu durumda implied (zunni) aksi halde historical
(tarihsel)) degerleri kullanilarak ve genel kabul gormis ydntemlerle (Black&Scholes modeli,
Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi)} hesaplama yapilir. Hesaplama igin déviz
opsiyonlarmda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalan ya
da uygun goriilebilecek diger hesaplama araglart kullanilacaktir, Bu ydntemlerle elde edilen ve 100
baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimu ile hesaplanan ahs (bid) veya satig (ask)
fiyati kullanilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat icin, bir ist paragrafta belirtilen

Lysaemier kullanilacaktr. Farkli ve daha karmagik vapida opsiyonlarin kullamlmas: ya da
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2) Borsa Dist Repo-Ters Repo sozlesmelerine iligkin olarak,

ilgili sozlesmelerin faiz oranlarinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip
sdzlesmelerin faiz oranlarina uygun olmas: esastir. Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo
stzlegmelerinin herhangi bir iliskiden etkllenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve
adil bir fiyat igermesinin giivence altina alinmasi igin BIST Borglanma Araglan Piyasast Repo-Ters
Repo Pazarr’nda aymi giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz orani ile %20°lik bir bant
icerisinde kalmasina dikkat edilir. Ilgili vadede BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazarr’nda islem gegmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Ttk Lirast
referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen sabitleme oranlar1 dikkate alinarak ilgili vade igin
dojgrusal yakinsama yontemi ile teorik faiz oram elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile iglem
yapilan faiz arasinda %20°den fazla fark olmamasi sarti aranw. Arzi durumlar nedeniyle
gerceklestirilmesi gereken islemlerde Risk Yénetimi Birimi’nin gorigli alinarak islem
gergeklestirilebilir.

3) Ileri valérlii alinan Tahvil/Bono; Devlet Ic Borglanma Senetleri (DIBS) Tahvil/Bono
stzlesmeleri valor tarihine kadar diger DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan
DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder.
Tleri valorlit DIBS alim ve satim islemleri ayr bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem
tutarlari ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

- Tleri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satig iglemlerinde ayn: yontemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansir. Aym
valorde ve aym nominal deferde hem alis hem de satig yapilmis ise portfoy deBeri
tablosunda her iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-)
olarak gozitkecektir. Bu gekilde agigi pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu
islemler portfSy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

- leri valérlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gére yap:lacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giininde BIAS’da valér tarihi islemin valdr tarihi ile ayns
olan islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giintinde BIAS da aym giin valdrlii
gergeklesen iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorli olarak iglem
gordiigi giindeki ayni gim valorlil iglemlerin agulikls ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

4) Yapilandiriimis Yatinnm/Bor¢lanma Araglari:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alman yapilandirilmis yatimm/borglanma araglarmin
segiminde genel olarak borsada islem gérme sarti aranir. Ancak Tlrkiye'de ihrag edilmis
yapilandirilmis yatmm/borglanma araglari igin fiyatinin veri dafitim kanallar vasitasiyla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir. '

Yapilandirilmis yatwim/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamlir. Tgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gegmemesi halinde
nitelikli yatinmeilara arz/halka arz fiyatkullanilir. Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim
kanallarr araciligiyla fivat: ilan edilen yapilandinimig yatirim araglan igin degerlemede glincel fiyat

- 28, temerriidiine dayali bor¢lanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan igin
_borsad;g l$iem“gorme sart1 arantr. {lgili varhklann degerlemesinde borsada gegen son fiyat, borsada
i:1§fém gé@medlgl hallerde ise ihragcinin veri dagitim kanallari aracihiiyla ilan ettigi fiyat kullanilir.
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YENI SEKIL

5.5. Borsa dis1 repo-ters repo, borsa dig1 tiirev arag (forward ve opsiyon) ve swap
sozlesmeleri, yapilandirtimis yatinim/borglanma araglary, ileri valorli tahvil/bono islemlerine iligkin
olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu
karar ile belirlenen deZerleme esaslar1 asagidaki gibidir.

1) Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iligkin degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag (Opsiyon ve Forward) ve swap sbzlesmesinin
degerlemesinde giincel fiyat kullanilir. Giincel piyasa fiyatmin bulunmadigi durumlarda ise soz
konusu varliklarin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik fiyat lizerinden degerlenmesi esastir.

Borsa diginda taraf olunan tirev arag (forward ve opsiyon) sézlesmelerinin fiyatlan, Fon
Hizmet Birimi tarafindan hesaplanarak Risk Yénetimi Birimi'ne dogrulanmak tizere iletilmektedir.
Risk Yénetimi Birimi, veri saglayicilarm yaymladigi piyasa fiyatlar: veya yeterli ve kabul gormiis
bir fiyatlama modeli kullanarak ilgili fiyatlarm “adil bir fiyat” igerdiginin kontroliini
gerceklestirmektedir.

Opsiyon sbzlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan ahnan fiyat kotasyonudur. Forward
sézlesmelerinde giincel fiyat dayanak varhigm giincel kapams fiyati *dir. Swap iglemlerinde giincel
fiyat dayanak varlifin giincel kapanig fiyat: *dir.

Fonun fiyat agiklama ddnemlerinde;

- Degerlemede kullaniimak {izere giincel piyasa fiyatimin bulunmadigi durumlarda ve
kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

Opsiyonlar igin Black&Scholes, Forward sozlesmeler igin tagima maliyeti ve Swap
sézlesmelerd igin net bugiinkii deger yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanthr.

2) Borsa Dis1 Repo-Ters Repo sozlesmelerine iligkin olarak,

Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat igermesi zorunludur.

Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun
sorumlulugu devam etmektedir.

Borsa digi repo- ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim cram ile
degerlenir,

3) Ileri Valérlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar:

o fileri valorla alnan Deviet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasma dahil edilmez. ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar
portfoy deperi tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Tleri valorli DIBS alim ve
satim islemleri ayn bir vadeli islem stzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

o Tleri valdrlii s6zlegmenin degeri alig ve satis islemlerinde ayni yéntemle hesaplamirken iglem
alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfsy deferi tablosuna yansir. Aynt
valérde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem aymi degerde fakat alis iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-)
olarak goziikecektir. Bu sekilde agtiga pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu
islemler portfoy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

f};&“"ﬁcﬁ"ﬁﬂ& i valdrlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:

oWk ci:,%'le Wn Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

I r,f:.-,jrf\_Vei"ﬂe Spnu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

i = 4 /{7 " Bilesik:Faiz: Varsa deerleme giininde BIA$’da valor tarihi iglemin valdr tarihi ile ayni
i - Folairislémlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BiAS’da ayni giin valorlii
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gerceklesen islemlerin agirhiklt ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valérlil olarak iglem
gordugi gindeki aym glin valdrli islemlerin agirhiklr ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

4) Yapilandirilmis Yatinm/Borglanma Araglar:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandmilmig yatinm/borglanma araglarmin
seciminde genel olarak borsada iglem gorme sarti aramr. Ancak Tirkiye’de ihrag edilmig
yapilandirilmis yatm/borglanma araglar igin fiyatimin veri dagitim kanallani vasitastyla ilan
edilmesi halinde bu gart aranmayabilir.

Yapilandinlms yatrim/borglanma araglaninin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. Tlgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig iglem gegmemesi halinde
nitelikli yatirimeilara arz/halka arz fiyat)kullanilir. Borsada iglem gérmeyen ancak veri dagitim
kanallar: aracihigtyla fiyat: ilan edilen yapilandirilmis yatirim araglart igin degerlemede glincel fiyat
kullanilir,

Kredi temerriidiine dayal: bor¢lanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglari igin
borsada islem gorme sart: aramir. Ilgili varhiklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmasi halinde veri dagitim kanallar araciligryla ilan edilen giincel fiyat kullaniir.

ESKI SEKIL
7.1. Fonun Malvarh@&ndan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin &denen her tlirlii Gcretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru lizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portféy yonetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi vapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak {iger aylik ddnemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul licreti,

10) Karsilastirma olgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ficreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-Fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar.

YENI SEKIL
___7.1. Fonun Malvarhfimdan Karsilanan Harcamalar
LRI

) "'Fon;'vai"{ggndan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

:".772) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarn nakde ¢evrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
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4 kurdil

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 8denen aracilik komisyonlars,

5) Portféy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil: esas alinarak liger aylik dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Kargtlastirma Slgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

13) E-defter (mali mihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-Fatura (argivleme) uygulamalari nedeni
ile denen hizmet bedeli, '

14) Mevzuat kapsaminda tutulmast zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,

16) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar

ESKI SEKIL

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarnin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menku! kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artin
kazanclart elde etmek ve bunlara bagli haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlart ve yatirim ortakliklarryia
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanir,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarmm fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Difer gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlann Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligs olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglari ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem géren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral
fikrasinin  altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine t8bi tutulmayan kazanglan ve bu
kurumlari daiml temsileileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tibi tutulmus kazanglari icin yi1lhik veya &zel beyanname verilmez.

YENI SEKIL

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi
P35y Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyaninca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
’ E‘éﬁkul kiymetler yatim fonlarnin katilma paylarimn ilgili oldugu fona iadesi %10
granmnda gelir Vergisi tevfikatma tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki

» %ﬁﬁkéile;ﬂér;ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artig1

kazariclari elde’ etmek ve bunlara bafh haklan kullanmak amactyla faaliyette bulunan
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miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve yatinim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliinca belirlenenler icin bu oran %0 olarak
uygulanr.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmea fon katilma
paylarmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarl isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligz olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem géren ve bir yildan fazla stireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan sagianan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral
fikrasinin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri araciligtyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine t&bi tutulmug kazanglar: igin yillik veya &zel beyanname verilmez.

Kurumlarm, tam mikellefiyete tabi yatrim fonu katilma paylarindan elde ettikleri kér
paylarinin (portféylinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve

.%ﬁm, ayall sermaye piyasast araglan bulunan yatirim fonlarindan elde edilen kazanglar haric)

vétg&lsffd; imesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin ()
*bemimm dorduncu ve beginci alt bendi hitkiimleri uygulanur.
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