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YONETIMI A S. STARTUP-1 GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILISKIN

[IIRA(.‘BELGMDIR
isbu ihrag belgesi Semaye Piyassn  Komolu'nm 28[Q4[3092 tarh
....... 22.[.624Q.............sayih karen ile onaylanmmgbr.

Ancak, bu belgenin onaylanmas, bu belgede yer alen bilgilerin dofru oldujunun Kurulca
tekeffulis anlamma gelmeyeces gibi, ilgili fon katilma paylarma iligkin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez.

Fon katlma paylan; ictiiziik, ilmag belgesi gergevesinde sabs baglangig tarihi olarak
belirlenen . ................ .. tarihinden itibaren, isbu ihrag belgesinde ilan edilen dafatim kanallan
aracihyla nitelikh yatinmeeilara sunnlacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag belgesine konu fon katlma paylanma iligkin bilgiler agaf:da

yer almaktadr.

Kureca ile katilma paya sahipleri arasmdaki ifigkilerde igtizik ve isbo ihrac belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasa Kanunu, ve ilgifi mevznat, hiikiim balunmayan hallerde ise
vatumme sizlegmesi hitkiimleri ile Borglar Kanuna'nun vekalet akdi hikiimleri aygulanur.

' Fen kurucusunun ticaret uovam
ve adresi

RE-PIE PorifSy Yonctimi A S.

Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslkek Ayazaga Cad. No: 4 / C No:
107 34485 Sanyer- ISTANBUL

dagrtimm gergeklegtirecek
kuruca ve varsa portfoy ydnetim
girketleri ile katlma paylannm
ahm sabmma araahk edecek
yatmm koruleglannmn ticaret

Thraca iligkin yetkili organ : | RE-PIE Portfoy Yonetimi A_S.
kararvkarar tarihi Yénetim Kurulo’mumn 16.02.2022 tarih ve 2022/18 karan
Katlma paylarmin pazarlama ve | : | RE-PIE PortfSy Yonetimi A.§ (Kurucu)

Sanhs Yontemi

Yurticinde ve/veya yurtdiginda yeresik nitelikli yahnmceiya satig|

Katilma payma iliskin asgari islem | :

tilma payina iligkin asgan islem limiti bulunmamaktadsr.

limitleri (varsa)

Fon unvan: ! [RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Startup-1 Girisim Sermayesi
'Yatinm Fonu

Fon tiirid - | Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

Fonun siiresi

: | Fon’un siiresi ilk kathima pay: satis tarthinden itibaren baglar ve

Tasfiye Donemi dahil 9 (dokuz) yildir. Fon siiresinin son 2 (iki)
yih Tasfiye Dénemi’dir.
Kurucu yonetim kurutu karan ve Yatinm Kojpnitesi karan ile Fon

Maslak VD 383 047 A?B’
Mersic No - €38364247 880
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igtiiziigiiniin ve igbu ihrag belgesinin Fon’un siiresine jligkin |
maddesinin tadil edilmesine karar verilebilir. Bu durumda, |
Teblig’in 14. maddesinde belirlenen esaslar gergevesinde Fon’un |
siiresine iligkin olarak Fon igtiiziigiinde ve igbu ihrag belgesinde
degisiklik yapilmas: talebiyle Kurul’a bagvurulur. S5z konusu
degisiklik, degisikligin yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin |
once katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
bildirilir. Bu siire i¢inde, katilma pay: sahiplerinden amlan
depisiklige iligkin uygunluk alnir, uygunluk vermeyen katilma
pay: sahiplerinin katilma paylanim iade talepleri gergeklestirilir. |

|!
i

Fon ydneticisinin unvam ve adresi

S |

Unvani: RE-PIE Portfoy Yonetimi A.$. 3
Merkez Adresi: Uniq istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga
Cad. No: 4 / C No: 107 34485 Sanyer-ISTANBUL

internet Sitesi: www.re-pie.com

Portfoy saklayicisinin unvani ve

: KONB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

. adresi
| i

|
i

Merkez Adresi;

:sentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas1 No: 215
Kat:6-7 34394 Sisli / Istanbul

Portfoy yoneticilerine iligkin bilgi

:| Fon’un girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimi ile ilgili tim

islemler kurucu RE-PIE Portfoy Yonetimi A.§. nezdinde
olusturulan yatirm komitesi tarafindan yerine getirilir. Portfoyii

piyasasi araglarinin yénetiminden sorumlu portfoy Fon’un girisi
sermayesi portfoyiiniin yonetimi ile ilgili tiim iglemler kurucu RE
PIE Portfy Yonetimi A.S. nezdinde olusturulan yatirim komitest
tarafindan ycrine getirilir.

Fon portfSyiiniin girisim sermayesi yatinmlan diginda k
kismunin yonetimi igin portfoy yoneticisi gorevlendirilmigtir.

Fon kurucusunun yonetim kurulu

Fon Kurucusunun Yénetim Kurulu Uyelerine liskin Bilgi

Mehmet Emre CAMLIBEL - Yénetim Kurulu Baskam Ingaat
miihendisligi diplomasim Yildiz Teknik Universitesinden alip
yiiksek lisansim ABD Boston’daki Massachusetts Institute of
Technology’de tamamlayan Emre CAMLIBEL’in; Bogazici
Universitesi Ingaat Mithendisligi boliimiinde, enerji verimliligi
ve tasarrufu, enerji sistemleri, siirdiiriilebilirlik, karbon ticareti,
finansmam1  ve  uygulamalan  konulannda  doktorasi
bulunmaktadir. Calisma hayatina 1992 yilinda STFA’da ingaat
mithendisi olarak baslayan Emre CAMLIBEL, daha sonra ABD
Boston’da Kennedy&Rossi Inc. ve Walsh Brothers Inc.
sitketlerinde proje mithendisligi ve midarlik yapmagtr.
1998°den itibaren Soyak Ingaatta Genel Miidiir Asistam olarak,
ardindan Soyak Holding’de Proje Gelistirme Koordinatorii
olarak ¢aligmigtir. 2001 - 2008 yillan arasinda ise Soyak Yapr’da
Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi ardindan da 2016 yili

Ajustos aymna kadar Soyak Holding’ de_2TQ olarak gorev

iiyelerine iligkin bilgi
|
|
|
[
i
|
& ' ’?r“;\‘:‘a\
& o -if ,.::-}_:3\_
e ['.: o ".).
: ‘: s i WA




i\‘l ehmet Ali ERGIN - Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcist i

irisim  girketlerinde yonetim kurulu {iyesi olarak gorev

1982 ylhnda Ankara’da dogan Caner Bingdl, ilk, orta ve lise

:gitimini tamamlamigtir.

yapmigtr. Ayrica yurt i¢i ve yurt digindaki birgok sirkette
bagimsiz yonetim kurulu iyeligi yapmaktadrM. Emre |
CAMLIBEL, INDER Yonetim Kurulu Uyesidir.Gayrimenku! |
sekiorii basta olmak iizere proje yometimi ve is geligtirme |
alanlaninda yurt i¢i ve yurt diginda 20 yildan fazla deneyim |
sahibidir.Silikon Vadisi diye bilinen bdlgede gesitli girigim |
sermayesi yatinmlari bulunmaktadir.Bogazici Universitesi’nde |
yan zamanl 6gretim gorevlisi, VGTU’da Dogent ogretlm!
gorevlisi olup MIT, Columbia, Berkeley ve UTSA’de m;saﬁr
Ogretim gorevlisi olarak dersler vermektedir.

1985 yiinda Kayseri'de dogan Mehmet Ali ERGIN,

ilkogrenimini Kayseri’de, orta ve lise 6grenimini Sanhwurfa’da |
amamlammstir. 2008 yihnda Bogazigi Universitesi Isletme l
oliimii’nden mezun olmustur. Istanbul Teknik Universitesi Fen |

ilimleri Enstitiisit Gayrimenkul Geligtirme Boliimiinde yiiksek | |
isans egitimini tamamlamigtir. Mehmet Ali ERGIN yatirim |

odeli geligtirme ve ekonometri alanindaki g¢aligmalarda

anlagmstir. Is yasamu boyunca seri girisimei olan Mehmet |

1i Ergin, Almanya, Kanada, BAE ve Tiirkiye’de teknoloji basta |

Imak iizere muhtelif sektorlerde girigimlerde kurucu veya

-atinma olmustur. GTC Giines Sanayi ve Ticaret A.S, DMR |
nlu Mamiiller A.S, Biofarma Teknoloji llag Tan ve Sanayi A.S,
iobuluyo Bilgi Teknolojileri Pazarlama ve Ticaret A.§ gibi |
yapmaktadir. Mehmet Ali Ergin, Re-Pie Portfoy Yonetim A.§’nin
oplam 4 milyar TL biiyikligi agkin tiim girisgim sermayesi
-atirim fonlannda yatinm komitesinde gorev almaktadir.

1
|
aner BINGOL-Y6netim Kurulu Uyesi ;
|

Ggrenimini bu sehirde tamamlamigtir. 2006 yihinda Yildiz
eknik Universitesi Mimarhk Boliimii’nden mezun olmus aym
akiiltede Sehir Planlama Bélimii’nde 2011 yilinda ¢ift lisans

007 yilinda Ensar Ingaat, Mimarlik, Planlama, Gayrimenkul ve
amsmanlik Limited Sirketi’ni kurmustur. Planlama ve mimari
roje ¢alismalarina ek olarak insaat ve gayrimenkul geligtirme

degin 300.000 m2 ticari gayrimenkul, 2 milyon m2 konut ve 4.2
milyon m2 arazi geligtirme projelerini yonetmigtir.

Caner Bingo! balihazirda Gayrimenkul Yatinm Ortakhif
Dernegi (GYODER) iiyesidir.

Tirkiye genelinde birgok bilyiiksehirde planlama galigmalarim
yiiriitmiistiir ve GYODER ftiyesi markali konut iireticileri ile
alanlarda  karma

calismakta olup  gesitli
elistirmektedir.

projeler
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k‘aner Bingdl, kamu kurumlarina yatinm projeleri igin
damgmanlik destegi de vermigtir.

Alim TELCI — Yonetim Kurulu Uyesi 2019 yili Mart aymdan
beri Re-Pie Portfoy Yonetimi ~ A.$.’de Y6netim Kurulu Uyesi |
olarak gorev yapan Alim Telci Marmara Universitesi Inglhzce

Washington D.C. Kogod College of Business Administration’da |

Bank Ekspres’te Yonetici Adayi olarak baslayan TELCI, daha |
sonra Sabanci Holding, Eczacibasi Menkul Degerler A.S., UB
Ulusal Yatinm ve Raymond James Securities’de Yonetici olara.k

Arastirma Bolimii'nde de Direktor olarak gérev yapms olan
Alim Telci, 2007 — 2009 yillan arasinda Unicorn Capital’de |
Aragtirma Grup Bagkam, Genel Miidiir Yardimcis, Varhk |
Yénetimi Grup Baskam, Stratejist ve Genel Midiir Vekili olarak |
birgok gorev almigtir. Ocak — Haziran 2011 doneminde kisa b1r
siire Halk Yatinm Varhk Yénetimi Birimi’nde Direktor olarak |
gorev aldiktan sonra Alim TELCI, grup iginde yeni kurulan Halk
Portfoy Yonetimi A.S.’de Kurucu Genel Miidir ve Yonetim

2019’da Ziraat Portfoy tarafindan satin alinmaswina kadar
sirdirmiigtit. Alim TELCI aym zamanda Yeditepe
Universitesi’nde yar1 zamanh &gretim gorevlisi olarak da dersler
vermektedir.

Kurulu Uyesi olarak gdrev yapmig ve bu gorevini sirketin Ocak ’

Isletme Boliimi’nii bitirdikten sonra The American Umvers1ty, |

|

Finans alaninda MBA yapmigtir. Meslek hayatma 1993 yilinda I

'.‘

calismigtr. Ak Portfoy Yonetimi A.§.’de Varlik Yonetimi |
Boliimiinde Direktor ve Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.’de |

—————

Yatirnm komitesine iligkin bilgi

»

urucu nezdinde ii¢ kisiden olusturulan yatirim komitesi tim
tyelerin katihm ile toplanir, oy goklugu aranir.

{urucu nezdinde 3 (iig) kisiden olugturulan yatinm komitesinde
ver alan kisilere iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

Mehmet Emre CAMLIBEL - Y6netim Kurulu Bagkan (Girisim

#sermayesi yatinmlar konusunda asgari 5 yillik tecriibeye sahip
vOnetim kurulu tiyesi)

Ingaat  miihendisligi ~ diplomasim  Yidiz =~ Teknik
Universitesinden alip yiikksek lisansimt ABD Boston’daki
Massachusetts Institute of Technology’de tamamlayan Emre
"AMLIBEL’in; Bogazi¢i Universitesi Ingaat Miihendisligi

1linda STFA’da ingaat mihendisi olarak baslayan Emre
'AMLIBEL, daha sonra ABD Boston’da Kennedy&Rossi Inc.
‘e Walsh Brothers Inc. slrketlermde proj

Sarycy” 3
Maslak V.D.: 383 042 42,
Meras Ma.: 0383042428800013
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Eﬁlﬁdﬁﬂﬁk yapmastir. 1998°den itibaren Soyak Insaatta Genel
Midir Asistam olarak, ardindan Soyak Holding’de Proje
iGelistirme Koordinatorii olarak galismigtir. 2001 - 2008 yillari
larasinda ise Soyak Yapi’da Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu
lyesi ardindan da 2016 yii Agustos ayma kadar Soyak
Holding’de CEO olarak gorev yapmusgtir. Ayrica yurt i¢i ve yurt
|$mdak1 birgok sirkette bafimsiz yonetim kurulu dyeligi
" apmaktadu‘
™. Emre CAMLIBEL, INDER Yépetim Kurulu Uyesidir.
sayrimenkul sektorii basta olmak iizere proje yonetimi ve is
weligtirme alanlarmda yurt igi ve yurt disinda 20 yildan fazla
deneyim sahibidir.
Silikon Vadisi diye bilinen bblgede gesitli girigim sermayesi
yatinmlar bulunmaktadir.
Bogazici Universitesi'nde yan zamanh ogretim gorevlisi,
EGTU’da Dogent 6gretim gorevlisi olup MIT, Columbia,
erkeley ve UTSA’de misafir 5gretim gorevlisi olarak dersler
vermektedir.

Mehmet Ali ERGIN - (Yonetim Kurulu Bagkan Vekili (Sirket |

sermayesi yatinmlan konusunda asgari 5 yillik tecriibeye sah1p
personel yerine belirlenen yonetm kurulu iiyesi)

ilkoprenimini Kayseri’de, orta ve lise 6grenimini Sanlurfa’da
amamlamstir. 2008 yilmda Bogazici Universitesi Isletme |
oliimii’'nden mezun olmugtur. Istanbul Teknik Universitesi Fen
ilimleri Enstitiisii Gayrimenkul Gelistirme Boliimiinde yiiksek |
lisans egitimini tamamlamgtir. Mehmet Ali ERGIN yatinm
modeli gelistirme ve ekonometri alanindaki ¢aligmalarda |
yzmanlagmgtir. I yasam boyunca seri girisimci olan Mehmet
Ali Ergin, Almanya, Kanada, BAE ve Tiirkiye’de teknoloji bagta
blmak iizere muhtelif sektorlerde girisimlerde kurucu veya
yatinme: olmugtur. GTC Giines Sanayi ve Ticaret A.S, DMR

Biobuluyo Bilgi Teknolojileri Pazarlama ve Ticaret A.S gibi |
oirigim  sirketlerinde yonetim kurulu liyesi olarak gorev

toplam 4 milyar TL biyiikligi askin tim girigim sermayesi |
yatirim fonlarinda yatirm komitesinde gorev almaktadir.

Alim TELCI - Genel Miidiir

Maslak v.D: 383 042 £2e8
Mersis o : 038304242880C0 )

1985 yilinda Kayseri'de dogan Mehmet Ali ERGIN

nezdinde yer alan dort yillik yiiksekogrenim gormiig ve girisim h

|

Unlu Mamiiller A.S, Biofarma Teknoloji [lag Tam ve Sanayi A.S, l

|

yapmaktadir. Mehmet Ali Ergin, Re-Pie Portfoy Yé6netim A.$’nin \

|
|
|
1
l
-



Pos yYﬁnenmlA.S’deVatthﬁmﬁmlBﬁhmmﬂeIkmkﬁr
ve Ak Yatmm Menkul Degerler A §.°de Arastma Bolim'nde
Je Dircktdr olarak gorev yapmus olan Alim Telci, 2007 — 2009

Varhk Yonctimi Birimi'nde Direkior olarak gorev aldikian

Snetimi A S.’de Kurucu Genel Mildir ve Yonetim Kurulu

el Madir Yardimcisy, Varhk Yopetimi Grup Bagkam,
steiist ve Genel Miidiir Vekili olarak birpok gorev almmgtr.
— Haziran 2011 doneminde kisa bir siive Halk Yatimm

a Alim TELCIL, grup iginde yeni kurulan Halk Portfoy

}t:iohmkgﬁmmvebugmevinishkeﬁn%kmw’da
ZnaaiPoﬂﬁiytaraﬁndansahnalmnmmkndarsﬁ:&hniistﬁr
AhmTEIﬂaymmnanchYednepeUmmtmIndeyan
zamanh dpretim gorevlisi olarak da dersler vermektedir.

Fonu temsil etmek fizere disarrdan
atanan vekil hakknda bilgiler

Yoktur.

Fonun yatinm stratejisine ve
amacina iligkin esaslar

: [Fon; halka agik olmayan, bilyiime potansiyeli yiksek, mali yapisim

cuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited sirketlere; serma
danmi veya pay devri yoluyla ortak olmay veya girgim
[rketlerinin kurucusu olmay: hedeflemektodir. Yatwmlardan
caynaklanan riskin yahnma yonlendirilen anapara miktan ile
mirhi olmas: kaydiyla sadece Teblig'de tammlanan girigim
irketlerine sermaye yatinmi yapmak iizere yurtdiginda kolektif
vatim amaciyla kurulan kuruluglara da dogrudan yatinm

vapabilir.

“‘on, teknoloji ve yenilik odakh is modelleri ile biiytime potansiyeli
vilksek girisim girketlerine sermaye aktanmu veya pay devr
voluyla ortak olmay: veya girisim sirketlerinin kurucusu olmayi
hedeflemektedir.

Girisim sermayesi yatnm ortakhklan tarafindan ihrag edilen
sermaye piyasasi araglanna ve difer girisim sermayesi yatinm
fonlannin katilma paylarina yatmm yapabilirler. Fon yatinm
yapildig: tarih itibaniyla yurt disinda kuruly olmakla birlikte son

illik finansal tablolarina gore varhkl az %801 Turkiye’de

Istanbut Tic %< No 9
Rlaslak VD.: 383 p42 428
Marsis No 038304242880004 3
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curulu bagh ortaklik ya da igtiraklerden olusan sirketlere yalmm‘“'
-apabilir. Fon; stratejisi geregi, birden fazla girisim girketi
hatnm yapacaktir. Yatim yapilan sirketlerin agirhkh olarak;
elirli bir iiriin geligtiren, katma deger yaratan, patent sahibi olam
eknoloji sirketleri olmasi hedeflenmektedir. Fonun yai
-apmayr hedefledifi ana sektorler gda, tanm, saghk]
iyoteknoloji, lojistik, gayrimenkul, perakende, eticaret, finans,
nerji, biyokimya teknolojileri ve 9 diger teknoloji (nesnelerin
interneti, yapay zeka vb.) sektorleridir. Fon bu sektorlerin dlsnﬁaki]
eknolojiye iliskin bagka sektGrlere de yatiim yapabilecektir!
‘atmm yapilacak sirketlerin seciminde esas alinacak kriterler%
;urumsal yonetim yapisina kavusturulabilir, sorumluluk sahibi
eneyimli ve iy etii sahibi ydpetim kadrosuna sahip o]makj;
stihdam yaratmak, ihracat potansiyeline sahip olmak, cevreye
duyarli bir yonetim politikasi izlemek, operasyonel gelisime uygun
olmak, rekabetgi olmak, marka degeri yaratma gicil,
siirdiirtilebilirlik ve katma degerli iiriin geligtirme potansiyels
olacaktir. "

|
I.
Yapilacak yatnmlarda imtiyazh paylanmn (normal azmhk |
haklanmin tizerinde yonetimde soz sahibi olmaya yarayacak |

Mhukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin abmu, profesyonel :

 5netim olmasi durumunda gogunluk paylarnin satin alim, diger |
irisim sermayesi yatinm fonlanyla ortak yatirim yapiimast gibi |
etotlar uygulanacaktir. |
E;atmmla:dan ¢ikas stratejileri de halka arz, kurucu ortaga sati§ ve |
stratejik ortaga satig olacaktir. '
Uygulanacak her tiirlt yatirum karan faizsiz finans ilkelerine uygun
blacak sekilde gerceklestirilecektir.

| Fonun yatinm smirlamalar ve
| risklerine iligkin esaslar

|
]
|
\

" | Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla |

girisim sermayesi yatinmindan olugmast zorunludur. %80 orani |
Teblig’de belirlenen asgari  girisim sermayesi yatm |
sinirlamasidir.

Fon yatinm yapildig) tarih itibariyla yurt disinda kurulu olmakla
birlikte son yillik finansal tablolarna gore varhiklannin en az
%801 Tiirkiye’de kurulu bagh ortaklik ya da istiraklerden olugan
sirketlere yatinm yapabilir. "

Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBiI
niteligini saglayan girigim sirketlerine dogrudan yaptiga
yatinmlann, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde
girigim sermayesi yatirm smiri asgari %51 olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi nitelifindeki limitet sirketlere yatmm]
yapabilir. Yatum tarihi itibari ile limitet sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir y1l iginde anonim
sirkete donfisiim iglemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Fon’un girisim girketlerine yapacagi ort;kl}maklu veren girisim |
{scrmayesi vatimmlan, fon ile girigis sirketlesigin y6netim |

”.
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sl soeepios:pergevesinde eyt Fontasafindan |
gingm grketinin sermayesin temsil eden paylann tamammm
k6 Himesi voya giigim adetinin yonetin | TG
devn soziegmesi Kurela ilefilir.

Girigim sevmayesi yatomm ortskitkian tarafindan thrag edilen
sermaye piyasas: araglanma ystuen yapabilider.

smiriasmalanns uyehoe:

- Fon, sermaye piyasas: araglanm agafa satamaz, kredili menkul
kaymet isler yapamsz ve sermaye piyasas: araglanm Sdiing |

- Tirev araglara sadece portfoylerini doviz ve piyasa nsklen
gibi risklere karp korumak zmaciyla taraf olabilir. Turev
araglar nedeniyle maruz kahnam agik pozisyon tutan fon toplam
esas almw. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda
gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlan da fon portfoyline
dahil edilir.

- Fon, girisim sermayesi yatinmlan digindaki yatinmlarda
paylanm satm aldipy ortakhklarm herhangi bir sekilde
yonetimlerine kahlma amaci gidemez ve ydnetimde temsil
edilemez.

- Kurucumun ve yoneticinin paylan, fon portfoyiine dahil
edilemez

- Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite
ihtiyacimin kargilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.

- Fon, ancak TCMB tarafindan ahm satm yapilan para
birimleri iizerinden ihrag edilmis yabanci sermaye piyasasi
araglanina yatinm yapilabilir.

- Fon portféyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglan
satin alindifa veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu
sermaye piyasasi araglan Tirkiye icinde, Tirkiye'de veya
disanida yerlesik kigilere satlamaz ve bu kigilerden satin
alinamaz.

- Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasast araglanm ihrag
eden kuruluglar hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri jafucu sajlar. Yonetici

Mersis No : 3830424238000 3



fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarimin tabi oldugu '
ilgili iilke mevzuatma gore borsada satgina ve bedellerinin |
transferine  iliskin kisitlamalanm  bulunup bulunmadigim |
arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalan olan sermaye
piyasas1 araglan portfdy alinamaz. Fonun yabanci iilkelerde
yatiim yapacag sermaye piyasas araglanna iligkin islemleri o
iilke diizenlemelerine gore faaliyet gosteren aract kuruluglar
vasitasiyla yairiitiilir. Yabanci borsalara fon admna verilen |
misteri emirleri ve bunlarm gergeklestigine iliskin aract |
kuruluslardan alinmis teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlan fon I
adma muhafaza edilir. '

- Borsada islem gormeyen varlik ve iglemler fon portfoyiine i
dahil edilebilir. r
- Borsada islem goren dis borglanma araglarnin, borsa diginda |
yapilacak islemler ile fon portfoyiine dahil edilmesi veya fon |
portfoyiinden gikartilmas: miimkiindir. \
Yatinim sinirlamalarina uyumun fonun hesap dsnemi sonundaki g
toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur. $u |
kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhtidiiniin toplanmasim |
takip eden azami iki y1l iginde yatinma yonlendirilmesi zorunlu |
olup, yatmm smurlamalanna uyumun asgari kaynak
taahhiidiiniin yatirima yonlendirilmesinin tamamlandi1 hesap |
doneminin sonunda saglanmasi gereckmektedir. Fon’un
Teblig'de belirlenen asgari ve azami yatinm smirlamalarna
uyum saglamamas: halinde, yatinm smirlamalarina yeniden
uyum saglanmasi igin ek siire verilmesi talebiyle kurucunun
Kurula bagvuruda bulunmasi miimkiindjir.

Faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla fon portfSyiinde
yer alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami
siirlamalar asagidaki tabloda gosterilmigtir.

En En
VARLIK ve ISLEM TURU az { Cok
(%) (%)
Girigim Sermayesi |
 Yatinmlan* 80 100
Varhga  Dayali  Menkul
Kiymetler 0 120
Varllkk Teminath  Menkul
Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
' Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20 ]
Katilun Esashi Yatinm Fonu
— Katilma Paylan, Borsa Yatirim
}.«f"ﬂ . a4 vy 3 Foou Katlma  Paylan, [0 20
S “f@ N ) Gayrimenkul Yatinm Fonu I
N ;J_r’(&*&\ o k| Katilma Paylan
N E:\ Q\:\;,""‘“ b '}'/' o i} ?
e
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Girisim Sermayesi Yatirimlart | | ! i
1 Disindaki Ortakhk Paylan 0 120 |
| Ikraz igtirak Senedi (Loan | | ‘
Participation Note) 0 '10
- Katilma Hesaplan (TL) x
| Alin Ve Diger Kiymetli | |
\Madenler ile Katihm Finans :l' | i 1
|ilkeleri fle Uyumlu Bunlara | ' "
| Dayah Para Ve Sermaye Piyasasi | : « i
| Araglan _JO 120 |
*Fonun bir hesap donemi icinde; Teblig'de belirtilen KOBI |
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yapti
yatirimlarin, fon toplam degerinin %10'unu gecmesi halinde
girisim sermayesi yatirim siniri asgari %51 olarak uygulanir ‘
Fon’un Olas: Riskleri Hakkinda Bilgiler I

Fonun yatinm stratejisi ve risk profili dikkate alinarak |
belilenen fonun karsilagabilecegi temel riskler asafida |
siralanmigtir. i
|
Likidite Riski: Nakit ¢ikiglanm tam olarak ve zamaninda _'
kargilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit t
girisine sahip bulunmamasi nedeniyle Fon tarafindan maruz |
Kalmabilecek zarar ihtimalini ifade etmektedir. Fon |
varliklarinmn likit olmamasi nedeniyle makul bir siirede piyasa
degerinden nakde gevrilme zorlugu, ozellikle girisim sermayesi |
yatrmmlarmmn nakde donistiiriilmesinin  zaman almas1 ve
depere iliskin belirsizlikler risk degerini artirmaktadir.

Yogunlagma Riski: Yopunlagma riski, belli bir bolgeye, |
sektore, varlipa/varlik grubuna agirlikh olarak yatnm |
yapilmasi sonucu, fon portfoyiinin bu varliklarin igerdigi
risklere daha fazla maruz kalmasidir.

Karg Taraf Riski: Kars: taraf riski, genel olarak fonun taraf
oldugu mal ve hizmet ahm veya satimi sozlesmelerinde;
sbzlesmenin kars1 tarafinin, sozlesme gereklerine uymayarak,
yiikiimliiliiginii kismen veya tamamen zamamnda yerinde
getirememesinden dolayr fonun zarara ugrama riskini ifade
etmektedir.

Piyasa Riski:

Tasinan pozisyonlarin, girisim sermayesi yatrimlarimn yer
aldig: piyasalarda ile finansal piyasalardaki dalgalanmalardan
kaynaklanan fiyat degisimlerine bagh olarak ortaya ¢ikan
riskler nedeniyle zarar etme olasihfm ifade eder. Piyasa riski |
asagidaki alt baghklar altinda izlenmektedir. '
« Kir Pay: Oram Riski: Kar pay! oranlanndaki hareketler |
nedeniyle Fon’un kir pay pozisyon dprumuna bagh olarak |

maruz kalabilecegi zarar olastlifidir aan) ‘
f > LA 7

&
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» Kur Riski: Yabanci para cinsinden alacak ve borglann, bu
paralarm TL kargpisinda’ muhtemel deger degismelerinden |
dogabilecek zarar olasilifidir. |
e Fiyat Riski: Emtia, hisse senedi, yatinm fonu ve endeks |
fiyatlarindaki muhtemel deger degigmelerinden dogabilecek

zarar olasithgidir.

Finansman Riski: Fon’un ihtiya¢ duydufu finansman |
kaynaklarina zamaninda ulagamamasi nedeniyle zarara ugrama |
ihtimalidir.

Katiim Finans ilkelerine Uyum Riski:

Fon’un tabi oldugu uluslararas: katiim finans ilkelerine uygun |
olarak Fon portfSyiine dahil edilen bir girisim sermayesi
yatinnmn ya da bir finansal varligin, daha sonra sé6z konusu
katihm finans ilkelerine uygunlufunu yitirmesi durumunda Fon |
portfiyiinden belirli bir stire igerisinde ¢ikartilmas riskini ifade |
etmektedir. |

Olagandisn Olaylarla Karsilagma Riski: Dogal afetler,
yangin, sel, terdr eylemleri, sira dis1 toplumsal olaylar gibi |
durumlarda girigim sermayesi yatinmlarnm kayba ugramasi |
sonucunda fonun zarar etmesi riskidir.

Yasal Riskler: Fon’a alinan girisim sermayesi ve diger yatinm
araglan ile ilgili fona alim sonrasinda meydana gelebilecek
yasal diizenlemelerdeki degisikliklerinden dolayr fonun
etkilenmesi riskidir. Ozellikle vergi ve girisim sermayesi
mevzuatinda ortaya g¢ikabilecek degisiklikler fon degerini ve
net getirisini etkileyebilir i
Operasyonel Risk: Yetersiz veya istenmeyen i¢ siiregler, insan
kaynag, sistemler ya da dig etkenler nedeniyle ortaya |
cikabilecek kayip riskidir.

Yatirnm Yapilan Sirketlere iliskin Riskler
Mali Risk: Yatnm yapilan girketin mali yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe riskini kapsar.

Kredi Riski: Yatinim yapilan sirketin iglem yaptif kars: tarafin
sdzlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliigiinG kismen ya da
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayr zarara
ugrama ihtimalidir

Hukuksal Risk: Yatinm yapilan sirketlerin kanun nezdinde
yiikiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili risklere igaret eder. Bu
riskler, Sirketin iilkemizde ve yurtdisindaki ilgili tiim kanunlara |
kars1 yiikiimliiliikklerini kapsar. Vergi yiikiimliilikleri de bu
kapsamun igerisindedir.

Operasyonel Risk: Yetersiz veya istenmeyen ig¢ siiregler, insan
kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya
¢ikabilecek kayp riskidir.
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Faaliyet Ortamm Riski: Yatnm yapilan sirketlerin 1
faaliyetlerinietkileyebilecek mevzuat/uygulama

degisiklikleri sektordeki arz talep durumu gibi digsal faktorler |
olarak sayilabilir. ﬁ
Sermaye Yatinm Riski: Yatinm yapilan sirketlerin yonetsel '
veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip |
riskidir. i

| Asgari kaynak taahhiidii tutar:
(ML)

6.500.000 TL (bes milyon TL)

| Girisim sermayesi yatirnmlarina

ﬁi iligkin disaridan alman

. hizmetlere (degerleme, hukuki
damismanlik vb.) iliskin bilgi

Fon'un mali tablolannin denefimi icin bafimsiz deneﬁmi
kuruluglanndan ve Fon varliklanmn saklanmas: i¢in saklayici
kurulustan hizmet alinir.

Kurucu, girisim sermayesi yatirimlarna iliskin olarak, yonetim |
kurulu karan alinmasi kosuluyla, agagida belirtilen konularda |
disaridan danigmanlik hizmeti alabilir:

a) Degerleme Damgmanb: Yatinm yapilmas: planlanan
girisim sirketinin pay degerinin hesaplanmasi i¢in deferleme |
raporlanimin yatirum Oncesi ve siiresince hazirlanmasim
kapsar.

b) Hukuk Damsmanhg:: Hukuki detayh inceleme ve yatinm
i¢in gerekli tiim hukuki dokiimanlarin hazirlanmasi hizmetini
kapsar. Hukuki detayli incelemede, yatirim yapilacak girisim
sirketinin tiim hukuksal risklerinin, mevcut sozlesmelerinin,
mevcut tim hukuki uyusmazlik ve davalannin, mevzuat |
uyum durumunun, izin-ruhsat ve belgelerinin, marka-patent
haklarinin, sabit varhiklara sahiplik durumunun, kira
sozlesmelerinin, ¢evresel mevzuat yiikiimliiliklerinin,
yonetim ve gahsan sozlesmelerinin oldugunun incelenmesi
yapihr.

¢) Finansal Damsmanhk: Yatrim yapilacak girisim sirketinin
finansal raporlannin gercek durumu yansitip yansitmadify
konusunda finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal
detayh incelemede, girigim sirketinin varhklanmn tespiti,
alacak hesaplarinin giivenli aralikta mutabakati, detayh stok |
saymmi; aynca muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol |
sistemlerinin yeterliligi incelemesi yapilir. 1

|

d) Vergi Damgmanhg: Yatinm yapilmas: planlanan girigim |
sirketinin tim iglemlerinin vergi kanunlan agisindan
durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergisel detayh
incelemede, belge diizeninin vergisel uygunlufunun, |

e beyannamelerin ve 6demelerin mevzuata uygun olarak |
e N, yapildigimin, vergi kayitlanyla borglarm mutabakatinin,
£ g8 € en\ anlagmalarin uygunlupgunun, bordro vg sosyal giivenlik
i K ;":T_ e _ﬂ_\ - Sdemelerinin ve borglannin incelenn ;,trr\_
Vsl s 12
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€) Operasyonel ve IT Damgmanhf: Yatinm yapllacak
girisim su’keumn operasyonlarmin  degerlendirilmesi, | _
sektoriindeki en iyi uygulamalarin belirlenmesi ve blll$1m E
sisteminin  degerlendirilmesini  kapsar. Bu detayh |
Incelemede,  operasyonlarin  sektdrin - en  iyi |
uygulamalarindan farklarim1 igeren bir rapor hazirlamr,
girisim girketinin pazar konumu, rekabetgilik gibi 6zellikleri |
degerlendirilir. Aynca IT incelemesinde, sirketin mevcut |
bilisim sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun bir biitgeyle |
| bilisim sisteminde yapilabilecek yenilikler ve ulasllabllecek |
I etkin bir sistemin &zellikleri degerlendirilir. |
P

| | D Sektor Danigmanhg: Yatinm yapilmasi planlanan girigim |
i sitketinin igerisinde bulundugu sektordeki durumu, |
' sektordeki en iyl uygulamalara gore kistas raporunun
| olugturulmasi, daha etkin yonetim igin performans l
“ kriterlerinin belirlenmesi ve sekt6r oyuncularnin tamnarak |
i rekabet analizinin yapilmasini kapsar. ;
| f
g) Imsan Kaynaklan Damgmanh$: Girigim sirketininl’
organizasyon yapisinin incelenmesini veya iist yonetim igin |
ilerde faydalanilabilecek adaylann tespitini kapsar. ,
h) Risk ve listihbarat Damsmanhg: Uygun gdriilmesi |
halinde, yatirim yapilmasi planlanan girigim sirketi hakkinda
piyasaya ve finansal bilgilerinin aragtinlmasim kapsar. Ek |
olarak sirketin tim sigorta policeleri ve riskleri de |
incelenerek, bir risk raporu da iiretilebilir.

i) Alm ve Satun Damgsmanh@: Girisim sirketi paylanmn alig
islemi igin girigim girketlerinin bulunmas: ve miizakerelerin
yapilmast veya satig iglemi i¢in tekliflerin toplanmasi,
potansiyel alicilarla gérigmeler yapilmas: ve daha genis bxr
alici kitlesine ulasilabilmesi amaciyla almacak yatirnm |

bankacihig hizmetlerini kapsar. |
i
Fon birim pay ﬁya{;leklama - | Fon’a iliskin bilgi amagh olarak giinliik fiyat agiklamr, ancak
| donemine iligkin esaslar so6z konusu fiyat iizerinden fona iliskin alim-satim islemi

| gerceklestirilmez.  Giinlik  olarak  agiklanan  fiyat
hesaplamasinda fon portfSyiinde yer alan girisim sermayesi
yatinmi haricindeki varlik, islem ve yiikiimlilikler Kurul |
diizenlemelerine uygun olarak ginlik olarak degerlenirken,
Girisim sermayesi yatirimlannin degerinin tespitinde Teblig’in
20. maddesindeki hiikiimlere uyulur.

T | | Katilma pay1 alim satimu Tiirk Lirasinin yam sira, miinhasiran

i ‘{ p ; .ﬁ‘;\’: Tiirkiye’de yerlesik yabancilara, disarida yerlesik kisilere ve ‘
| £ H%E _\_:‘?’, Ejf,_;\,_‘ | | 6/4/2010 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Bﬁgk Vatandashg |
P ;":Q\ e
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Kammmem Uypoleomasma lligkin  Yooctmeli'm 20 nci
m&kﬁnh&hﬁﬁhm(e)hﬁlﬁkm@mﬁsﬂnc .-

Dolan (USD) izerinden de g ‘ _
myhAGmhveB(hﬂnohakiﬁgrﬂnaynm.Aj
cinsinden, B Grubu fon katilma paylannm binm pay defei ise
Amexikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamr ve apklanw. B
Gruba paylann Amerikan Dolan (USD) cinsinden deferinin
hesaplanmasmda; ilgili gim igin TCMB tarafindan szat 1530°da
ilan edilen gdsterge nitelifindeki Amerikan Dolan (USD) doviz
ahs kuru esas alir. B grubu paylarm birim pay degeri, A grobu
kura bolinmesi ile bulunur.

Kurulca uygun gorilen defedeme kuruloglen tarafindan
hazirlanan en giincel tarihli degerleme raporlannda yer venlen
tutarlar Gzesinden defierlenir. Fon portfSyiinde yer alan gimgim
takip eden 12 ayhk siirede y1l sonu defierleme raporu dahil yilda
mlmm&mmlmww
tutulacaktr. Kahlma Pay1 almma esas tegkil edecek fiyat igbu
ihrag belgesinin Fon’a katlma ve fondan aynlmaya iligkin
esaslar bolimiinde belirtilen donemlerde agaklanacakiur.
Agklmmhirhnﬁyatkahlmapaytalnnmmlm;tﬂedewkﬁn

hi)rﬂ'(iydeki varhklann
degeriemesi haklanda bilgiler

|

z Fmpmﬂﬁyt‘hﬂeyadmmhﬂmdegalmemm

olarak Kurulun yatinm fonlanmin finamsal raposamalanna
iligkin diizenlemelerinde yer alan degerleme esaslanna uyulur.

Fon portfoylinde yer alan girigim semmayesi yatinmlanmm
deﬁaiemmi,asgatiolarakhwapdﬁnemisonuih@ile
Teblig’in 20. maddesindeki hikiimlere uygun olarak yapilir
ve/veya yaptirihir.

Hesap doneminin bitiminden dnceki @i¢ ay igerisinde Kurulca
uygun goriilen degerleme kuruluglan tarafindan hazirlanan bir
degerleme raporu bulunmas: halinde, bu raporda tespit edilen
degerin yatnm komitesi karan alinmasi sartiyla ilgili gingim
sermayesi yatrmmmn hesap donemi sonu degeri olarak
kullamilmasi miimkiindir.

Bu cergevede, yilda bir kere degerleme yapilan dSnemlerde,
Fon’un yahrim yaphf girisim sirketlerinin heniiz yisonu
finansal tablolan kesinlesmemis oldugundan, bu girigim
sirketleri icin Fon’un hesap doneminin sonuna en yakin tarihli
olan finansal tablolar iizerinden degerleme raporu
hazirlatilabilir.
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' Fon malvarllgu;ahn yapilabilecek |
harcamalara iliskin esaslar

W"M( -
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Girisim sermayesi yatiimlarnimn degerlemesine dayanak tegkil ]
eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini |
miiteakip bes yil boyunca Kurucu nezdinde de saklanur.

1. Portfoye alinan girigim sermayesi yatinmlan alis maliyetleri
ile kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklann ahs
maliyeti satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin |
TCMB déviz satis kuru ile garpilmas suretiyle bulunur.

2. Alig tarihinden baglamak iizere katilma pay: fiyatinin tespit J
edildigi fiyat raporunda;

a. Portfoydeki paylan borsada islem gormeyen girigim |
sirketlerindeki paylar, girisim sirketi niteligindeki halka agik g
anonim ortakliklanin imtiyazh paylan ile kolektif yabnm

amaciyla yurtdigmmda kurulan kuruluslardaki ve yurt iginde

kurulu 6zel amagh sirketlerdeki paylarn degeri Kurulca uygun |
gorilen kuruluslara hazirlatlacak degerleme raporlan ile tespit

ettirilir. Su kadar ki, bir hesap donemi iginde bir kereden fazla

fiyat agiklanmasi halinde, yilsonunda hazirlatilacak degerleme

raporu tarihine kadar fon kurucusu tarafindan belirlenecek |
periyotlarda s6z konusu deerlerin degerleme raporlarim
hazirlayan kuruluslar tarafindan gozden gegirilerek fiyat
raporlannda kullamimas: yeterlidir.

b. Girigim sirketi niteligindeki halka a¢ik anonim ortakliklarin
borsada islem gérmeyen paylan degerleme giiniinde, borsada
islem goren paylar i¢in borsada olusan en son seans agirhkli
ortalama fiyatlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seansi
uygulamas1 bulunan piyasalarda islem gbren paylarn
degerlemesinde kapams seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en
son seans agulikli ortalama fiyatlar kullamhir. Degerleme |
giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar igin son !
islem tarihindeki borsa fiyat: kullamhr. [

c. Girigim sermayesi yatinm ortakliklan tarafindan ihra¢ edilen
sermaye piyasast araglanndan borsada islem gérmeyenler KGK
tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS hiikiimleri g¢ergevesinde
degerlenir.

3. Portfoyde yer alan ve yukanda belirtilenlerin digindaki para ve
sermaye piyasasi araglan ile diger varhk ve yilikiimlilikleri II-
14.2 sayih Yatrim Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarina
[iligkin Teblig’in 9 uncu maddesi gergevesinde degerlenir.

: [Fon’a iliskin giderler fon portfyiinden kargilamr. Yonetim dicreti |
idahil (performans iicreti harig) tiim giderlerin toplaminin @ist simr |
fon toplam degerinin y1llik %20’sidir.

Fonun toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon portfdy |
degerinin giinlik %0,00548 + BSMV _gz#fzbinde bes vir_gﬁﬂ
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~ lkarksekiz) [yillik yaklagik %2+BSMV (yviizde iki + BSMV)]

lusan bir yonetim icreti tahakkuk ettirilir. Bu dcret her ay |

sonunu izleyen 5 iggind igerisinde Kurucu’ya fondan | |
sdenecektir. A ve B pay gruplarina uygulanan yonetim iicreti

branlarinda bir farklilik bulunmamaktadar.

Fon malvarhgmdan, Fon portfoyunun yonetimi ile ilgili |

maddesinde belirtilenler ve Fon’a gider olarak yansmlanl
performans iicreti diginda harcama yapilamaz.

on malvarhindan karsilanabilecek diger harcamalar isq
agdaki gibidir: ;

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak iizere notes
iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varhiklanin veya bunlan temsil eden belgelerin
nakil veya nakile bagh sigorta iicretieri,

e) Portfoydeki varhklara iligkin saklama ve degerleme hizmetleri]
icin 6denen her tiirlii tcretler,

f) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun
diginda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar, Il

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklari, |

h) Portfoye alimlarda ve portfdyden sahmlarda 6denen kurtajlar
ve komisyonlar ile alim veya satim gergeklesmese dahi bu
amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu Yonet
Kurulu Karan ile belirlenen masraflar (yabanci para cmsmderi
yapilan giderler TCMB d6viz satig kuru iizerinden Turk1
Lirasma gevrilerek kaydolunur.)

i) Portfy yonetim dcreti, i

j) Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un portt?)yi‘miia

lusturulmasina iligkin olarak temin edilecek hukuki danismanh
cargiigt 6denecek ticretler de dahil olmak {izere, mevzuat ve isb
ictiizikk tahtinda cevaz verilen her tiirli damgmanlik ve hukukl‘
amgmanhk hizmeti alimlanindan dogan iicretler (S6z konusu
iicretlere vc tahsil esaslarina yatmmcer sozlesmesinde yer
rerilmektedir.)

) Katilma Paylan ile ilgili harcamalar,

) Aracit kurum komisyon iicreti ve masraflan,

) Fon adina yapilan sézlesmelere iliskin iligkin her tiirli gider ve
rasraf, harg ve noter ticretleri

n) MKK ve Takasbank’a ddenen iicret, komisyon ve masraflar,

) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmas ve satist i¢in
catlanilan pazarlama, satig ve dagitim giderleri,

) Defter tasdiki, fatura basim, e-fatura, e-defter gibi belge v
:ayt diizeni ile ilgili harcamalar,
q) KAP giderleri,

) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri
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) Katilim hizmeti damgmanlik giderleri I
) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar. "

fevzuat geregfi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve dlg\:r
camalar,

) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” gereg1
yapilan mali miisavirlik giderleri,

) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali misavir ve r'
yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan

iicretler, dJ
Jr) Takvim y1l1 esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniin
fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu taraflmhq
hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak
Kurul’a 86denen Kurul {icreti J
i) Mevzuat gerefi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler

hakkinda bilgiler

| Portfoydeki varhklarn saklanmasi

Fon portfoyindeki varhiklann Kurul’'un portfsy saklama f
diizenlemelerine gore saklama sozlesmesinde belirtilen esaslar I
cergevesinde saklanmasi zorunludur.

Fon gelir gider farkinm katiima
| payi sahiplerine aktarilmasina
| iligkin esaslar

SO

T

Fon'da olusan kar, katilma paylannin Fon ictiiziigiinde ve igbu
ihrag belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina
yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortakhk paylaninin kar paylar,
kar payr dagitum tarihinin baslangig giiniinde tahsil edilmesine |
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay: sahipleri,
paylarim1 ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri
sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan
paylarim alois olurlar.

Fon aynca Fon’da nakit birikmesi durumunda Yatinm Komitesi
karartyla kar pay1 dagitimi yapabilir.

|
|
|
|

Fona katilma ve fondan ayrilmaya | :
iliskin esaslar

Katlma paylannin satipt Kurucu tarafindan gergeklestirilir.
Bunun diginda, Kurucu Yonetim Kurulu, fon katilma paylarimn
Borsa'da da islem gdrmesi igin Borsa'ya basvuru yapilmasina
karar verebilir. Fona iade disinda, fon katilma paylan nitelikli
yatirimcilar arasinda Borsa Istanbul A.$.'nin Nitelikli Yatinmei
Islem Pazan'nda el degistirebilir. Katilma paylarimn borsada
islem gormesine Iliskin esaslar BIAS tarafindan belirlenir.
Katilma paylannin borsada Islem gérmesi durumunda SPK ve
BIAS'in kamunun aydinlatilmasina iliskin Iigili diizenlemelerine
uyulur. Isbu ihrag belgesinin Borsa iglemleri i¢in varsa BIAS |
islem esaslan veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile geligen
hiikiimleri uygulanmaz. |
|
Katlma paylanmn nitelikli yatnmeilar arasinda  dev ri;
mimkiindiir. Nitelikli yatrumeilar arasinda katilma pay1 devrinin
lsergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluslan
mtehkh yatmmm va31ﬂar1m haiz olduguna 111$km bilgi w g




emin etmek ve bunlan fon siiresi ve takip eden en az bes yu
yunca muhafaza etmek zorundadwr. Nitelikli yatinmeilar
indaki katilma pay1 devirleri, katilma paylannin hak sahibi
atirimeilanin hesaplan arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma
ay1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devn‘
islemlerini yiiriiten kurulug sorumludur'l. Nitelikli yatimecilar
arasindaki katilma pay: devir bedelleri serbestge belirlenebilir |

Yatim Komitesinin karar almasi durumunda belirli bir tarik
1pinda ya da herhangi bir tarihte, Yatinm Komitesinin
da belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyal
tizerinden fona yeni giris ve ¢ikiglar kabul edilecektir. l
|
Genel Esaslar
Fon katilma paylan sadece Kurul diizenlemelerinde tammlanan |
nitelikli yatinmcilara satilabilir. Ahm-satim talimatlan uygun |
haberlesme kanallan ile kurucu merkez adresine iletilmelidir. |
Kurucu'nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim |
katilma pay1 ahm satim talimatlarina abm ve satim talimatlari |
icin ayn ayn olmak iizere miiteselsil sira numaras: verilir. |
Islemler bu éncelik sirasina gore gergeklestirilir.
Savas, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve finansal |
olaylarm gergeklesmesi, ekonomik birliklerin dagilmasy, iletigim |
sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi ara¢larnimn ilgili oldugu l
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylann ortaya ¢ikmasi
durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay |
degeri hesaplanmayabilir ve katima paylannin alim satimi |
durdurulabilir.
Fon paylan sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade |
edilebileceginden yatinmeilar adipa satum talimatlan Kurucu |
tarafindan olusturulacaktir. Yatrim smurlamalarma uyum |
saglanmasi amaciyla igbu ihrag belgesinde yer alan fona zorunlu l
katilma pay satigt/iadesine iliskin hiikiimler sakhidir. - 1
Katilma pay1 satigi, katilma payi bedelinin tam olarak nakden .
6denmesi; katilma paymun fona iadesi tasfiye donemi istisna |
olmak iizere yalmzca Fon siiresinin sonunda, yatrimcilarin
katilma paylarmin nakde g¢evrilmesi veya katilma paylarna
karsihk gelen igtirak paylarnin yatinmcilara devredilmesi
suretiyle gergeklestirilir. ’

Katilma Payn Ahm Talimatlarn ve Ahm Bedelinin Tahsil
Esaslan

Al talimatlan tutar ve pay olarak verilir.

Katilma pay1 alim satumi Tiirk Lirasiun yam sira, miinhasiran
Tiirkiye’de yerlesik yabancilara, disanida yerlggpik kisilere ve |

*6/4/2010 sayih Resmi Gazete’de yayimlanggAiirk Vatandaghif: |
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Kanununun Uygulanmasma [liskin Yonetmelik’in 20 nci | I
maddesinin ikinci fikrasimn (¢) bendi kapsamina giren kigilere |
satiimak iizere pay grubu olugturulmak suretiyle Amerikan |
Dolart (USD) iizerinden de gergeklestirilebilir. Fon katilma
paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmigtir. A I|
Grubu fon katilma paylarmin birim pay degeri Tirk Lirasi |
cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise
Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamir ve agiklamr. B |
Grubu paylann Amerikan Dolart (USD) cinsinden degerinin |
hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da |
ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) doviz |
ahs kuru esas alimr. B grubu paylarin birim pay degeri, A grubu | |
paylar i¢in hesaplanms birim pay degerinin yukarida bahsedﬂen |
kura béliinmesi ile bulunur.

Fon satis baslangig tarihinde bir adet A grubu payn nominal |
fiyat: (birim pay degeri) 1000 TL . bir adet B grubu paymn !
nominal fiyati (birim pay degeri) ise ilk kaynak taahhiitlerinin J
veilk taleplerm toplandign 3 aylik dénemin son is giiniinden |
bir onceki is giinlinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan
Dolan (USD) déviz alis kuru esas alinarak hesaplanacak 1.000 000 |
TL karsiliss Amerikan DolargUSD)’ dir .

TL ve Amerikan Dolan (USD) 6denerek satin ahnan fon katilma |I
paylannin fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi J
cinsinden yapilur. ‘
Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan, | ;
yatinmlar, giderler gibi Fon’un nakit ihtiyaglarim karsllamak'
icin yatirrme: sozlesmesinde belirtilen usullerle yat1r1mc11ardan

Fon’a 6denmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin &denmesi |

talebi sonrasinda yatirimci, kaynak taahhiidii 6deme talebinde [
belirtilen tutarda alim talimati vermis sayilir. I

Fon’un ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasim takip eden 3 |
aylik stire ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi |
olarak belirlenmistir. Bu siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve |
talepler pay alim talebi olarak belirtilen 3 aylik donemin son is
gininde 1 _pay 1.000 TL (Turk Lirasi) olmak iizere
gergeklestirilecektir. Bu sekilde gergeklestirilen ilk katilma pay:
satig tarihini takip eden ve Tasfiye Donemi’ne kadar olan siire
boyunca, nitelikli yatinmcilar pay ahm talimati vermek suretiyle
Fon’a katilabilir. Tasfiye Donemi’nde Fon’a yeni nitelikli |
yatirrmci kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhiidi sadece nakit olarak verilebilir, kaynak
taahhiidii duisindaki katilma pay: alimlari nakit veya istirak pay1
kargihginda olabilir. Bu durumda ihragtan 6nce istirak paylarinin

for £ istanbul Tic. SigFNRES
Maslak V.D: 383 042 428K



edilmesi zorunludur. Ahm talimatlaninmn karsihginda tahsil
edilen tutar islem gerceklestirilinceye kadar yatiime:r adina |
yatinm komitesinin karar verdii uygun sermaye piyasast |
araglaninda degerlendirilmek suretiyle bu ihrag belgesinde |
belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1 alimimnda kullanilir. t
Su kadar ki, is giinlerinde saat 12:30°a kadar girilen ahm |
talimatlanmn yatinm araglarinda degerlendirilmesi aym giin, |
saat 12:30’dan sonra girilen alim talimatlaninin degerlemesi ise
takip eden ig giinii baslar. ,
||
Fon katilma pay1 ahmina esas tegkil eden fiyat her ayin son is
ginti agiklamir. Her aymn ilk giinii ile son iggilini arasinda
iletilecek katilma pay alim talimatlan fiyatin agiklanmas: takip | J

eden ilk is giinii gerceklestirilir.

' Katilma pay1 alimina yatirm araglarindan elde edilen getiri tutar |
dahil edilmez. S6z konusu getiri, katilma pay1 alimim takip eden _
ilk isglin{i yatmmeilarin hesabma nakit olarak iade edilir.

Yatinm Komitesinin karar almasi durumunda belirli bir tarih |
araliinda ya da herhangi bir tarihte, Yatinm Komltesmm
kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat '
iizerinden fona yeni giris kabul edilebilecektir.

|

Katilma Payx Satig Talimatlar ve Satiy Bedelinin Odenme
Esaslan |

Katilma paylan Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim hari¢ olmak
iizere, sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatinmcilar adina satim talimatlan kurucu
tarafindan olugturulacak olup, ayrica satim talimati verilmesine
gerek yoktur. Katilma paylarinn bedelleri Fon igtiiziigliniin 16.
maddesi ve igbu ihrag belgesinin “Fon’un tasfiye sekli hakkinda
bilgiler” boliimiinde belirtilen hususlar  gergevesinde
yatinmcilara 6denir.

Su kadar ki, fon siiresinden Once girisim sermayesi
yatirmmlarindan ¢ikis olmasi, alacaklannin tahsili ve sonrasinda
borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda,
Kurucu Yénetim Kurulu karanyla ve tiim yattmmecilarnn onay ile
olusan nakit fazlas1 katilma pay1 sahiplerine katilma pay: iadesi
yapilmak suretiyle paylan oramnda Erken Dafitim ile
dagitilabilir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Yonetim Kurulu’nun Egken Dagitim

karanm takip eden isgiinii yayinlanan
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besaplanan pay fiyat kollambr. Erken Dafinn’da iade almacak
toplsm pay adedi, toplam dagmiacak totann pay fiyatma
bolinmesi sonncn ¢ikan adedin en yakm 1. pay ve katlanma asaf |
dojru yuvartsimas: ile belirlenit. Her bir katilma payr sshibi
iade almacak katilma paylanndan pay: cransndiski adet katilma
paym iade talimat vermis kabul edilic. Kuroca, heshangi bir
yahmmciya payl oramna tekabill eden iade adedinden farkh
adette iade yapamaz. Bu gcldlde yapilsn dafitum sonrasmda,
tutarlan yatmmcinm hesabma yatmbr. Yatimmo sizlegmesinde
hikim bulunmast veya yazh onay abnmass kaydiyla,
yathnmalsr Erken Dafthm icin onay venmiy sayihr. Her
durumda yatmma sizegmesinde hitkiim bulummas: onay
hitkmiindedir.

Girigim sermayesi yatinmlan dipnda kalan yatmmlar, ilgili
mevzuatia Gngorilen %20 orammdaki azami smn agarss,
Kurucu yeni girisim sermayesi yatmm yapmayip, sz konusu
nakdin, zorunlu kathlma pay1 gesi alum (pay bozumu) yapiimak
suretiyle, katlma pay: sahiplerine dagitilmasma karar verebifir.
Katilma paylanmin Fon siiresinin sonunda Fon'a iadesinde ise
fiyat olarak Fon siiresinin son gini itiberi ile hazirlanan
ba@;mmzdmﬁrmdmgegmsFunﬁyaqmimnﬂahmplmmn
birim katlma pay degeri kullamlir. Iade tutarian, fon siresinin
sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz denctimden gegmis fiyat
ve finansal raporlann hazmianmasmm takip eden 5 iy gind |
icerisinde katilma pay: sahiplerinin hesabma yatinlr.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katima pay: ahm veya sahm
talebinde bulunamaz. Tasfiye doneminde Fon'wn varhklarmin
sahisn, alacaklarmm tahsili ve borglarmm Gdenmesi sonucu nakit
fazlas: olustukca, olugan nakit fazlas:, kurucu ydnetim kurulu
karan ile katlma pay: sahiplerine paylan oramnda dagitilir.
Tasfiye donemindeki dagitimlarda, kurucu Yénetim Kurulu’mun
karanm takip cden isginii yaymlaman fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyah kullambr. Kurucu ydnetim kurulu,
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutan belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade ahnacak toplam pay aded,
toplam dagitilacak tutann pay fiyatina bSlinmesi sonucu cikan
adedin en yakin 1pay ve katlanna agag dogru yuvarlanmas: ile
belirlenir. Her bir katilma payr sahibi iade alinacak katlma
paylarindan pay: oranindaki adet katiima paymm iade talimat
vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatinmciya payl
oranina tekabiil cden iade adedinden farkh adette jade yapamaz.
Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay: sahibinin
sahip oldugu paylann toplam katlma paylan igindeki oram
degismeyecektir. lade edilen paylann tutarlan yatmmcimn
mevduat/katilma hesabina yatmlhir. Pay sahiplen ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kurulpar, belirlenen

tutan almaktan ve karsihginda denk gelep”miktadda katilma
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payim iade etmekten imtina edemez.
Yatinm Komitesinin karar almasi1 durumunda belirli bir tarih |
araliinda ya da herhangi bir tarihte, Yatinm Komitesinin |
kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat |
iizerinden fona yeni ¢ikig kabul edilebilecektir.
Ote yandan, Tasfiye Donemi ve Fon’un erken tasfiye
edilebilmesi halinde uygulanacak esaslara “Fon’un tasfiye sekli
hakkinda bilgiler” boliimiinde yer verilmistir

.

:, Fon ictiiziigii ile finansal
| raporlann temin edilebilecegi
x yerler

Fona iligkin yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini |
takip eden 60 giin; alt: aylik ara donem finansal raporlar ise ara |
donemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde KAP’ta yayimlamr ve |
Kurula gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica Kurula yapilacak

bildirimi miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay sahiplerine |
en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir. KAP’ta ilan edilecek |
finansal raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri igeren |
boliimler gizlenebilir. i

Fonun denetimini yapacak kurulug :

(PMG Bagmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali |
diisavirlik A.S

r Varsa kar pay1 dagitimi ve
| performans {icretlendirmesine
iligkin esaslar

‘Onetici tarafindan, girisim sirketlerinden elde edilen temettii |
seliri, katthm pay1 geliri, girisim sirketlerinden gikihirken elde |
dilen gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklann tabsili ve |
onrasinda borglarn Gdenmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi |
lusmasi durumunda nakit fazlasim igbu ihrag belgesi ve yatinmer |
s6zlesmesinde belirlenen esaslar gergevesinde, kurucu yonetim |
curulu karan ile katilma pay: sahiplerine dagitabilir. \

{Kar dagitilmasina karar verilen giin fon yatirnmcilan dagitilacak
lutar, dagitim tarihi ve sdz konusu dagitimun fon fiyatina etkisi
hakkinda bilgilendirilir.

Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilebilir. Performans
icreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.
[Teblig’in 24. maddesinin ikinci fikras1 uyarinca performans
icretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar katilma
pay1 satisina baglanmadan kurucunun yonetim kurulu karan ile
belirlenir. S6z konusu yOnetim kurulu karannda performans
licretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin &rneklere de yer
verilecektir. Yonetim kurulu tarafindan belirlenen performans |
iicretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve esaslar KAP’ta da
aciklanir Katilma pay1 pazarlama, satis ve dagitm faaliyetini
yiriiten kurulus tarafindan, katilma payr sati;m yapilacak
yatinmcilara performans ticretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin
usul ve esaslarin yazah olarak bildirilmesi ve katilma pay1 satis1
yapilacak yatrimcilardan performans iicretine iligkin usul ve |
esaslan kabul ettiklerine dair yazili beyan al ¢ bu beyanin
asgari olarak 5 yil boyunca saklanmasi gzefunludur. PortfGy
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saklayicisi tarafindan performans iicreti hesaplamasmnin ve varsa ‘
iade tutarinin kurucunun ySnetim kurulu karan ile belirlenen usul
e esaslara uygun olarak yapihp yapilmadifi® hususu kontrol
ilerek, anilan usul ve esaslara aykiri bir durumun tespit ednlmem
inde, kurucudan s6z konusu aykinliklarn giderilmesi talep |
dilir. |
on katlma paylarmin Borsa’da islem gormesi halinde |
rformans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve|
saslarin belirlendigi kurucu y6netim kurulu karar1 KAPta aynca |
siklamr. Borsa’dan katilma payr alan yatmmecilar igin |
rformans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esaslan
:abul ettiklerine dair yazih beyanin ahinmasi zorunlu degildir.

| Fon toplam gider oram

(Dz;ardan saglanan degerleme ve
| damgmanlik giderleri dahil olmak
| tizere fonun tiim giderlerinin toplam |
| degerine oramm ifade eder.)

—
o

i

'u

Fon’dan Kargilanan, yonetim iicreti dahil (performans ficreti |
harig) tiim giderlerin toplamimn st sinin Fon toplam degerinin |
yillik %20’si (yiizde yirmi) olarak uygulanir.

| Her hesap donemin (takvim yihnimn) son is giinil itibariyla, yillik

fon toplam gideri oraninin agilip agilmadif, ilgili donem iginde |
hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamas: esas almaraki'
Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oranlann asildiginin tespiti halinde, asan tutar yilin son isgiinii
itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a 6denmek {izere tabakkuk
ettirilir ve takip cden bes is giinii iginde Kurucu tarafindan Fon’a |
Gdenir.

Fon toplam gider oram limiti iginde kalinsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar disginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler Fon malvarhfindan 6denemez.

. konuya iligkin bilgi

| Kredi alinmasi iing('irﬁliiyor_sai,

Fon ihtiyaglannm veya portfoylen ile ilgili maliyetlerini |
karsilamak amaciyla fonun son hesap démemi itibari ile |
hesaplanan toplam degerinin en fazla %50'si oraninda faizsiz | .
finansman saglayabilir. '
Faizsiz finansman kullammimn gergeklestigi hesap donemi ile
sonrasindaki hesap dénemleri sonunda agiklanan fiyat

1

' Koruma amach tiirev arag
' islemleri yapilmasi 6ngoriiliiyorsa,

' konuya iliskin bilgi

|

|

aporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir. -
‘aizsiz finansman kullamilmas: halinde bunlarmn niteligi, tutar,, |
<ar pay1 orani, 6denen komisyon ve masraflar, alindig tarih ve |
kurulus ile geri 6deme tarihine iligkin bilgiler hesap donemini
takip eden 30 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirilir.

| Fon, tiirev araglara sadece portfoytina risklere karst korumak | |
amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan |
acik pozisyon tutani fon toplam degerinin %20'sini agamaz. Bu |
madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap dénemi |
sonundaki Fon toplam degeri esas alinir.

| Katllma paylarmm satisinda
i kuilﬁnﬂaeak dagltlm kanallan

£ 1"«“ f;"‘.r X

Katlma paylannin satst RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.
tarafindan gergeklestirilir. Bunun disinda, Kifucu yonetim

:

kurulu, Fon katilma paylarmmn borsada j pounesi igin |
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Borsa’ya basvuru yapilmasina karar verebilir. Fona iade dlsmda, [
Fon katilma paylan nitelikli yatirimcilar arasinda Borsa Istanbul |
A.S.’nin Nitelikli Yatirmei Islem Pazan’nda el degistirebilir. |

[

L‘Fon katilma paylarinm Borsa’da
islem gormesi |

Fon katilma paylan, Kurucu tarafindan bagvuru yapilmasi
halinde, anilan bagvuru iizerine Borsa kotuna ahmir.

| Katilma paylarnm istirak paylan

kar.slllgmda satithp/satilmayacags |

1

| hakkinda bilgi. |

Katlma paymmn satigi, istirak paymn fona devredilmesi
suretiyle de gergeklestirilebilir. Istirak paylanmn Fon’a |
kabuliinde girisim sirketlerinin segimindeki kriterler uygulantr. |
Istirak paylan Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme-raporu
mevcut bir girisim sirketinin paylan hari¢ olmak iizere Istirak
paylarmin toplam degerinin tespiti i¢in Kurulca uygun goriilen | |
kuruluslarca degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen |
degerleme raporunun iicreti istirak paymm devredecek yatinmet ‘
tarafindan karsilamr.

Istirak paylanmn Fon’a devri karsihginda, devreden [
yatirmcilara en fazla bu degerleme raporunda belirlenen degere
tekabiil edecek sekilde, s6z konusu hukuki devrin tamamlandigz |
giin agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katiima pay1
fiyatina gore belirlenecek olan adette katilma paylan |

verilecekdtir. 'L;

Fon katilma paylarimin
degerlerinin yatinmcilara
bildirim esas ve usulleri

]
urucunun resmi internet sitesi olan www.re-pie.com adresinde |
duyurulacak olup, ayrica yatinmecilara en seri iletigim araci vasnamyla‘
bildirim yaplhr. i

i

iadesine iligkin esas ve usuller

tilma paylarmm satis1 ve fo‘nnf :

Katilma paylarmin satis1 ve fona iadesine iligkin esas ve usullelj
isbu ihrag belgesinin “Fona katilma ve fondan aynilmaya iligki
esaslar”’ boliimiinde yer verilmektedir.

- Katilma paylariin satisi ve fona
iadesinde giris ¢ikis komisyonu

uygulamp/uygulanmayacagi
hakkinda bilgi

Katlma paylannin satipn ve Fon’a iadesinde giris ¢ikig
komisyonu uygulanmaz. Bu kapsamda Fon siiresinin sonundaki
katilma pay1 iadesinde de satig komisyonu uygulanmaz.

Katilma paylarmin sadece fon
siiresinin sonunda nakde
doniistiirilip
/doniigtiiriilmeyecegine iliskin
bilgi

Yatirimcilar Fon stiresi boyunca katilma payin1 kendi talepleri
ilc iade edemezler. Katilma Paylan sadece Fon siiresi sonunda
nakde doniistiiriilebilir.

Diger taraftan, girisim sermayesi yatinmlarinin bir kismimin, Fon
siiresi iginde satis1 s6z konusu olabilir. Bu satig sonucu, girigim
sermayesi yatmmlan disinda kalan yatirnmlar, ilgili mevzuatta
ongorilen %20 oramndaki azami simn asarsa, Kurucu, yeni
girisim sermayesi yatirimi yapmay1p, soz konusu nakdin zorunlu
katilma pay1 geri alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle katilma
pay1 sahiplerine dagitilmasina karar verebilir. Bu durumda, %20
sinurini asan kisum, Kurucunun daha fazlasimn dagitiomna iligkin
i K giincel fiyat

aylarrgraninda ve




kahima paylanmm Fon'a iadesi kogaluyts nalden dagilor. Ba |
dagtim, yatmmmalann Fon'a zonmin kstilma payr sshy/iadess
gergeklestinmesi (pay bozinnu) surctiyle yemibm.

Aynca paylann sahp ve For’a isdesne iigkin csasiarda |
belintildigi fizere Erken Dagitim olsbilir.
Tasfiye donemine iliskin hifkiimlere de bu ihrag belgesinde yer

milteskip en geg 2 yil icinde asgani kaynak tashhisdf ttanmm
tahsil cdilmesi zommludur. Asgari kaynak tashhiidii toplam
tahsil edildikten sonra en geg 2 yil igensinde yatmima |
yonlendinlir. i

Kaynak taahhiidii Sdemelerinden Gnce girisim sexmayesl

mtﬁymihglnnﬁzddegaianempm‘uhamhnnmlnhﬁu
bulunmamaktadr.

wrucu, W1-55.1 sayili Portoy Yonctim Sirketled ve Bu

pkiimlerin yam sira girigim senmayesi yatmmlmna iligkin
inansman riski ve likidite riski ile difer muhteme! risklerin
}Mmmdelmblrnskyonemnmohmmnusﬂn

Risk yonetim sisteminin olusturulmas: ve risk raporlamasmdan
Risk Yonetim Birimi Risk Ydpeticisi sorumlbudur. Kullanacaf
risk yonetim sistemine ait prosedirler ve modeller Siket
Yéonetim Kurulu onay ile yirirlige konulur. Risk dlgumlerinin
yapilmas1 ve raporlann olusturulmas1 igin ODIFIN yazim
sistemi  kullamlmaktadir. Kurucu’'nun Risk  Yonetimi
Prosediirii’nde riskler tammlanms ve bu risklerin Sl¢imiine
iligkin kriter ve limitler belirlenmis olup, Kurucu’nun Risk
Yonetim Prosediiri’nde ancak Yonetim Kurulu karan ile
degisiklik yapilabilir.

Yonetilen portfoylerin yatinm stratejisi ile yatrmm yapilan
varliklarm yapisina ve risk diizeyine uygun olarak olugturulan ve
kurucunun i¢ kontrol sistemi ile biitiinlilk arz etmekte olan risk
yonetim sistemi, yonetilen portfoylin maruz kalabilecegi temel |

risklerin belilenmesini ve bu risklerin tutggh bir sekilde
degerlendirilmesini, tespitini, dl¢limtni ve k, liind iceren bir

risk dlgim mekanizmasimn _olust

Kaynak tasbhiidii tatanmom, tahsil |
Iihmesini — N
Sntendiril rerp 3

Kaynak teahhiidii ddemelerinden
Snce girisim sermayesi
portfSyine iligkin dzel deferleme |
rapora
hazriatthp/baziriatiimayacafina
iliskin bilgi

Hazriatitmas duorumunda,
degerleme raporunun bedelinin
ddenme esaslan bakkmda bilgi.
Fon’un risk yOnefim sistemi
hakkinda bilgiler
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Portfoye iligkin riskler ve dlgiim yontemleri, diizenli olarak ve |
portfoye iligkin 6nemli gelismelere paralel gézden gegirilerek |
giincellenmektedir. -|
Girisim sermayesi yatinmlarna iligkin temel risk tiirlen ||
tammlanms, potansiyel riskler belirlenmis ve riskleri dnleyici |
tedbirler konusunda galismalar yapilmgtir. Yonetilen portfSye |
iligkin risk limitleri ve bunlann agilip agpilmadifinin hangi |
periyodlar ile gozden gegirilecegi kurucunun yonetim kurulu |
karan ile belirlenir. Buna gére gergeklesen risk olgiimleri Risk |
Yonetim Birimi tarafindan giinliik olarak Genel Miidiir ile ilgili |
Fon Birimlerine ve haftalik olarak ayrica Yonetim Kurulu’na F
raporlanir. Aylik olarak gergeklestirilen risk dl¢tim sonuglar da !|
Genel Miidiir ve I¢ kontrol Hizmet Birimi’ne ve haftalik olarak |
aynca Yonetim Kurulu’na raporlanir.

| Tanimlanan risk tiirlerinin Slgiimiine iligkin esaslara agagida yer

verilmistir. I
|
Finansman Riski Ol¢iimii: '
Finansman riski fonun ihtiyag duydugu finansman kaynaklarina |
zamaninda ve gerekli Ol¢iide ulasamamasi nedeniyle maruz |
kalabilecegi zarar olasiiim ifade eder. Finansman Riski
kapsaminda, belirli varsayimlar altinda ileriye déniik (10 yullik)
nakit giris ve ¢ikig simiilasyonu yapilir ve Net Nakit Akis: ile |
Kiimiile Finansman Kaynag1 hesaplamr. |
Fonlar, son hesap donemi itibariyla hesaplanan fon toplam |
degerinin azami %50'si oraninda finansman saglayabilirler. Bu |
oranin %45 seviyesine ulagmasi halinde erken uyan sistemi |
devreye girer ve Yatirim Komitesi bilgilendirilir.

Yaturimi Finanse Edebilme Kapasitesi Olgiimii:
Fonun bir yatinmi finanse edebilme kapasitesi, likiditesi yiiksek |
nakit ve nakit benzeri degerlere, borsalar da islem goren kamu |
ve veya Ozel sektér kira sertifikalan, pay senetleri, yatinm
yapilmasi beklenen siirede fona talep sonras: elde edilecek nakit
ile Teblig’de izin verilen kredi ve borglanma limitinin heniiz
kullanilmamig kismu ilave edilerek bulunur.
Yatinmi Finanse Edebilme Kapasitesi, planlanan yatirimlann, |
yukanda tanimlanan yatinm finanse edebilme kapasitesinden |
yiiksek olmasi halinde halinde Yatinm Komitesi bilgilendirilir.

Likidite Riski:

Likidite riskinin l¢iimii i¢in birinci agamada 10 yillik periyot
i¢in nakit akig tablosu olugturulur. Portfdydeki para ve sermaye |
piyasasi araclarindan saglanacak diizenli nakit akislan ile fon |
giderleri ve (varsa) kredi 6demeleri diigilir ve Gelirlerin
Cikislan Karsilama Oram ile Fon Toplam Degerinin Cikiglan
Karsilama Orami hesaplanir. Ongoriilen nakit girdjlerinin, nakit
cikiglanmt  kargilayamadify  taktirde; Y Komitesi
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bilgilendirilir.

Fonun likidite rasyosu hesaplamirken; fonun toplam degerinin
%]10'unun fondan ¢ikis yapacag varsaymm altinda, likiditesi |
yiikksek yatrimlarin fondan net ¢ikislan kargilama oram
hesaplanir. Oranin 1'in lizerinde olmas1 hedeflenmektedir. (lelt
yatirimlar / Fondan cikislar) .
Degerleme raporlan ile olusan toplam girisim sermayesi |
yatinmlan degerinin ilk katilma pay1 satis1 tarihinden sonraki 24
ay boyunca ardigik 4 degerleme dénemi boyunca diismesi veya
bu siire sonrasinda ardisik 2 degerleme donemi boyunca diigmesi
ve toplam diigiisin %20’yi asmas1 halinde likidite riski |
olusturabileceginden Yatiim Komitesi bilgilendirilir. Kurucu
yatiim yapilan girketlere iliskin riskleri en aza indirmek igin
gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve {
s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Kaldirag Riski Ol¢iimii:
Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr ayn 1
hesaplanan pozisyonlarin mutlak (nominal) degerlerinin |
toplanmas1 suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam |
degerine oram “kaldira¢” olarak tanimlanmaktadir. |
Ilave olarak fonun kaldira¢ yaratan iglemlerden kaynaklanan |
risklerinin Slgiimiinde Agik Pozisyon Tutan (Standart Yontem)
kullanilir. Standart yéntem ile agik pozisyon tutan asafidaki
sekilde hesaplanir:

1. Netlestxrme ve riskten korunma esaslarina konu olabilecek
pozisyonlar igin arag bazinda aynm ayn net pozisyonlar
hesaplanarak pozisyonlann mutlak degeri alinur.

2. Netlestirme ve riskten korunmaya konu edilemeyen araglara !
iliskin pozisyonlar hesaplanarak bunlann mutlak degeri alimr. |
3. Pozisyonlarin toplami fonun agik pozisyon tutanim ifade eder. |
Bu sekllde hesaplanan tiirev araglar nedeniyle maruz kalman
agik pozisyon tutari fon toplam degerinin %20’sini agamaz.
Kaldirag  yaratan iglemlerden kaynaklanan  pozisyon |
biiyiikliikleri hesaplamalarinda ve netlestirme ve riskten |
korunma varsayimlarinda Yatnm Fonlarina Iliskin Rehber’de
yer alan yontemler esas alinir. !
Sermaye piyasasi riski olusturmayan girisim sermayesi
yatirumlan harig geri kalan portfoyiin yaratt kaldirag giinliik
yapilacak kaldirag riski hesaplamalan ile dlgiiliir. ?

Yogunlagma Riski Olgiimii:

Fon portfoyii igerisinde yer alan menkul kiymetlerin risk / getiri
agisindan ortak ozellikleri dikkate alhnarak varlik gruplan |
olusturulur ve olusturulan bu varlk gruplanna yatinm
sinirlamalan atanarak, asum kontrolleri saglamr.

Fon toplam degerinin %25’inden fazlasi Kurulun finansal |
raporlama standartlarina iligkin diizenlemeleri kapsaminda, aym |
grubun girigim sermayesi yatinmlanna yatinldif anda Yatnm
Komitesi bilgilendirilecektir.
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Kars: Taraf Riski Ol¢iimii: -
Borsa disinda taraf olunan tirev ara¢ ve swap sdzlesmeleri 'J.
nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski, piyasaya gore ayarlama |
(mark to market) yontemi ile hesaplanir ve karg: taraf riski fon |
toplam degerinin %10’unu asamaz.

Piyasaya gore degerleme yontem1 kapsamnda varsa, tiirev arag:
ve swap sdzlegmesinin giincel piyasa fiyatimin degerlemede esas
alinmasi, giincel piyasa fiyatimn bulunmadifi durumlarda i 1se
soz konusu varhiklarin yeterli ve genel kabul gormiis bir
fiyatlama modeli kullanilarak degerlenmesi esastir. Bununla
birlikte, fonun fiyat agiklama donemlerinde degerlemede
kullamimak iizere karsi taraftan fiyat kotasyonu alindif
durumlarda s6z konusu fiyat, degerlemede kullanilmadan &nce |
fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gormiis bir fiyatlama
modeli aracihfyla ve belirlenebilecek diger prosediirler | |
gercevesinde degerlendirilir. |
Sermaye piyasast riski olugturmayan girisim sermayesi
yatnmlan hari¢ geri kalan portfoydeki pozisyonlardan
kaynaklanabilecek kargi taraf riski gflinlik yapilacak |
hesaplamalar ile 6lgiliir.

Sirketin islem yaptign her bir karsi kurumun sbézlesme
yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen 3 isgiinii i¢inde yerine |
getiremedigi durumlarda Yatinm Komitesi aym giin i¢inde yazil |
olarak bilgilendirilecektir.

Piyasa Riski:

Sermaye piyasasi ve girigim sermayesi yatirimlan igin portfoyiin
maruz kaldifn piyasa riski giinliik yapilacak RMD analizi ile
olgiilir. Olgiim yapilan enstriimanlar i¢in giinliik veriler
kullamlarak belirlenen elde tutma siiresine gore hesaplanacak
RMD degerleri %99 giiven araliinda takip edilir. Portfoye dahil
edilen girisim sermayesi girketleri, risk profilleri dikkate alinarak |
yapilacak  simiilasyonlardan elde edilecek  getirilerin
kullamlmas: suretiyle, riske maruz degerler hesaplanarak
Yatinm Komitesi ile paylagilir. Riske maruz deger, glnslm
sermayesi sirketlerinin riski dikkate alinarak borsada islem goren |
benzer risk profilindeki girketlerin ya da endekslerin getirileri |
kullanilmas: suretiyle belirlenir. Para Piyasasi enstriimanlari i¢in |
piyasa riski sifir kabul edilir ve RMD analizine dahil edilmez.
Kur riski hesaplamalaninda elde tutma siiresi dikkate alinarak fon
portfoyiinde bulunan déviz cinsi varliklara ilgili dviz kurundaki
degisimler kullamlarak simiilasyon yapilir, %99 given
diizeyinde Zarar (TRL) hesaplamr. '
Kar Payi Oram riski hesaplamalarinda elde tutma siiresi dikkate l
alarak fon portfoyiinde bulunan TRL ve doviz cinsi kar pay1
oranmna dayal enstriimanlarin kar payr oram degisimlen
kullanilarak simiilasyonu yapilir, %99 giiven diizeyinde Zarar
(TRL) hesaplanir.

Katihm Finans [ikelerine Uyum Riski:
Fon’un tabi oldugu katihm finans ilkeleripeAfygun olarak Fon
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portfiyiine dahil edilen bir girisim sermayesi yatinminin ya da |
finansal varh@n, daha sonra s6z konusu katilim finans ilkelerine
uygunlugunu  yitirmesi = durumunda Fon portfdyiinden |
belirlenecek bir siire icerisinde ¢ikartilmas: riskidir.

Stres Testi

Stres Testi metodu olarak Tarihsel Stres Testi kullanilir. Ta.nhsel
Stres Testi analizinde ge¢mis tarihlerde gézlemlenen agin piyasa ‘
hareketlerinin goklari varlik bazinda fon portfSyiine uygulanir. |
Gerekli goriildiigii takdirde fon portfoyiine ayrica senaryo |
analizleri de uygulamr. Senaryo analizinde bir risk faktdriine |
veya birden fazla risk fakt6riinden olugan bir gruba soklar |
uygulamir (6rnegin déviz, kar payi oran) ve simiile fon portfby
kar/zaran analizi yapilr.

Fon portf6yiiniin girigim sermayesi yatirrmlarim kapsayan kismi |
icin, Piyasa Riski hesaplamasinda oldugu gibi, Stres Testi |
analizinde de girisim sermayesi fiyatlarimi en iyi yansitan ‘
kiymetler ve/veya endeksler iizerinden hesaplamalar yapilir. ‘
Gerekli hallerde, endekste veya kullanilan tarihlerde degisiklige
gidilebilir veya eklemeler yapilabilir.

\'
Fon portfSyiiniin girisim sermayesi yatinmlan diginda kalan |
varliklan da Stres Testi ve Senaryo analizine dahil edilecektir.
Yukaridaki oOlgiimlere ek olarak; portfoy dagiliminda, |
portfydeki varliklarin degerinde ya da piyasa kosullarinda bir |
degisikligin test sonuglarim Onemli Olgiide degistirmesinin |
muhtemel oldugu durumlarda kosullara uygun yeni stres testi/
senaryo analizleri uygulanir ve sonuglan y6netim kurulu, portfoy !
yoneticileri ve yatirim komitesine sunulur. Bu durumda yatinm ;
komitesinin alaca@ gerekceli karar risk yoneticisine, portfoy |
yoneticilerine ve yonetim kuruluna yazih olarak iletilir. Onemli |

degisiklikler fon toplam degerine 6nemli diizeyde etki eden tiim |
riskleri kapsamakta olup, takibi Risk Yonetim Birimi yoneticisi |
o tarafindan yapilmaktadr.
Fonun tasfiye sekli hakkinda Fon’un siiresi, tasfiye donmemi dahil ilk katilma payr satisy
bilgiler tarihinde baglar ve Tasfiye Donemi dahil toplam 9 (dokuz) yildir}
{ | Fon siiresinin son 2 (iki) yih Tasfiye Dénemi’dir.
! Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde yatinm fonlarma iliskin
5 diizenlemeler kiyasen uygulamr. ]
[
Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen :
nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon portfoyiindeki varhklar |
Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satist miimkiin ‘
olmayan Fon varliklan, acik artirma veya pazarlik veya her iki |
usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu |
yolla nakde doniisen Fon varlig, katilma payi sahiplerine paylan
oraminda dagitilir.
" .
i i 3 W Tasfiye Donemi’ne girildiginde Kurula yeffay-sahiplerine bilgi |
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verilir. Fon'wn Tasfiye Dinemi'ne girmesi ile yoi yatmom |
Eliyetierine soa verilir.

Tasfiye Doncmi’nde bichir kahlma pay: thrag edilmez Festh
anmndsn itibaren bichir katlma payn ihrag edilemez ve geni
almemaz

Tedavilldeki i katilma paylanmmn iade alomas somrssnds
Kmrul’dan gerekhi iznin almmasmm takiben Fon admm Ticaret
Sicilinden sillinmesi i¢in keyfiyet, Kurucu tarafindsn Ticaret
Sicali'ee tescil ve ilan citinlir. Ticaret siciline yaplen tescil ille
birlikte fon sona ever. Tescil ve ilana iliskin belgeler altn (6)
iggiinii icinde Kurol’a gonderilir.

Fon'un Yatmm Fonn Teblig'nin 28inci maddesinde beliriencn
nedenlerle sona enmesi halinde, tasfiyesinde uypulsnacak wsul,
karecomm vefveya portfoy saklayiciss korummn iflasma veya
tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirenir.

Fon bagka bir fonla bidegtirilemez veya bagka bir foma
-

Fon’un ve fon yatrnmcilarmn
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

: | www.gib.gov.tr adresinden ulagmlabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve gorevimiz ger¢evesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve ihra¢ belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigim beyan ederiz.

Thraggt
Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S.
Startup-1 Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’nun Temsilcisi olan Kurucu
RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkilisi/Yetkilileri
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