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Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan  alinan @_/%;/2022 tarih  ve 12233903-

105, 0N 22 UM sayili izin dogrultusunda. [stanbul Portfby Yénetimi AS. Serbest

Semsiye Fon’a bagl istanbu! Portfdy Ark I Serbest Fon izahnamesinin “I[. Fon Portfoyimiin

Yonetimi, Yatmum Stratejisi ile Fon Portf6y Simrlamalan™ baghkli béltimiinde yer alan “2.3.7
no’lu maddesi agagidaki sekilde degis:i rilmistir.

ESKIi SEKIL:

2.3. Fon'un yatinm stratejisi agirlikli olarak Tirkiye ve gelismekle olan iilke
piyasalarinda ve geligmis iilke piyasalarinda, uzun vadeli deger yaratma polansiyeli olan
sirketlerin ortaklik paylarina ve borglanma araglarina yatinm yapmak (uzun pozisyon) ve
potansiyeli sinirli olan sirketlerin ortaklik paylarinda ve borsa endekslerinde ag15a satis yapmak
suretiyle Fon'u genel piyasa diisiislerine kargi korumak (kisa pozisyon), yerel iilke para
birimlerinin USD ve/veya Euro’ya kargt yiiksek deger kayiplarina karst doviz tiirev
pozisyonlari ile korunmak ve yatirimetya siirekli USD cinsinden mutlak getiri saglamaktir.

Fon net varlik degerinin asgari %51°i devaml olarak USD cinsinden ihrar;'edilmis
varliklardan olugur. Yabanei para cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yapilan yatinm
fon toplam degerinin %80 ve fazlasi olamaz.

Bu amagla Yénetici, fon portfoyiinc beklentiler ve sayisal analizlere dayali olarak para
ve sermaye piyasalari ile vadeli piyasalarda islem yapacaktir.

Fon’un amacy; iginde bulundugu sektor biiylime potansiyeline sahip, uzun vadeli
rekabetgi stratejisi olan, profesyonel fist diizey yénetici kadrosuna sahip, kurumsal yonetim
ilkelerini benimsemis, istikrarli performansa sahip sirketlere uzun vadeli yatirim yapmaktir.
Yatinm kararlari igin yapilan analizler soyledir: Gegmis ve tahmini finansal performansin
modellenmesi, olusabilecek farkli piyasa ve rekabet kosullarinin modellerde senaryo analizi
yoluyla irdelenmesi ve sirket degerine olas: etkilerinin incelenmesi, benzer sirketlerin hangi
carpanlardan degerlendirildiginin incelenmesi, miimkiin oldugunca sirket iist diizey yoneticiler
ile goriigerek sirket genel yonetim ve kurumsal yonetim yaklagimlannin degerlendirilmesidir.

Fon, potansiyel getirisi temel risklere gore ytiksek olan sirketlerin borglanma araclarina
yatirim yapmay1 hedefleyecektir.

Yonetici'nin hedefi siirekli USD cinsinden mutlak getiri saglarken piyasalardaki
bozulmalara karsilik Fon’u korumak olup, stratejisi uzun pozisyonlarin kisa pozisyonlardan

———————daha-iyi-performans-gdsterecegi varsaymr tizerine kuruludur.
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amagh alman kisa pozisyonlar, piyasalarm beklentiler dogrultusunda hareker etmemes
durumunda. Fon’u olumsuz etkileyebilecektir,

2) Yoretici. uzun pozisyonlarinm ilgili piyzsalardan daha iyi performans gosteracegi
beklentisi altinda ilgili varliklarda vadeli islem sOzlesmeleri ile uzun pozisyon alabilir. Bu
dutunda, alinan uzen pozisyonlar: endeks kisa pozisyonlari ile koruyabilic. Ornegin, Borsa
Istanbul A.S. Pay Piyasasi’nda alinacak uzun pozisyonlar igin VIOP-BIST 30 Vadeli Islem
Stzlesmelen nde, iigili varantlacda ya da BIST 30 iizerine yazilinis tezgah iistii opsiyonlar
aracilifiyla kisa pozisyon alinabilir.

3) Fon, yatinim yapilacak iilkelerin para birimlerindeki olas: deger kayiplaiina kargi da
korunmayi hedeflemektedir. Dolayisiyla yerel para biriminin (TL) USD ve/veya Euro® ya karsi
yiiksek deger kaybindan korunmas: igin Yénetici, tiirev piyasalarda futures. forward ve opsiyon
islemleri yapmay: hedeflemektedir.

Fon, tezgah Ustii piyasalarda da islem goren opsiyon, forward, swap araglarini da
kullanabilecektir. Tezgah istii islemlerde kargi kurum secimi; Tiirkiye'de faaliyet gosteren
banka veya araci kurumlarla, yurtdisinda faaliyet gbsteren ve Kurul tarafindan kabul edilen
uluslararasi derecelendirme kuruluslan tarafindan yaurnim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notu verilmis kuruluslar ile sinirl: olacaktir.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir ve acifa satig gergeklestirebilir. Fon
Tebligi’nin 22’nci maddesi gercevesinde gergeklestirilen 6diing verme islemlerinde; Fon
herhangi bir anda portfsyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %100’
tutarindaki sermaye piyasasi araglarim 6diing verebilir,

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamas: yoktur.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptigi para ve sermaye
piyasasi ya da diger finansal varliklari teminat olarak gosterebilir.

YENI SEKilL:

2.3. Fon'un yatinm stratejisi agirhkli olarak Tiirkiye ve gelismekte olan iilke
piyasalarinda ve gelismis iilke piyasalaninda. uzun vadeli deger yaratma potansiyeli olan
sirketlerin ortaklik paylarina ve borglanma araglarina yatinm yapmak (uzun pozisyon) ve
potansiyeli sinirli olan sirketlerin ortaklik paylarinda ve borsa endekslerinde agiga satis yapmak
suretiyle Fon’u genel piyasa diisiislerine kargi korumak (kisa pozisyon), yerel iilke para
birimlerinin USD ve/veya Euro’ya karst yitksek deger kayiplarina karsi déviz tiirev
pozisyonlari ile korunmak ve yatirimeiya siirekli USD cinsinden mutlak getiri saglamaktir.

Yabanct para ve sermaye piyasasi araglarina yapilan yatinm fon toplam degerinin %80
ve fazlasi olamaz.

Bu amagla Yénetici, fon portfoyiine beklentiler ve sayisal analizlere dayali olarak para
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Yaurim kararlari igin yapilan analizler soyledir: Gegmis ve (ahmini finansal performansin
modellenmesi, ofusabilecek farkli piyasa ve rekabet kosullarinm modellerde senaryo analizi
yoluyla irdelenmesi ve sirket degerine olasi etkilerinin incelenmesi, benzer sirkezlerin hangi
carpanlardan degerlendirildiginin incelenmesi, miimkiin oldugunca sirket ust diizey yoneticiler
i'e goriiserek sirket gene! yénetim ve kurumsal yénetim yaklasunlarinin degerlendirilmesidir.

Ton, potansiyel getirisi temel risklere gore yiiksek olan sirketlerin borglanma ar aclarine
yatinm yapmayi hedefleyecektir

Yonetici'nin hedefi siirekli USD cinsinden mutlak getiri saglarker piyasalardaki
bozulmalara karsilik Fon'u korumak olup. stratejisi uzun pozisyon'arin ksa pazisyonlardap
daha iyi petformans gésterecegi varsayinu lizerine kuruludur.

Buanlainda Fon®un 3 (ii¢) temel koruma (hedging) stratejisi olacaktir

1) Yéretici, Fon igin yapacagi analiz dogrultusunda, ortaklik paylarinda kisa pozisyon
alabilir. Kisa pozisyon igin alinacak odiing kiymetler karsilig: teminat ddenecektir. Koruma
amagl alinan kisa pozisyonlar, piyasalarin beklentiler dogrultusunda hareket etmemesi
durumunda, Fon’u olumsuz etkileyebilecektir.

2) Yémetici, uzun pozisyonlannin ilgili piyasalardan daha lyi performans gostereceg;
beklentisi altinda ilgili varliklarda vadeli islem sézlesmeleri ile uzun pozisyon alabilir. Bu
durumda, alinan uzun pozisyonlari endeks kisa pozisyonlart ile koruyabilir. Ormegin, Borsa
istanbul A.S. Pay Piyasasi’nda alinacak uzun pozisyonlar igin VIOP-BIST 30 Vadeli Islem
Sozlesmeleri’nde, ilgili varantlarda ya da BIST 30 fizerine yazilmus tezgah Gstii opsiyonlar
araciligiyla kisa pozisyon alinabilir.

3) Fon, yatirim yapilacak iilkelerin para birimlerindeki olast deger kayiplarina karg: da
korunmay: hedeflemektedir. Dolayistyla yerel para biriminin (TL) USD ve/veya Euro’ya karsi
yiiksek deger kaybindan korunmas: i¢in Yénetici, tiirev piyasalarda futures, forward ve opsiyon
islemleri yapmay hedeflemektedir.

Fon, tezgah iistii piyasalarda da islem goren opsiyon, forward, swap araglarimi da
kullanabilecektir. Tezgah tistii islemlerde karsi kurum segimi; Tirkiye'de faaliyet gdsteren
banka veya araci kurumlarla, yurtdisinda faaliyet gosteren ve Kurul tarafindan kabul edilen
uluslararasi derecelendirme kuruluglan tarafindan yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notu verilmis kuruluslar ile sinirli olacaktir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir ve acifa satis gerceklestirebilir. Fon
Tebligi’nin 22°nci maddesi gercevesinde gergeklestirilen Sdiing verme islemlerinde; Fon
herhangi bir anda portfsyiindeki sermaye piyasast araclarinin piyasa degerinin en fazla %100'ii
tutarindaki sermaye piyasasi araglarini 6diing verebilir.

Fonun likidite veya vade a¢isindan bir yonetim kisitlamasi yoktur.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim
piyasasi ymmsal varliklari teminat olarak gdsterebilir.
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