ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAME TADIL METNI

“Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatinm Fonu” izahnamesinin B&liim (1)
“Temel Yatinim Riskleri ve Risklerin Olgiimii” bashg altindaki (3.1) ve (3.3) no.lu maddeleri ile
Béliim (V) “Fon Birim Pay Degerinin, Fon Net Varlik Degerinin ve Fon Portféy Degerinin

sekilde degistirilmis olup, ayrica 3.4., 3.5. ve 3.6. no.lu maddeler eklenmistir.

291.06/.2022.. tarih ve ....E:12233903:325.07:23390. ........ sayih izin dogrultusunda asagidaki

ESKI SEKIiL
III. TEMEL YATIRIM RISKLER} VE RISKLERIN OLCUMU

Katilimcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere baglh olarak yatinmlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegi katilimcilar tarafindan géz éniinde bulundurulmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay:1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlar, ortakhk pay1 fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portf6yiine faize dayal varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portféyilinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiiini ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

5) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidur.

(,‘;;\ ”
S

4
o
s
7
28] $71 =
A\ N ) E
Flo2a 4B 5 iR
‘ 8. 24
o

< : |
2923 Al am / Lo
¢ s

iy | %yi\-ne flik A.S

\

s




6) Kerelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun paylarmin satildifi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Ihrage: Riski: Fon portfyiine alinan varliklarin ihraggisinin yitkiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Risk tanimlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatiim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ySnetim sistemi olusturulmugtur.

Fon, portfoyiiniin igerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” y6ntemini
risk 6l¢lim mekanizmasi olarak segmis ve risk y6netim sistemini de bu 6lgiim modelini esas alarak
olusturmustur. RMD, belirli gliven araliinda ve olgiim siiresi i¢inde bir fon portfdyiiniin
kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler
nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini
gostermektedir. Riske Maruz Deger hesaplamasinda tek taraflt %99 giiven aralifi, 1 giinliik elde
tutma siiresi, 250 is giinii gézlem siiresi kullanilir.

Likidite riskine iliskin olarak; fon portfdyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda
varhgn tiirii, varhk grubunun kendine o6zgti 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi),
serbestligi, piyasa bifytikliigii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktérler
dikkate almarak ayrigtirnlmistir. S6z konusu faktorler 15181inda oranlar uygulanarak Yiiksek Kaliteli
Likit Varliklar hesaplanmakta ve fon portféylerinin ne kadarnin likidite edilebilecegi tespit
edilmektedir. Fon portfoyiindeki yiiksek kaliteli likit varliklarin toplulagtirilarak fon toplam degerine
oranlanmas1 sonucu bulunan portfdytin likidite oram giinlitk olarak izlenmektedir. Ayrica stres
dénemlerinde fonda olasi nakit ¢ikislarimi karsilayabilecek likit varliklarin analizi yapilarak olumsuz
piyasa kosullarinin yasandigi donemlerde yagsanabilecek likidite riski konusunda Fon Kurulu
bilgilendirilmektedir.

Kars taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine
gore) yontemi ile hesaplanir.

Diger risk faktorlerine dair 6l¢limler mevzuatta, fonun igtiiziigiinde ve bu izahnamede yer
alan fon sinirlamalari dogrultusunda yapilir.

3.3.  Goreli RMD ydnteminde kullanilan referans portfoy, fonun kargilastirma élgiitiidiir.




YENI SEKIL
IIl. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Katilimcilar Fon’a yatim yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatirnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagl: olarak yatirimlarmnin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegi katilimcilar tarafindan géz 6niinde bulundurulmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢glanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlan, ortakhik pay1 fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihigini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

5) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi1 sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildii dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) ihrace1 Riski: Fon portfoyiine alinan varhklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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9) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine ileri valérlii tahvil/bono alm
islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirac yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baglangi¢ yatirimi ile baglangic yatirimimn iizerinde pozisyon alimmasi sebebi ile
fonun baglangic yatirimmndan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig: kaldirag riskini ifade
eder.

Risk tanimlamalar: Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinnm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Fon, portfSyiiniin igerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini
risk Sl¢iim mekanizmasi olarak segmis ve risk ydnetim sistemini de bu Sl¢tim modelini esas alarak
olusturmugtur. RMD, belirli giiven arahiginda ve o&lglim siiresi i¢inde bir fon portfSyiiniin
kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler
nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini
gostermektedir. Riske Maruz Deger hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligi, 1 giinliik elde
tutma siiresi, 250 is giinii gézlem siiresi kullanilir.

Likidite riskine iligkin olarak; fon portfyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda
varligin tiirli, varlik grubunun kendine 6zgii 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama iglem hacmi),
serbestligi, piyasa biiyiikliigii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler
dikkate alinarak aynistinlmigtir. S6z konusu faktorler 1518inda oranlar uygulanarak Yiiksek Kaliteli
Likit Varliklar hesaplanmakta ve fon portfdylerinin ne kadarinin likidite edilebilecegi tespit
edilmektedir. Fon portfSyiindeki yiiksek kaliteli likit varliklarin toplulastirilarak fon toplam degerine
oranlanmasi sonucu bulunan portfoyiin likidite oram giinliik olarak izlenmektedir. Ayrica stres
dénemlerinde fonda olasi nakit ¢ikiglarim kargilayabilecek likit varliklarin analizi yapilarak olumsuz
piyasa kosullarinin yagandigi dénemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda Fon Kurulu
bilgilendirilmektedir.

Kars: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine
gore) yontemi ile hesaplanir.

Diger risk faktorlerine dair lgiimler mevzuatta, fonun igtiiziiginde ve bu izahnamede yer
alan fon sinirlamalar dogrultusunda yapilir.

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler
Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; ileri valorlii tahvil/bono alim iglemleri
dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin élgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Goreli RMD yéntemi kullanilacaktir. Fon portféyiiniin riske maruz
degeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katin1 agamaz.

3.5. Goreli RMD yonteminde kullanilan referans portfoy, fonun karsilastirma
olgiitiidiir.




3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr ayri hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti % 100’diir.

ESKI SEKIL

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Yo6netmelik’te belirlenen ilkeler
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon bor¢larinin diistilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesiyle
elde edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yénetmelik’te belirlenen ilkeler ¢ergevesinde
hesaplanir ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
Kkarar alabilir. Ayrica soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satim1 durdurulabilir.

5.5. Degerlemeye iliskin olarak, Fon portféyiindeki varliklarin degerlemesi her giin itibartyla
ve Yo6netmeligin 25’inci maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir.

YENI SEKIL

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portféy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarinin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesiyle
elde edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler ¢ergevesinde
hesaplanir ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin g¢Skmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana

gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
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olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerl-e—me esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satinn durdurulabilir.

5.5. Fon portféyiinde yer alan varhklarin degerlemesine iliskin olarak, Yonetmelik
uyarinca fon kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar: asagidaki gibidir:

fleri Valérlii Tahvil-Bono islemlerinin Degerleme Esaslan

fleri valorlii alman tahvil-bono islemleri, valér tarihine kadar diger tahvil-bono
islemlerinin arasina dahil edilmez. ileri valérlii satilan tahvil-bono ise valor tarihine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii tahvil-bono alim
ve satum iglemleri ayr: bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlan ise valor
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Tleri valorlii so6zlesmenin degeri ahg ve satis islemlerinde ayni1 yontemle hesaplamirken
islem ahs ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir.
Aym valérde ve ayn1 nominal degerde hem ahs hem de satig yapilmis ise portféy degeri
tablosunda her iki islem aym degerde fakat als islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (<)
olarak goziikecektir. Bu sekilde actifn pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu
islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

fleri valorlii iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:
islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1-+Bilegik Faiz/100)k/365
Vade Sonu Deger: Ahm satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST’de valor tarihi iglemin valor tarihi ile ayn1
olan islemlerin agirhkh ortalama faiz oranmi, yoksa degerleme giiniinde BIST’de aym giin
valorlii gergeklesen islemlerin agirlikh ortalama faiz orami, yoksa en son aymi giin valdrlii
olarak islem gordiigii giindeki ayni giin valérlii islemlerin agirhkh ortalama faiz orani, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oramidir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): ilgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasmdaki farktr.
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