ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.§.
KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAME TADIL METNIi

“Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Katihm Katki Emeklilik Yatirim Fonu” izahnamesinin Béliim
(IIT) “Temel Yatiim Riskleri ve Risklerin Olgiimii” baghg: altindaki (3.1) ve (3.3) no.lu maddeleri
ile Béliim (V) “Fon Birim Pay Degerinin, Fon Net Varlik Degerinin ve Fon Portfdy Degerinin
Belirlenme Esaslari” baghg altindaki (5.5) no.Ju maddesi, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan
29..98/.2022... tarih ve .....E:12233903:325.07:23390......... sayili izin dogrultusunda asagidaki

sekilde degistirilmis olup, ayrica 3.4., 3.5. ve 3.6. no.lu maddeler eklenmistir.

ESKi SEKIL

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUOMU

Katihmcilar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baslangi¢
degerinin altina diigebilecegini yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin ve diger finansal varhklarin degerinde,
ortakhk pay: fiyatlar1 v.b. unsurlardaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfgyiine kara katilim olanag1 saglayan bankacilik iiriinlerinin
dahil edilmesi halinde, s6z konusu iiriinlerin saglayacag kar paymin miktaninda piyasalarda
yasanabilecek kar pay1 oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklhik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portf6yiin maruz kalacag zarar olasihgini ifade etmektedir.

2) Likidite Riski: Fon portfylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas olasiligins ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

4) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin, igerdigi risklere maruz kalmasidir.
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"~ 5) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: alunda belirli bir zaman

dilimi igerisinde aymi anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

6) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

7) ihrac¢e1 Riski: Fon portféyiine alinan varhiklarin ihraggisinm yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Katiim Esaslarina Uyumsuzluk Riski: Katilim esaslarina uygun olarak Fon varlklarina
dahil edilmis bir aracin, daha sonra bu vasfim yitirmesi durumunda s6z konusu varlifin Danigma
Komitesiyle istisare edilerek belirli bir siire i¢inde Fon varliklarindan ¢ikarilmasi riskini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatiim yapilan varhklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Fon, portfoyiiniin igerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini
risk 6l¢lim mekanizmas olarak segmis ve risk yonetim sistemini de bu 6l¢lim modelini esas alarak
olusturmustur. RMD, belirli giiven araliginda ve &lglim siiresi icinde bir fon portfSyiiniin
kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler
nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini
gostermektedir. Riske Maruz Deger hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven aralig, 1 giinlik elde
tutma siiresi, 250 is giinii gézlem siiresi kullanilir.

Likidite riskine iliskin olarak; fon portfoyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda
varligin tiirli, varhk grubunun kendine 6zgii ozelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi),
serbestligi, piyasa biiyiikliigii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolayhk ve kesinligi gibi faktorler
dikkate alinarak ayristinlmistir. S6z konusu faktorler 11ginda oranlar uygulanarak Yiiksek Kaliteli
Likit Varliklar hesaplanmakta ve fon portfdylerinin ne kadarinin likidite edilebilecegi tespit
edilmektedir. Fon portfoyiindeki yiiksek kaliteli likit varliklarin toplulagtirilarak fon toplam degerine
oranlanmas: sonucu bulunan portfSyiin likidite orani giinliikk olarak izlenmektedir. Ayrica stres
dénemlerinde fonda olasi nakit ¢ikislarini kargilayabilecek likit varliklarin analizi yapilarak olumsuz
piyasa kosullarinin yasandigi donemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda Fon Kurulu
bilgilendirilmektedir.

Karg taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market ydntemine
gore) yontemi ile hesaplanir.

Diger risk faktorlerine dair 8lgiimler mevzuatta, fonun igtiizigiinde ve bu izahnamede yer
alan fon sinirlamalan dogrultusunda yapilir.
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YENI SEKIL

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Katilimcilar Fon’a yatinm yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢
degerinin altina diigebilecegini yatimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin ve diger finansal varhiklarin degerinde,
ortaklik pay: fiyatlar v.b. unsurlardaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfSyiine kara katilim olanag saglayan bankacilik diriinlerinin
dahil edilmesi halinde, s6z konusu iiriinlerin saglayacag:i kar paymin miktarinda piyasalarda
yasanabilecek kar pay: oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

- Ortakhk Pay:1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakhik paylanmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfSyiin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.

2) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigdur.

3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanlan
sistemlerin yetersizliZi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

4) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varhgn ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

5) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklh
finansal varhgn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

6) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

7) Thracer Riski: Fon portfSyiine alinan varhiklarin jhraggisinin yiikiimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Katilim Esaslarina Uyumsuzluk Riski: Katiim esaslarina uygun olarak Fon varliklarina
dahil edilmis bir aracin, daha sonra bu vasfim yitirmesi durumunda s6z konusu varhgin Damsma
Komitesiyle istisare edilerek belirli bir siire iginde Fon varliklarindan ¢ikariimast riskini ifade eder.
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9)Katihm Esash Islem Riski: lleri valorlii kira sertifikasi alim islemlerinde bulunulmasi
halinde, baglangi¢c yatrim ile baslangi¢ yatirimmm iizerinde pozisyon ahnmasi sebebi ile
fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiif: katihm esash islem
riskini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lgiimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirrm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ydnetim sistemi olusturulmustur.

Fon, portfoyiiniin icerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini
risk 8lgiim mekanizmasi olarak segmis ve risk yonetim sistemini de bu 6lgiim modelini esas alarak
olusturmustur. RMD, belirli giiven araliginda ve o6lglim siiresi i¢inde bir fon portfSyiiniin
kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler
nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini
gostermektedir. Riske Maruz Deger hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven arahii, 1 giinlik elde
tutma siiresi, 250 is giinii g6zlem siiresi kullanilir.

Likidite riskine iligkin olarak; fon portfdyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda
varhgmn tiirii, varlik grubunun kendine 6zgii ozelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi),
serbestligi, piyasa bilyiikliigti, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler
dikkate alinarak ayristirilmigtir. S6z konusu faktdrler 1s13inda oranlar uygulanarak Yiiksek Kaliteli
Likit Varliklar hesaplanmakta ve fon portfdylerinin ne kadariin likidite edilebilecegi tespit
edilmektedir. Fon portfoyiindeki yiiksek kaliteli likit varhklarin toplulastirilarak fon toplam degerine
oranlanmasi sonucu bulunan portfSyiin likidite oram giinliikk olarak izlenmektedir. Ayrica stres
doénemlerinde fonda olasi nakit ¢ikislarim kargilayabilecek likit varliklarin analizi yapilarak olumsuz
piyasa kosullarimin yasandigi donemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda Fon Kurulu
bilgilendirilmektedir.

Karg taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine
gore) yontemi ile hesaplanir.

Diger risk faktorlerine dair l¢limler mevzuatta, fonun igtliziiglinde ve bu izahnamede yer
alan fon simirlamalan dogrultusunda yapilir.

3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portfoyiine katihm esash islemlerden; ileri valorlii kira sertifikas1 ahm islemleri
dahil edilecektir.

3.4. Katiim Esash islemlerden kaynaklanan riskin dl¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Goreli RMD ydntemi kullamlacaktir. Fon portfyiiniin riske maruz
degeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katim agamaz.

3.5. Goreli RMD yoénteminde kullamilan referans portfoy, fonun karsilagtirma
olgiitiidiir.

3.6. Katihm Esash islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayrn ayr hesaplanan
pozisyonlarin mutiak degerlerinin toplanmasi (sum of motionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 100’diir.
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ESKI SEKIL

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarinin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle
elde edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yénetmelik’te belirlenen ilkeler ¢ergevesinde
hesaplanir ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portféydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portf6yiinde yer alan varhklarin degerlemesine iligkin olarak, Yonetmelik uyarinca
fon kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

Katilma Hesabi: Katilim bankalarinda agilan katilma hesaplarinin degerlemesinde, Katilim
bankasi tarafindan agilmig olan vade i¢gin bildirilen gosterge niteligindeki briit kar pay:1 oram
esas alinir, bilesik briit kar pay: orami kullanilarak tahakkuk eden kar payinin giin esasina
gore anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir, vade sonunda doneme ait nihai kar pay1 oram
agiklandiginda ise hesaplarda ilgili kar pay1 dogrultusunda gerekli diizenleme yapilir.

Kira Sertifikas1 : Borsada islem goren kira sertifikalarinin degerlemesinde, degerleme
giiniinde borsada olusan en son seans agirhkh ortalama fiyatinin iizerine bilesik getiri
oranindan i¢ verim ile ilerletilerek hesaplanan degerleme fiyati kullanilir. Borsada islem
gbrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan kira sertifikalar
son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Borsa diginda yapilan Ahm Vaadi ile Satim/Satim Vaadi ile Ahm islemleri:

Borsa disi satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim sozlesmeleri Yonetmelik’te yer alan
degerleme esaslarina uygun olarak alim fiyatiyla portfdye dahil edilir. S6z konusu
varhiklarmin vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda, fon portfoyiine dahil
edilmesinden sonra; fonun fiyat agiklama dénemlerinden birinde islemin yapildig1 karsi
kurum tarafindan satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim islemi ile benzer yapida ve ayni
vadeye sahip bir igleminin agiklanmasi halinde ilgili giin i¢in s6z konusu isleme iligkin olarak
ilan edilen katilim oram degerlemede esas alinir. Giincel piyasa katihm oranin bulunmadigi
durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim oraninin kullanilmas: sureti ile
degerlenir. )
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" 5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak 'as'égdaki esaslara uyulur:

Risk Yonetimi Birimi tarafindan vaad s6zlesmelerinin “adil fiyat’ igerip igermedigi,
sézlesme kapsaminda tek tarafli vaad ile alim/satim islemine konu olacak kamu ve/veya 6zel sektor
kira sertifikalarinin fiyatlan ve vaad oraninin séz konusu kira sertifikalarinin piyasa degeri ile
uygunlugu denetlenerek kontrol edilir.

Fon portfdyiine borsa digindan vaad s6zlesmesi dahil edilmesi halinde ilgili sozlesmelerin
getirisinin borsada iglem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin getirisine uygun olmasi
esastir.

Borsa disinda taraf olunan vaad sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kogullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat icermesinin giivence altina alinmasi i¢in
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payr TL endeksinin ilgili vadedeki getirisi ile %20’lik bir bant
icerisinde kalmasina dikkat edilir.

YENI SEKIL

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarinin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesiyle
elde edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Y6netmelik’te belirlenen ilkeler gergevesinde
hesaplanir ve paylarin ahm-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarn ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alm satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portfdyiinde yer alan varliklarin degerlemesine iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca
fon kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

Katilma Hesab1: Katilhim bankalarinda agilan katilma hesaplarinin degerlemesinde, Katihm
bankasi tarafindan agilmis olan vade igin bildirilen gosterge niteligindeki briit kar pay1 orani
esas alinir, bilesik briit kar payr orami kullanilarak tahakkuk eden kar payinin giin esasina
gore anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir, vade sonunda déneme ait nihai kar pay: oram
agiklandifinda ise hesaplarda ilgili kar pay1 dogrultusunda gerekli diizenleme yapilir.
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Kira Sertifikas: : Borsada islem goéren kira sertifikalarinin degerlemesinde, degerleme
giiniinde borsada olusan en son seans agirhkl ortalama fiyatimin {izerine bilesik getiri
oranindan i¢ verim ile ilerletilerek hesaplanan degerleme fiyati kullanilir. Borsada islem
gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan kira sertifikalari
son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Borsa disinda yapilan Alim Vaadi ile Satim/Satim Vaadi ile Ahm islemleri:

Borsa disi satim vaadiyle alim/alm vaadiyle satim s6zlesmeleri Yonetmelik’te yer alan
degerleme esaslarina uygun olarak ahm fiyatiyla portfoye dahil edilir. S6z konusu
varhklarinin vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi1 durumunda, fon portféyiine dahil
edilmesinden sonra; fonun fiyat agiklama dénemlerinden birinde islemin yapildig karsi
kurum tarafindan satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim iglemi ile benzer yapida ve aym
vadeye sahip bir igleminin agiklanmasi halinde ilgili giin igin s6z konusu isleme iliskin olarak
ilan edilen katilim oran1 degerlemede esas ahinir. Giincel piyasa katilim oranin bulunmadigi
durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim oraninin kullamlmasi sureti ile
degerlenir.

ileri Valérlii Kira Sertifikas: iglemlerinin Degerleme Esaslar

Ileri valorlii ahnan kira sertifikalar, valor tarihine kadar diger kira sertifikalarinin
arasma dahil edilmez. ileri valorlii satilan kira sertifikalan ise valér tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valorlii kira sertifikalarinmn
alun ve satim iglemleri ayr1 bir vadeli iglem sozlesmesi olarak degerlenir. iglem tutarlar ise
valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valorlii sozlesmenin degeri ahs ve sati§ islemlerinde ayn1 yéntemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir.
Ayni valérde ve ayn1 nominal degerde hem ahs hem de satig yapilmis ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem aym degerde fakat ahs islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-)
olarak goziikecektir. Bu sekilde ac¢tif1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu
iglemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacakfr.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Orany/100)"*e365
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sertifikasinin nominal degeri

Bilesik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BiAS’ta valor tarihi iglemin valér tarihi ile
aymi olan islemlerin agirlikh ortalama getiri orany, yoksa degerleme giiniinde BiAS$’ta aym giin
valorlii gergeklesen islemlerin agirlikh ortalama getiri orami, yoksa en son aym giin valorlii
olarak iglem gordiigii giindeki ayni giin valorlii islemlerin agirhkh ortalama getiri orami, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik getiri oramdir.

Vadeye Kalan Giin (VKGjuligll!\ kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir.
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5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlegmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk Yonetimi Birimi tarafindan vaad sézlesmelerinin “adil fiyat’’ igerip icermedigi,
s6zlesme kapsaminda tek tarafli vaad ile ahhm/satim islemine konu olacak kamu ve/veya dzel sektor
kira sertifikalarinin fiyatlarn ve vaad oraninin séz konusu kira sertifikalarimin piyasa degeri ile
uygunlugu denetlenerek kontrol edilir.

Fon portf6yiine borsa disindan vaad s6zlesmesi dahil edilmesi halinde ilgili s6zlesmelerin
getirisinin borsada iglem goren benzer vade yapisina sahip s6zlesmelerin getirisine uygun olmasi
esastir.

Borsa disinda taraf olunan vaad sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin giivence altina alinmasi igin
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payr TL endeksinin ilgili vadeg'g;;i;getinisi ile %20’lik bir bant
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