AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYVE FON'A BAGLI
AZIMUT PORTFOY KZY SERBEST (DOVIZ) OZEL FONUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA JLISKIN
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Azimut PorifGy Yonetimi A5, tarafindan 6362 sayil Sermaye Pivasas Kanunn'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamiarak, 16.10.2015 tarihinde istanbul @i Ticaret Sicili Memuringe’na
405145 sicil samaras: altinda kaydedilerek 22.102015 tarih ve 3931 sayth Tirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Azimut Portfoy Yonetimi AS. Serbest Semsive Fon ictiiziiga ve
bu izahname hikiimlerine giire yonetilmek fizere olusturulacak Azivaut Portioy KZY Serbest
{Diiviz) Ozel Fon’un katilma paylarmun ibracina Hliskin ba izahaame Sermaye Piyasasi Kuraln
tarafimdan .../../.__ taribinde onaylapmigtar,

Izabnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofiru olduZunun Kerulca tekeffila
anlamana gelmtymeg; gibi, izahnameye Migkin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

~ Ibrac edilecek kailma paylanna ilisgkin yatinm ksrarlan izahnamenin bir biitin olarak

deferlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kuruca Azimut Portfoy Yonetimi A.S ’nin (aww.azimatportfov.com) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuys Aydinlatwma Platforma (KAP)'nda {www.kap.ore.ir)
yapimlansstr.

Fon’un yatumm stratejisi doZrultusunda afirhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanhin
tarafindan ddviz cinsinden ihra¢ edilen borclanma araclan ve kira sertifikalan e yerk

ibracolarm déviz cinsinden ihrac edilen para ve sermaye pivasan araclanmna 3’aimm
yapﬂamgmdan yatnmalar kur riskine maraz kalabilir.
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Yinetici Azimu Portidy Yonetimi A S.

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katlma pay1 kargiigimda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh mulkiyet esaslarina g6re isbu izahnamenin I, bskirmiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletiaek amaciyla kurulan, katilma pavlan Semsiye
Fon’a bagl: olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhindr.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvani: Azimut Portfoy KZY Serbest (Dbviz) Ozel Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani; | Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
~Bafl: Oldudu Semsive Fonun Tiirii: Serbest Semsive Fon
sh Siiresizdir.
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1.2. Karaen, Yésetici ve Portiiy Saklayicess Hakkmda Genel Biloiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belpelerine Iiskin Bilciler

Kurucu ve Yoretici nin

Unvani: Azimoui Portfoy Yonetimi AS.

Yetki Belgesi Portfoy Yomeficilizi Faalivetine iliskin Yetki
Beloesi
Tarih: 12.02.2015
No: PYS/PY.7/10687

Porifsy Saklauom mn _

Upvamnz: Tarkive Is Bankas AS.

Portfoy Saklema Fasliveti Iznine | Tarih: 17.07.2014

iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No:22/709

1.2.2. Tietisim Bilgileri
Kurucu ve Yonetici Azinmt Portfoy Yonetimi A.S.nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Bityiikdere Cad. Kempinski Residence Astoria B
Kuie No:127 K19 34394 Esentepe / Sigli / Istanbunl
www.azimuatportfoy.com
Telefon numarasy: 0212 244 62 60
Portfsy Saklayicis: Tiarkive Is Bankas: A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:1 34330 Levent Istanbul
_ www.isbank.com.tr
Telefon numaras: 0212316 3482
1.3. Kuraca Youneticileri

Fon'u temsil ve 1lzama Kurucunun ybnetim kurulu fiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
_ Gyelerine ve Kurncunun diger yoneticilering iliskin bilgiler asainda ver almaktadir:

Adi Sovaih | Gorevi Son 5 Yilda Yapti: Isler (Yi-Sirket-Giorey) Tecriibesi
Gabriele Yonetim 2014 - Devam/Azimut Holding S.p.AJls
Roberto Kuruiu Gelistirme Bolim Baskam 12 Yit
BLEI Baskan; -

- Y&netim
Filippo Kurul 2010 - Devam/AZ Life Ltd. Ve Azirout Group/Mali 18 Vi
FONTANA Baskan Yrd. Isler Bagkam

Yonetim

Giorgio Kurulu Uyesi | 2012 - Devam/Azimut Portfsy Yonetimi A S /icra 16 Yil
MEDDA { Icra Karulu | Kurulu Baskam
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| : 2016 — Devam/ Azimut Porcfoy Yonctimi AS. |
Abdullsh zﬁmﬁ #Genel MiBdir Yardacise
| Selim ; uruky Gﬁ‘; 2015 -2016/ Azimut Portfoy Yonetimi A S. /Genel | 23 Vi
| KUNT Mudiir Yrd, | Mudi | |
Maitia Yometim 2014 - Devam AZ Fund Management SA. — Uriin | -
STERBIZZ! | Kuruk: Uyesi | Mudoro ' 12w
¥onetim 2016 — Devam. Aznnnt P@rﬁa\»‘ Yom{m AS. —
M arat Kouraly Uvesi | Genel MEdor
SALAR 7 Genel | 2011 - 2015 Azimut Bosphorus Capital Porddy ; 23 il
Miidiir Yonetimi A.S. — Yonetim Kurely Uvesi — Pontfoy |
Yioneticisi
| Andrea | Yonetim _ | 2019- Devam Azimut Capital Management CEO
ALIBERT] | Kurule Uyesi | 20070019 AZ FUND ClO By
1998-2007 Azimut SGR Fon Yoneticisi

14. Fon Hizmet Birimi

. Fon hizmet birimi Tirkiye Is Bankas: A.S. nezdinde olusturalmus olup, hizmet biriminde
gorevh fon raGduriine iliskin bilgiler asagndaki gibidir.

Ad] Sovads

Gorevi Son 5 Yilda Yapti Igler (Va)-Sirket-Gorey) | Tecriibesi
Aydm Fon Miidiiri | 2014-Devam Tiirkiye I3 Bankas: A.S. Sermaye
CELIKDELEN Piyasalan Bolimil - Yatmim Fonlari Operasyon | 23 il
- Miidiir Yardimcis

1.5. Portfoy Yoneticilleri

Fon malverhfimn. forun yatrwn stratejisi dogrultusunda. fonun vatwrmn vapabilecedi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaminda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatiramc: lehine ve yatinmmci ¢ikanim gbzetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan cercevesinde
yOnetilmesi zorunludur.

Fon portfoyliniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.ore.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Binyesinde Olusturnlan veya Disandan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denctimini Yapan Kurulng

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum N
'I‘iirkiye Is Bankasi A. $
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amaglamaktadir,

Risk Yonetim sistemi =~ | Azimut Portfoy Yonetimi AS.

Tefis barim | Azimut Portfoy Yometimi AS.
Aragtrma birimi Azimut Portfy Yonetimi A.S.

meﬁmnmiwhmmhagmmdm&ﬁmiﬁm&ﬁmm%&@sew

. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
POR’I‘FOY SINIRLAMALARI

2. Kurucn, fonun katlma payt sshiplerinin haklsrim koruyecak sekilde temsili, yonetimi,
yaneﬁminin denctienmesi ile fasliyetlerinin itizbk ve izshname hitkuimlerine uyzan olarak
rutiimesinden sorumludur. Kuruca fona ait varbklar Wizerinde kendi adma ve fon hessbma
mevzmt ve igtliziife uygun olarak tasarrufia bulusmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
vetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiritilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digandan hizmet shinmas:, Kurucunun sorumbulufuny ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portidyi, kolekiif portfoy yoneticiligine itiskin PYS Tebligi nde befirdlen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varbk ve haklara ifiskin Teblig'de yer alan sinwlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, Teblig in ilgili hikimleri ercevesinde kanlma psylan sadece nitelikli yatrimetlara
satilacak serbest Ozel fon statiisiindedir.

Fon porifo yiine alinacak finansal varlkiar Sermave Pivasas: Kurulu’mun dizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uyzun olarek secilir ve portfSy yOneticisi tarafindan mevzuata
wyeun olarak yonetilir.

Fon portfSyiiniin yonetiminde ve yatwmm yapiiacak sermaye pivasas: araclarinin seciminde,
Teblig"in 4. maddesinde belirtilen varhklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tirlerinden
serbest fon niteligine uygun bir portfoy olugturuimas: esas almu. Fon. Teblig'in 25. maddesinde ver
alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir,

Fon toplam degerinin en az %80°1 devamh olarak Hazine ve Malive Bakanh®: tarafindan
doviz cinsinden ihra¢ edilen borglanma araglan ve kira sentifikalan ile verli ihracoilann ddviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye pivasasi araglanna vatinlacaktr. Fon’un geri kalan kisrn ise
yabanc: ihracgilarm para ve sermaye piyasas: araglarina ve/veya Tiirk Liras: (TL) cinsi para ve
sermaye piyasas: araglarna vatirilacaktr.

Fon'un yatwmn stratejisi basta Hazine ve Malive Bakanhg: iarafindan déviz cinsinden ihrag
edilen borglanma araclan ve kira sertifikatari ile verh ﬂ:ragcnlann dbviz cinsinden ihrag edilen para
Ve sermaye piyasasi araclan olmak fizere, Kuruica uygun gorillen difer yatirim araclarina, taraf
olunacak stzlegmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetiere vatirim yaparak, Amerikan Dolar’
{(USD) bazinda getiri saglamay), sermaye kazanc: saglamayr ve portfdy deferini artmay




Fon portidyi. Teblis' in 4. maddesinde belirtilen Wim varlk ve islemierden olusabilir. Bu
siraiefivi twmamiayc olarzk kur riskinden korunmak amaciyla ve/veva tamamen vatwan srmacl
olarak TL. yabanc: para ve/veya capraz kurlarda pozisyon alabitir.

FonportfSyline yerli para birimi cinst varhiklar ve islemler olarak: repo, ters repo, Takasbank
Para Piyasas: ve yurtici organize para pivases: islemieri, deviet i borglanma senetleri. Torkive de
mukim swketler twafindan ihrac edilen Szel sekitr menku! knymetleri (hisse senetderi ve borclanma
aragian), kamu ve/veya Gzel sekidr tarzfindan thrag edilen kira sertifikalen ile varhida dayaly menkni
kiymetler ve/veya varhk terminath menknl kiymetler, voridisinda thraccilann ¢rkarmmes oldugn TL
cinsi menkul kaymetler, varantlar, sertifikalar ve siz konusa varhklara vefveya stz konass varlskdar
Gzerinden olusmrulan endekslere davah swap islemlerifstzlesmeleri dahil fhrev araclar,
yapilandirtiony yatwmn araglan ile yurticinde vefveya yurt disinda kumalmus borsa yatwwn fonkan
dahil olmak Gzere yatwsn fonu katilma paylarina ve yatrum ortakhi: hisse senetlerine vatmm
vapulabilir. PortfSyiin TL. ve/veya vabanc: para birimi cinsinden mevduana siireklilik zrz etmeyecek
wkilde degerlendiritmesi mimkiindir.

Fon yabancy para birimi cinsi varltklar ve islemler olarak ise; Tark Devieti, il 5zel idareleri,
kemm oriakh@ idaresi ve belediveler il Devietin kefalet ettigh diser kuruluslar tarafindan
yurthginda ihrag edilen ewrobondlara, sukuk ihraclanina, Tirkive'de thrag edilen yabanci para
cinsinden ve/veya yabanc: para cinslerine endeksli borclanma araglarma, Tirk ozel sirketlerinin
yortdiginda ve/veya yurticinde ihrac ettigi eurobondiara ve sukuklar dahil yabanc: para cinsinden
borglanma araglorma, geligmis ve gefismekie olan tilkelerin kamu ve dzel sckidr bor¢lanma
araglarma (eurcbond, hazine/deviet bono/tahvili veiveya benzer vapwdaki diger borglanma araglar),
geligmis ve geligmekte olan tilkelerdeki sirketlerin ortakhik hisseleri ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarina (ADR-GDR), geligmis ve geligmekte olan Glkelerin yatrmm fonu katilma paylarina,
yurtiginde ve/veya yurtdismda kurulmus borsa vatirm form katilma pavianna, vatirwn ortakhg hisse
senctlerine, alm ve diger kiymetli madenlere dayal: ihrac edilen sermaye pivasast araglarina ve
emtiaya dayal: tiirev Griinlere yatmm yapabilecektir.

Torev iglemler hem tezgahiisti piyasalar aracihi@ivia hem de organize piyasalar aracihfyla
yapilabilecekiir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir ybnetim losnlamas: yoktur, Fon, hisse sepedine
dondstirilebilir ahviller, varhga dayali menkul kiymetler, varhk teminath menku! kiymetler, gelir
ortakh@: senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalan, ve kredi temerriidime bagh tahvil {credit
linked notes-CLN) gibi her tiirlii yapslandiriimis kredi enstritmanlar: ve Tebliz'in 4. maddesinde
belirtilen diger verliklar ve/veya iglemlet ile bu araglarm icerisinde bulundudu endeksler ile doviz,
faiz, kiymetli madenler, emtia Gizerine tezgahiistii veya organize piyasalarda diizenlenmis swap
sbzlegmeleri, opsiyon stzlesmeleri, vadeli alin/satm anlasmalan (forward) ile vadeli islem
sbzlegmeleri (futures), altin ve diger kiymeili madenler fon porifoviine dahil edilebilecektir.

Piyasa yOnli stratejilere ilaveten, arbitraj/mutiak getiri amach islemier de vamlabilir. Stz
konusu iglemler yurt i¢i veya yurtdis: Borsalarda, organize piyasalarda gergeklestirilebilecegi gibi,
tezgahiistil piyasalarda da iglemler gergeklestirilebilir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak

amactyla, kaldrag varatan iglemler gerpekiestirebilir. Kaldirag yaratan islem: fon partibyiine tirev
= il eli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakl: tiirev arac, swap sdzlesmesi, vafantisertifika dahil

Aibmesini, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin iglemlerini, opsiyon alim ve satmiy i)

bo l@ma}&yﬂwun araglaniny, dayanak varlifn hisse senedi ve endeksleri 8k dayali menkul
gictler ve endeksleri, doviz ve emtiaya dayali tirev iiriinleri ve dizgf héthinizi'h 3@% Srd i
@ it 7 Residence Astg A\ Kat: o
! GAST. Tel: 0212 244 62 09 54 d
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kaldrag yaratan | iglemieri ifade eder. Torev ilemier hem tezoabist pivasaler aracihinds

hem de orzanize pivasalar araciliBiyla vapilshil

e T

zaridaki iglernlerin vam swa menkel kiymet tercibli ve/veya pay senedi
repofiers repo islemier] vapilabilecekii.

Kaldwar KoBanemy

Vadeli islemler ve opsivonlar gibi belirki bir teminat, prim va da deme karsihi®: nispl Blem
yapilabilmesine imkan tanivan kaldwach islemlere yatirom vepilarak,

Menknl Kiymet Tercihli Repo Pazan tic Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazan’'nda repo yoluvla fon temin ediferck,

Kredi kullandlerak kredifi menkul knmet almmi ve api@a sans gibi difer borclanma
yontemleriyle gerceklestivilebalir.

Kaldwrag kullanum, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldié riskleri de artwabilir. Kaldwrag
seviyesinin belirkenmesinde, kaldwag kullanzn: sonmasinda olusabilecek riskiilik diizeyinin bu
izatmamede yer alan smirlamalar dahifinde kalmas: hususu da g9z Gniinde bulunduruhr. Kaldirag
yaratzn islemlere iligkin pozisyon hesaplamas: yapilwken dayansk varli@in pivasz fiyati olasak,
Finansal Raporier Teblii'nde yer alan esaslar cergevesinde belirlenen fivat esas almur.

Fon, kredi alabilir, Sdiing menkul kiymet alabilir. verebilir, kredili menkul kiymet iglomi,
agifa satyy gergeklestirebilir. Fon portfoyinde bulunan tim oriakhik hisse senetleri sdiing islemine
konu edilebilecektir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kavdivia vaterm YaplBs para ve sermaye piyasas:
araglanm ya da diger finansal varhiklar: teminat olarak gdsterebilir.

. 2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfSyiinde yer alabilecek varlk ve islemlere dair azami bir
snrlama getirilmemis olup, Teblig'in 4.2’nci maddesinde ver alan tim enstrimanlara yatwim
vapabilecektir,

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi "dir.

TL cinsinden ihrac edilen A orubu paviar icin esik deger eetirisi BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat USD Endeksinin hesaplama dsnemindeki, donem bas: ve donem sonu deferinin ilgili
ginlerde TCMB tarafindan agikianan doviz als kuru dikkate alinarak TL'ye gevrilmesi sonucu
hesaplanan TL getirisidir.

_ USD cinsinden ihrac edilen B grubu pavlar icin esik deder getirisi, BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisidir.

USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama donemi basi ve hesaplama ddnemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gosterge niteligindeki USD doviz ahs kurlan
kullam!imaktadur.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’de belirlenen
esik deger alt sinirina iligkin esaslar uyeulanmaz.

=5 Q 2:6. Fon portfSyiine riskien korunma ve/veya yatinm amaciyla botga
: arey &rag(vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap s
{ v o1l tahvil’/bono ve altm islemleri ile yapilandinilmis yatirun gr gl
%)= 5 : 8 Hom

priski Aesidence Astorid
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hisse senedi, borsa yaterun fopu ketibma payy, endels, faize dayels menkl kavmetler ve endeksleri,
diviz ve emiia olen tirey Grlnler dohil edilebilir. Fon sﬂ%m fon sielifinde obnasindan dolay:
menkal islemierine dair Tebliz'in 22, meddesindeli smurlamalara tabi degildir. m
@m&eﬁ: dair wygnlanacak essslar isc Yaurom Fonlamma Ifiskin Rehber'in 425 maddesim
belarilmisis

2.7. Portfbye, borsa digndan repodiers repo sizlegneleri ve tirev areg sbzieymeleri de dahil
edilebilin. Borsads snzie@‘nek:r fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfsyiine dahil edilir.
Stzlegmelerin kars: taraflanam yatmm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasy, hm'haug: bir
tliskaden etkilenmeyecek gkﬁde objektif kosullarda vapilmas: ve adil bir fivet icermesi ve fonun
fiyai apiklama donemlerinde gergelic wygun deferi Gizerinden mekde dOnGistGrillebilir olmas:
zoraniudur.

Ayrwea, borsa den tiirey arag (vadeli iglem ve opsivon sizlesmeleri) islemleri karg: tarafinin
denetime ve gbzetime iabi finansal bir kurum (banka, arsa kurum vb) olmas: ve forum fivat
agiklama dﬁmkmnde “glivenilir” ve “doZmlanabilir” bir yontem il deferlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabma kredi 2lmmas: miimkiindar,

2.9. Portitye dahil edilen yabanci yatmmm araclarin tantic: genel bilgiler: Fon portfoyiine
Sncelikli olarak 2.9 maddesindeki Glkelerde fhrac ediimis yatirem araglan dahil edilecek olmakia
birlikie, amlan maddedekiler dipndaki Hlkeler tarafindan thrag edilmis yatwim araclan da dahil
edilebilir. Portfoye tezgabiisti pivasalarda islem goren sermaye pivaszs: araclar: dshil edilebilir.

Yatawn yapilacak Griiniin ihragc:sn ile, deferlemeye esas olacak fivar hareketleri konusunda
gerekli bilgileri, yabanc: sermaye piyasast araglarimn tabi oldugu tilke mevzuatma gbre borsada
sanigwna ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarm bulunup buhinmadigma iliskin bilgileri

aragtumak Yonetici'nin sorumlulufundade Yaurun vapilacak araglar portfove dahil edilirken,
yalnizea derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdminda ihrag edilen borglanma araclart ve kira
sertifikalarin fon portfoyiine ahnacag: hususs bu bblitmde agikianir ve Rehber’in 4. 12.ve4.122.
boltimleri ile 4.1.6 ksmmda ver alan esastar dikkate alimr.,

a) Yabanc: Borglanma Araglar:: 2.9 maddesinde belirtilen tlkelerin kamu otoriteleri veya
bu dlkelerde yerlesik sirketlerce yurtiginde ihrac edilen borglanma araclarmna ve
yurtdisinda ihrag edilen Eurcbond’lara yeurim vapilabilir.

b) Yabanc) Ortaklik Paylari: 2.9 maddesinde belirtilen uitkelerin ortakhk paylart dahil
edilebilir. Fon portfoy yoneticisi uygun gdrdiigh durumlarda Fon'un genel stratejisine
uygun olmak kayd:i ile 2.9 maddesinde belirtilmeyen iilkelerin paylarina yatirmn
vapilabilir.

¢) Depo Sertifikalari: Depo sertifikas:, faaliver gosterdigi tikke digmda bir borsada isiem
gbrmek isteyen girketlerin paylanim dayanak alan ve ortakltk paylan gibi iglem goren bir
yatinm aracidir. Amerikan Depo Sertifikasi (American Deposnor} Rccerpt -ADR}),
Amerikan sermaye piyasalarindaki depo sertifikasidir. Bir Amerikan bankasinin yabanci
ortakhk paylarin: temsil etmek fizere cikarttifn varhikiar olup, ortakhik paylarmm ash
yabanc lilkedeki bir saklama kurulusunda muhafaza edilir ve bunlar daima temsil
ettikleri ortakitk paylan ile degistirilebilirler. ADR’ler, ABD pivasalan ile birlikte es
zamanh olarak Avrupa piyasalarmda da ihrag ediliyor ise bu halde “Global Depo
Sertifikasi (Global Deposiyory Receipt — GDR)” olarak adlandyri} s

= Yabam: Kira Sertifikalari: 2.9 maddesinde belirtilen tilkelerin has u ptoriteleri veya bu
-ﬁ-T @ elerde yerlesik sirketlerce yuriicinde veva yurwdiginda \d 3
&mkalarma yatirim yapilabilir. AZINUTRBRTFOY YONETIMI A 5.

;‘f’ opdhian, Biyikdere Cacf 127
- X "i Kempigsi Residence Aste K 2t
= I 9 SiHIAT. Tel: 0212 244 62 08.F2244 G4 &
=R = Zinclrilkuyu V.D.: 306 013 S0RT RS
g 28235 :f * Marsls No 0308-0138-0470-00 14
\ < 4

Tit BiCH Noi405 145 www.azimitponffy. com



€) Yabanc: Yatrun Fonlan: 2.9 maddesinde belirtilen Glkelerde fhrag edilen yabanc: yatram
fomn payian fon porifoviine dahil edilebilir. Bu yvOntemie hisse sepedi iieazdmﬁm
borcianma araCianmm ipcren fonlara da vaiwen vapidabiliy.

2.10. Portiove ABD, Ingiltere (Birlestk Kralbk). Fransa Almanya. Japonyva, Bekika,
Avusturya, Kuzey Kibrs Tark Comburiyeti.  Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Lilksemburg,
Norveg, Ispamya. Hollande, jislya, Smgapm Finlandiva, Danimarka. Hong Konz Pmtekm
Yunanistan, Aganiin, Brezilya, Kolombiva, Ekvator, Musr, Sili, Endonezya, Israil, Giney Kore,
Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumburiveti, Cin, Meksika, Nijerva, Peru. Filipinler. Polonya,
Romanyz, Rusya, Giney Aftika. Ukrayna, Urugeay, Venezuela, Vietnam, Malezya, Birlesik Amap
Emirlikieri, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt ve bu tlkelere bagh devietlerde kurulu vabanc: fontann
katiima payvien dahil cdilchilir.

2.11. Portidye fonun yaturen stratejisine ve risk yapisina uygun olarak borsada klem soren,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir sakdayic: kurulus nezdinde seklanan yvapilandimibmas

vateran arac: dahil edilebilir.

Turkiye'de ihrac edilmiy yapilandwnimis yainm araclenma vatwem yapilwken: thrac
belgesinin Kurulea onaylamms obmasy, fivatmn veri dafmm kanailan vastasivla Han edilmesi,
forun fiyst agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gerge@ie
uygun deferi fzerinden nakde donbstiriebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas sartlars aranr.

Yuridiunda ibrag edilmiy yapilandmilmis yaiwsn araglarna yatim vapirken; oncelikie
forun yatrim straiejisine ve risk yapisma uygun olmasma dikkat edilin. Ayrica bu araclardan
ihmggasmm vefveya varsa yatwin aracinm, Tebiig'in 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklavict kurelus nezdinde saklanmas: sartlanm
saglayaniar tercih edilir

IIL. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yaurmcilar Fom’a yatiim yapmadan Once Fon'la ilgili temel yatmm risklerini
dederlendirmelidirler. For'un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diistislere bagh olarak vatwunlannmn degerinin baslangig
degerinin altina diiscbilecegini yatmmcilar goz Sniinde bulundurmahidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araclarm, ortakhik
paylanmun difer menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sbzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarn degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecck zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylanna agagida ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayals varliklarin (borclanma araci, ters repo vb)

dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklarin degerinde pwasa]arda yasanabilecek faiz

oranlar: deZisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. ‘_
@,‘;

fahil edﬂmesn “halinde,
L .;‘ S dT:

ar Riski: Fon portityiine yabanci para cinsinden varl}

vizurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedsniid

‘lhsﬁl%‘m ifade etmektedir.
-
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portfyiinde bulunan ortakhk paylarmm fiverdanmda mevdsna gelebilecek deBisikikier
nedenivie portfSviin waruz kalaca® zarar @iasﬂmms ifade etmcktedir.

d- Kira Serfifikast Fivat Riski: For porifthiine faize daval o!mam vaﬂaldma (ima
sertifikas: ve sukuk vb) dahil editmesi halinde, stz kovus varliklarm degerind >
vasanabilecek faiz oranlan defisimleri nedenivie olusan riski ifede eder.

2) Karss Taral Riski: Karp twafin stzlegmeden kaynakianan yokimBiikierini yerine
getirmek istememnes) velveya yerine getirememesi veva tzkas Blemlerinde ortaya gikan aksaklkiar
sonucunda Gdemenin yapilamamas: riskini ifade eomekiedir.

3) Likidite Riski: Fon poriffyfinde buluman finansal verbklenn istenildigi anda piyass
fiyatndan nakde donlistiriiememesi halinde ortava cikan zarer olasihinde,

4) Kaldwag Yaratan Iglem Riski: Fon poridSyiine @rev arag {vadeli ilem ve opsivon
sbziesmelers), sakh threv areg, swap sOzlesmesi, varant, seriifika dahil edilmesi ileri valoda
tahvilbono ve altn alwn islemlerinde ve difier herhanei bir yontemle kaldwag yaratan benzeri
islemlerde bulunnimas halinde, baglangic yatwms fle baslangic yatwmamm fizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangic yatnmindan daha yBksek zarar kaydedebilme olasths kaldirag

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fomun operasyone! siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas olasth@m: ifade eder. Operasyonel riskin kaynakian: arasinda kellanitan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personclin hatab ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam swa dogal afetler, rekabet kosullary, politik rejim degisikli@i gibi kurum dis etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeve vofun yatwin vamlmas: sonucu
fonun bu varl@m ve vadenin icerdigi risklere maruz kaimasidur.

T) Korelasyon Riski: Farkl finanszal varbikiarin pivasz kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak. en az iki farkh
finansal varh@in birbirleri ile olan pozitif veya negatif vonli iliskileri nedenivle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinm satildii: donemden sonra mevzuatia ve diizenlevici

otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Aqga Satis Riski: Fon portioyil igerisinde agi@a satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 6dting karsility ve/veyva dogrudan agifa satis imkanlarimn
azalmas durumunu ifade etmektedir.

10) Emtia Riski: Fon portfbyiinde bulunan emtiaya dayah tiirev arag iglemleri ile emtia

zerine tezgahlisti veya orgamize piyasalarda dizenienmis swap stzlesmelerinde meydana
gelebilecek zarar riski nedeniyle portfoyviin deger kavbetme olasihiim ifade etmek:edir.

13




12) Opsivon Duyarhhk Riskleri: Opsivon ponfoylerinde risk duyvarikian arasmda, isleme
konu olen spot finansal Griin fivat dedisiminde cok frkh mikiarda risk duvarhik degisinleri

vagnshilmekiedir. Delta; opsiyonun yazddign ileili finansal varb®in fivaumndaki bir birim
degigmenin opsivon priminde olswrdufu defigimi gostermekiedic. Gamma: opsivomun ilgili
Oﬁl@l Wﬂﬂgﬂi ﬁ}mﬂﬁaﬁ d%imin Opsigmnun deftzsmda mﬁém gﬁﬁﬂﬁigi dﬁgigﬁmi Dlpmekiedir.
Vega; opsiyonun davanak varh@nm fivat daleslanmasmdski birim degisimin opsiyon priminde

- olugturdugu defisimdir. Theta: risk Slcimlerinde biyiik Snem tasivan zaman fakiSriing ifade eden
gosterge olup, opsivon fiyatimm vadeye gbre dedisiminin dlkistidiir. Rho ise iz oranlanndaki
yiizdese! deZigimin opsivonun fivatmda olusmrduiu degisumin dlcishidiir.

13) Yapilandinlmms Yaturmm Araclars Risidert: Yapilandwnlmg yatwrsn araglaninm degeri
ve dinem sonu getirisi faiz Sdemesinin yannda dayanak varh@m pivesa performansma baghdar.
Yapilandinibmzg vatwsn araglarinim davanak varhklan Gizerine olustwrnlan strafejilerin setirisinin
ilgili dbnemde negatif olmas: balinde, yatmimc: vade sonunda hichir itfa geliri elde edemeyecedi
gibi, performansla orantrh olarak vade sonunda elde edilen itfa tuian nominal deferden daha diisik
de olabilir.

Bununla birlkte, vapilandmimus yatrmm araglarmm giinlik fiyat olssumunda piyasa
faizlerinde yagansbilecek degisimier ve dayanak varhk fiya: dedisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fivatmda vasznabilecek dalgalanmalar vapilendmlms yatirim
araglanmin giinlik deferlemesini etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tirev araglaria birlikte vapilandmimis vatuom arzglanndan kaynaldanan pivasa
riskleri de dikkate almwr.

Yapulandinimig yatomn araclen yatwsmi vapilmas: halinde karst taraf riski de mevouttur.
Kargt taraf riski, fhrace  kurumun yapilandinlmiy  yatwum  araglanndan  kaynaklanan
yikimiliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karst taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adma, yapilandinlmis yatwmn araglan vatrmlaninda ihraccinin vefveya varsa yatirmm
aracmin TebliZ in 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sakip olmas kesulu aranm.

14) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarmin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatnm aldi@r deger arasindaki fiyat farklili degisimini ifade etmekiedir. Stzlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fivat birbirine esit olmakiadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde ver alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda igler yapilan tarih ile vade sonu arasmda
gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fivatlamadan farkh olabilmektedir, Dolayis:
ile burada Baz Deger’in sbzlesme vadesi boyunca ghsterecegi defigim riskini ifade etmekiedir .

15) ihrag Riski: Fon portfoyiine alinan varhiklarin ihraggisinm yiikiimliitiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

16) Krymetli Madenler Riski: Kiymetli madenlere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde,
kiymetli maden fiyatlan ve ddviz kurlarindaki dalgalanmalar nedenivie meydana gelebilecek zarar
riskini ifade etmektedir. '

3.2. Fonur maruz kalabilecegi risklerin dlcimiinde kullanilan vontemlier sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatnim yapilan varliklarin yapisina ve ri
Onetim sistemi olugturulmustur.

A gt o

< ipgasa Riski: Risk Yonetimi Birimi. piyasa riskini tarihsel risk®\éruz degier (“RMD”)
x ivelerine dayali bir ex-post (gegmise dayah-gerceklesmis) (38k .-modelDY AEHEFHMAA.S.
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donem dehilinde marez kalebileceEi en vitksek zaran belrli bir ghiven aralifwnda ifade eden deerdir,
twribsel yaklagm yontemi kullamlarak hesaplan. RMD, %99 oiiven diizevinde, 20 is eiinlik elde
tutma siiresi varsayuni altwda heseplama yapilir. Hesaplamada en az 230 is g@ining kapsayacek
gekilde ghzlem sires! belirlenir. Bu seviyenin 12 ay boyunca edzlencn RMD nin %85 "ini astii i
hallerde bu durum derhal Yorctim Kuruluna ve lore Kurul Baskam' na bildinilmektedir. S5z konusu
¢¢Mrmpﬁ:ﬁma;mmﬁﬁﬁﬁgﬁaﬁengx@hikﬁek&:veibnam}@nmmaShakjﬁﬁﬂﬁﬂardegedem@ﬁﬁknekﬂxﬁr
ve giderilmesi icin pivasa sartlarmm uygun olnas: hatinde bir hafialik stire zarfinda mavjinal
RMD’si yiiksek olan yatrm araclan porifoyden cikanlacakir. Buna ek olarak, RMD e dayah ex-
amite {gelecede yonelik-beklenen) risk modeti de piyasa riski Slctmbnde kullamimaktz olup. sonuclar
risk yOnetimi birimi twafindan ginlik olarak kontro] edilmektedir. Ayrica portfoyleri
ctkileyebilecek piyasa risklerinia daha ivi deferlendirilebilmesi amacnia aylk stres testieri
gergeklestitilmekte ve sonuclar Yonetim Kurnlma raporlanmakiadr,

larmmakits

Likidite Riski: Risk y0netimi birirai, portfylerde yer alan pay senetlerinin ikidite riskinin
kontrollerini Gzel bir Bloombere yazilum kullanarsk yerine getirir. Hesaplama, her bir menkul
kiymetin sadeoe %10 nunun ahngp satlsbilir oldugu diginGlerek. son 20 giinlik ortalama islern
hacminin dikkaie ahnmasina dayanir. Her bir portfoysin tahvil bileseninin likidite hesabinda ise
- “UBS Deltz” isimli modelden saglanan likidite skor deBeri esas almmaktadir. Bu skor degerlerine
gesithi veri tabanlarindsn almmsg likidite gostergeleri dahil odilir.

Karpn Taraf Riski: Borsa dig tlirev arag {vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi) ve swap

- sozlegmeleri ile diger szlegmelere iliskin karg: taraf riskinin hesaplanmasmda; Finansal Raporiama

A5a5%
&

Teblgi'nin 9. maddesi gercevesinde. TMS/TFRS hitkimierine uyeun olarak takip yapilr ve
pozisyonlarn anhk olarak hesaplanan pivasa de@eri giinlitk olarak dikkste ahnr. Tek bir thrage:
kurnluga yBnelik karg: taraf riski borsa dist sbzlegmelerin pozitifpivasa degerlerinin toplami seklinde
hesaplanur. Portfoye riskten korunma amaciyla sinwh olarak dahil edilen borsa dist tiirev arag ve
swap sbzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg teraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz,

Opsiyon stzlegmelerinde Black&Scholes modeli kullamlarak gonfik olarak hesaplama
yapilir ve bulunan defer pivasa de@eri olarak kabul edilerek kars: taraf riski hesaplamas: yapilar.
Sozlegmenin kary: tzrafindan fivat kotasyonunun verilmesi halinde, bu fiyat piyasa degeri olarak
kabul edilir ve kars: taraf riski hesaplamasinda dikkate almr.

3.3. Kaldwag Yaratan islemier

Fon portfoyiine kaldirag varatan islemlerden; borsadan veya borsa dsindan riskten korunma
veiveya yatirm amaciyla ddviz, faiz, pay senedi. pav senedi endeksleri, emtia ve sermaye piyasasi
araclan iizerine yazilan tiirev arac (vadeli islem ve opsivon sdzlesmeleri), sakh tirev arac, swap
sozlesmesi, varant. sertifika, ileri valorld tahvil/bono iglemleri, ileri valorii alhn islemleri ve diger
herhangi bir yontemle kaldwag yaratan benzeri islemier dzhil edilecektir.

3.4. Kaldwag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Gkiimiinde Rehber’de belirlenen
esastar cergevesinde Mutlak RMD vontemi kullamlacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon
toplam degerinin %25 ini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayr: ayn hesaplanan pozisyonlarn
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
deZerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldrac limiti %200 dir.

= -0 Fon portfSyiine alinan yapilandmilmis yatinm araclarinm sakl tiirev ara N ‘ 1£1 tastyip
ogfimadisn Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu degerlendirmeyi teysiiAous
{urdeyiynbizdinde muhafaza edilic. Yapilandmlmis vatinm aracimm sakl / )

asi Jali E?e. risk Slgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uye
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1V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AVRILIGT

4.1. Fon portidyiinde yer alan ve saklamava konu olshilecek varbkler Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicis: nerdinde saklana.

42. Portfty Saklaywcsst'mm, fon portfdyiinde yer alan ve Takashank'm sakiama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyvasast araclars, kiymetli madenler ile diger varhiklar: Takashank nezdinde
ilgili fon adma ecilan hessplarda izkmesi gerclanckeedir. Bunlann dismda kalan verhklar ve
bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanhir veya soz konusa bilgilers
Takesbank’m erigimine imkin salanw. Bu durumda dahi Portfby Saklayicrs'min yBkiimitiok ve
sorumiviugy devam eder.

43. Fon'un malvarh@ Kuruce'man ve Portfoy Sekley:csimm malvarhimdan syndir.

Fon'un malvarh@, fon hesabma olmas: sartiyla kredi almak tiirev arac islemleri veya fon adina
terafolunan benzer nitelikieki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilernez.
Fon malverh@ Kurucunun ve Portfoy Saklaycissun yOnetiminin veya denetiminin kamu
kurumilanna devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, karau alacaklannm tshsili
amac1 da dahil olmak Bzere haczedilemez, Gzerine htivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfoy sakiayicisy; fona ait finansal varldkdarin saklanmas: ve/veya kayitlarm twiuimas:,
diger varhklann aidiyetinin dofrulanmas: ve wmkibi kayitlermnm tutulmasy, varlk ve nakit
harcketlerine ifigkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta beliriilen diger
gorevierin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisy;

a) Yatrun fonlan hesabina katilma paylaninm ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon ictiizigi hitkiimlerine uygeniiguny,

~ b) Yatnm fonu birim katlma payi veya birim pay dedierinin mevzuat ile fon ictiiziBii,
zahname hikGmieri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarma gbre hesaplanmasim,

¢) Mevzuat jle fon igtizGfEG. izahname hikiimlerine aykin clmamak sartiyla,
Kuruco/Yonetici’nin talimatlanmin yerine getirilmesini, '

d) Fon'un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun sirede
aktaridmasm,

e} Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtlizigl. izahname hikimlerine uvaun olarak
kullantimasimn:,

f) Fon’un varhk abm satimlannm, portfy yapisinm, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigh,

izahname hiikiimlerine uyguniugunu
saglamakla yikiimladir.
4.5, Portfy saklayicisi;

a) Fona ait varhklarm ayn ayn, fona aidiveti agka belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasin: saglar.

b} Belge ve kayat diizeninde, fona ait varlikiari, haklart ve bunlarn hareketlerini fon bazmda
diizeni: olarak takip eder.

¢) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumiardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktiflerivle iliskilendiremez.
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b) Porifsy saklayicasy, portfy saklama hizmesi verdizi
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorwmlu degildir.

<) Porifoy Saklayicisy, 6362 sayili Sermaye Pivases: Kamun ve ilgili diger mevauatian
kaynekianan yikimnRilvklerini yerine getirmemesi nedeniyle kaubma pay: sahiplerine kars:
soruraiader.

_ 4.7. PordOy ssklayicisi saklema hizmetinin fonksivomel ve hiyerarsik olarsk dis
hizm&hrd&n Hm‘m%ﬁ, p@tansiyei @!k’&‘ calbamalannm diizgﬁn bir @kﬂde belirleramest,
Onlenmesi, Snlenemiyorsa yonetrilmesi, gbzetimi ve bu dwumun fon vatmmmclanma actklanmas:
kaydiyla fone portfoy degerleme, operasyon ve muhssebe hizmetleri, katilma pay: abm satwnma
- aracthik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

438, Portidy saklayicimn her glin &ibari ile ssklamaya konu varliklarm mutabakatm:, bu
varliklara merkezi sakiama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya vatwwm ortakh ile yapar.

49, Portidy saklayic: portfy saklama hizmetini virlitirken kargilasabilecedi gikar
causmalarmm ammlanmasio, onlenmesini, yOnetimini, gozetimini ve agiklanmasia saBlayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yikumlidar.

4.10. Kooy num Bictincii kisilere olan borclan ve yakimlulikieri ile Fonan aym: Hchnch
kigilerden olan alacaklan birbirlerine kars: mahsup edilemez. '

4.11. Portfby saklama hizmetini ylriiten kurulug, yikimlulikierini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumindur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklavicisindan; Portfoy Saklavicis: da Kurucw'dan, Kanun ve
Saklame Teblizi hilkiimlerinin ihlali nedenivle dogian zararlarin giderilmesini telep etmekle
yukumlirdiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfsy Saklayicisma dava agma hakka sakhdir.

4.13. PortfGy saklayicisy, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonctiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zerarlardan sorumiu deSildir.

4.14. Portfdy Saklayicist. 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yitkiimiiloklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay sahiplerine karsi
sorumiudur.

4.15. Portioy saklama sbzlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimleri ile belirlenmis olan sorumiuluklannm kapsamin daraltic: hiikiimiere ver verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

_ 5.1."FonPortfSy Degeri”, portfSydeki varliklarin Finansal Raporlam 2,

g varsa diger varliklarin eklenmesi ve borclarin dugiilmesi spretie-hesaplanar.
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32. Fon'un birm pay defieri, fon toplam: deferinin fon ioplam pay savisina bblinmesi
suretivie hesaplanr. Bu deger her is gBni sonu ftfharivia Finansal Raporiam 7 nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplany ve hem TL hem de Amerikan Dolar {(USD) cinsinden izleven is siing
fiyat agsklanr, kaivdma paylanmn alwm-satym verlerinde flan edilir. A Grubn fon katikna paviarmmn
birim pay degeri TL cinsinden, B Grubu fon katilma paylarmmn birim pay deger: iss USD cinsinden
hesaplane ve Hlan edilir. B Grobu payiarm USD cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili gtn igin
TCMB wrafindan saat 15:30°da lan edilen ghsterge niteligindeki USD doviz alis koru esas ahmr.
Degerleme glinfinin tatil olmas: duramunda, bir sncski i eiiniinde degerleme vapilacaktir,

53. Savay, doZal afetler. ekonomik kriz. fletigim sistemlerinin cblamesi, portfoydeki
varhklann Hgili oldufiu pazarm, pivasenn, platformun kapanmas:, bilgisayar sistomlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali dummuny etkileyebilecek Gnemli bir bilginin oraya cikmas: gibi
olaZanlisti durumbann meydana gelmesi hafinde. deferleme esaslannm tespiti  hususunda
Kuruow nun vonetim kurulu karar alabifiv. Aynica sz konusu olaylaria ilgili olarsk KAP @ aciklama
yapaim.

5.4.33. pumarah maddede belirtilen durumlarda, Kurlca uyzun gorilmesi halinde, katitma
paylarmin birim pay degierleri hesaplarmayabilir ve katalma payiarmun alwn satwa durduraisbilir.

55. Portfoydeki varbkiann deferlenmesine iliskin olerak, Finansal Raporisma Tebligi
uyannca TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yvonetim kurule karan ile belirlenen dederleme
esaslen asagidaki gibidir:

' Yabanc: para (TCMB tarafindan bilgi amagh yayunlanan doviz cinsi dahil) cinsinden
varhklar TCMB'rin yayimladi3: kurlardan degerlenir. TCMB tarafindan dizenli olarak ilan
edilmeyen doviz cinsleri ise Bloomberg’ de {15:30-13:453) ilgili para birimi icin agiklanan doviz ahs
kuru ile degerlenir.

1) Borsa D Tiirev Arac Ve Swap Sozlesmelerine Higkin Degerleme

Portfsye alinmas: asamasmda tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sbziegmesi) ve swap
sbziegmesinin defierlemesinde giincel fiyat kublamila.

Opsiyon stzlesmelerinde glincel fivat karst taraftan ahman fivat kotasyonudur. Forward
sbzlegmelerinde ve Swap iglemlerinde giincel fiyat kars: wrafian aym vade ve aym ydnde alinan
fiyat kotasyomadur.

Fonun fivat aciklama donemlerinde;

-~ Degerlemede kullanilmak fizere giincel pivasa fiyatinin bulunmadi@ durumiarda ve

- Kary tarafian fiyat kotasyonu alnamadigi durumlarda;

Opsiyon szlesmeleri icin Black&Scheles modeli, forward ve swap sozlesmeler igin Biloomberg
ckranmdan almacak swap point ve ilgili sozlesmenin degerieme giininde vadesine kalan giin Sayisi
dikkate ahnarak hesaplanacak teorik fiyat degerlemede kullaniiir.

2) Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri, vade sonuna kadar islemin gerceklestirildisi faiz
orant kullamilarak i¢ verim orani ile degerlenir.

Hgili sSzlesmelerin faiz oranlarinin borsada clusan aym vadedeki, aym vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikh ortalama faiz oranina esit olmasi esastir.

3) Yurtdist borsalarda islem goren borclanma araclary; islem gordiikleri yabanci borsalarda:

Tiorkiye saati ile 17:00°da ilgili menkul kiymetin, Bloomberg ekraninda yer alan BVAL sayfasindaki

agwhkl: ortalama fiyatlanmin ilgili yabanc: paranin TCMB daviz alis kuru ile carpilmas: suretiyle

=degerienir,

ey ~4) Yabana piyasalarda iglem goren ortaklik paylari, fon ve borsa 3

" o yabim \?gnu katilma paylan ile yatim ortakhklan paylannm degel

. & @mgékﬁmoomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 ~ 17:00 aralfig
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Byannm orialaman eferleme tarihinde ileili borsads islem ebrmemesi halinde ise son
igleon tarihindeki deSerlerne fivan k frr.

3) Borsa digmdan fon ponfSyime dzhil edilen vsbanc: borglenma araclen, eurohond ve
yabane: kira sertifkalenmm deferlemesinde: Bloomberg veri dafvim chranlanndan TSI 16:30 —
1700 arah@mdaki abs fivan e sans fiyatmm oreelamas: elde edildikien sonra {emiz fiyst), fon
fiyau hesaplanacak gin ithan ile birkmis kupon fizinin ckienmesi de elde cdilen kirli fivar
kullamils. Ba hesaplama, tam s gilini olmayan e@nlerde sz konusu knmetin islemn oGrdGal son
iglem gliniine ait kapans fivan (temiz fivat) kullamlarak yapibr, Kotasyon bulunmamas: duramunda
ise deferlemede lmamiacak kirli fiyat, bir dnceki efingn kitli fivatmun ertesi is giinline ic verimle
ilerk ivle elde ediliy.

6) Yapilandailoes vavrms araclars;

Fonun stratejisine uymak kaydiyle portfoyve dahil edilen vapilandiims vatirmmn araclarmn
seciminde genel olarak borsada islem ghrme sarn aranm. Ancak Torkiye'de fhwac edilmis
yepulandmilm:g yatwrun araclan icin fiyatinm veri daditmm kanallan vasuasiyla ilan edibnesi halinde
bu sort arsnmayabilir,

Yaprlandirtimig vatiim araclarinin deferlemesinde borsada ian edilen fivat kllamir. Teili
kiymette iglem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hic islern pecmemesi halinde nitelikii
yatmmeidare arz/halka arz fiyati) kullambr. Borsada islem gormeyen ancak veri dagtim kanallar
aracihiryia fiyat: ilan edilen yapilandmim:s yatwun araclan icin degerlemede giincel fivat knllamliar.
Borsada iglem grmeyen ancak veri dagium kanallen aracih@iva fiyats ilan edilen vapilandiriimis
yatwum araclen ivin degerlemede gimoe! fiyat kullamlm.

7) lleri Valdrl Tahvil ve Bono Igtemleri

2) fleri valorit alman Deviet I¢ Borglanma Senctieri (DIBS) valtr tarshine kadar diger
DIBS lerin atasina dahil edilmez. ileri valoriti sstlan DIBS ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve defierlenmeye devam eder. leri valorla DIBS alm ve sam islemleri
aynt bir vadeli iglem stizlesmesi olarak degerlenir. islem tutarian ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valorli sizlesmenin degieri ahs ve sang islemlerinde aym yontemle hesaplaniken
igler ahg ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir degier olarak portfoy deeri tablosuna yansir. Aym
valdrde ve aym nominal degerde hem alig hem de sans yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglern aym degerde fakat alis islerni pozitif (+) saus islemi ise negatif (-) olarak gbzikecektir. Bu
sekilde agtiga pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

c) Heri valorls iglemlerin deerlemesi ise asagidaki formiile gdre yapilacaktr:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vke/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme gliniinde BiST te valor tarihi iglemin valbr tarihi ile aym olan
iglemlerin agwhkh ortalama faiz oram, yoksa degerleme gininde BIST te avm giin valorlia
gerceklesen iglemlerin afirhkh ortalama faiz oram, voksa en son aym giin valorll olarak isiem
gordugi giindeki aym gin valorlil islemlerin agwrhkh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir,

8) lleri Valorla Alun Iglemleri
Heri valorlii alon islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biiltenindeki fivat
az.glnir. Fiyat bulunmadigt takdirde, T+1 giniinde iglem yapilan giinki is an fipatet
rhr Ry gifnga, degerleme,
N taf <aslem yapilimasi
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arek, Blemin valdr tarihine en yakie fivat bez almarak deSerleme

5.6. Borsa dignda taraf ohmacsk sbzlegmelere iliskin olarak asa:daki esaslara wyu

Kuomcs nezdindela Risk Yorctimi Birim tarafindan borsa dip threv arag (vadeli islem ve
opsiyon sizlegmesi), forward ve swap sdzlesmelerinin “edil bir fivar™ icerp kermediBinin

- kontrolinde agafixdaki esaslara wynlar:

DoZrulama sonucu vlagden fiyat ile kary tarafin verdis: fivat arasinda clusmnas: muhtemel
farkan kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonctimi Birtmi tarafindsn hesaplanan teorik fiyaun %257
olarak belirlenmistir. Muhtemel farkan kabul edilebilir sevivesi olan %25 seviyesinin agsibmast
balinde, fiyat iyilegtirilmesi icin yeniden kary: kuruma bagvurvher. Karst kurumdan alman fivat
iyilegtirilmesine ragmen fork kebul edilehilir sevivenin fizerinde olmays devam edivorsa, karsa
kurumun kulland@: hesaplama parametrelerinin agikianmas: talep edilir. Karg kurumdan alman son
fiyatm da belirlenen limitin digmda olmas: durumuanda, Yonetim Kurulu'nun vazili ve gerekgeli
karan ile alinan son fiyat Gzerinden islem gerpeklestirilir,

~Forward ve swap igleminin spot kuranun Bloomberg ve Reuters gibi basmsiz ve giivenilir
veri saflayicilarm iglem sastinde yaynladits en dusiik en vitksek spot kur bandmda olmas:

Vadeli kur fle spot kur arasndaki farke forward veAeya swap pomnts denir. Islemde
kullamlan forward ve/veya swap points'in aymi islem kurn ve iglem vadesi icin adil ve tarafsiz
kurumiann kotasyonlan: kellamlarak hesaplanan ahs-sang forward vefveya swap points bandinda
olmast gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya giivenilirlisi test edilmis benzer ekranlar aracthd ile vapilir.

~Opsiyonlarda fiyat konwroll, Bloombers ve givenilirhigi test edilmis bemzer veri
saglayicilarin opsiyon degerieme (Options Valuation) ekranlars aracth@yla ile hesaplanan fiyat ile
kargilastirilarak yapihir.

Bu kapsamda, sz konusu varhklann “adil bir fivat” igerip icermedigine iliskin
degerlendirme, Risk Yonetim Birimi tarafindan gercekiegtirilecektir. Aynica k¢ Kontrol Birimi
terafindan da gerekli kontrolier vapilx.

Bu kapsamda,

- Forward islemler; dayanak verhi@m spot fivat baz alinarak teorik fiyat hesaplanir. Spot fivat
icin degerleme giini itibanivia;

. Dayanak varh@in d5viz olmas: durumunda, TCMRB doviz ahs kuru,
ii. BIST Pay Endeksleri icin, ilgili endeksin en giince) seans kapanis degeri,
iti. Dayanak varh@m ihrag1 pay: olmas: duremunda, ilgili payin en glincel seans kapams

degeri,
. iv. Dayanak varhm borglanma araci olmas: durumunda ise en giincel giinlik agwhkh
ortalama fivat kullanilir.

Bulunan spot degerler; degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina karsilik gelen TL ve doviz pivasa faizleri ile (dayanak varlifn diviz olmas: durumunda ise
Bloomberg FRD sayfasmdan edinilecek “swap point™ kadar) ilerletilerek teorik fiyata ulagihr.

- Swap islemleri;

i Faiz ve enflasyona dayal swap islemlerde swapimn sabit kismmmn degeri kullamilarak,
#. Kura dayal olanlar kur kisminin nosyonel degeri kullanilarak teorik fiyata ulagibr,

- Opsiyon sbzlesmelerine iligkin olarak ayrica;

Veri saglayici veya fiyat temin edilebilecek diger kurumlar/kuruluslar tarafindan elde editip
belgelendirilebilecek volatilite (bulundugu durumda “implied™ aksi halde “historical™) degerleri

oeillllamlarak ve Black&Scholes ya da uygun olan difer yontemlerle teorikviiva
ff" . F‘?Hgé?apknan bu teorik fiyat, adil fivata iliskin yapilacak kontrollerde kullan
rZ e N igtirak senetlerine iliskin olarak ise teorik fivat “ig >
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Vi KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARE

: Fon, kanima paylan sadece Gnoeden belirlenmis kist veva kumulusiara tahsis edilmis fon
olarek adlandirdan “Ozel For™ pitelifindedir. Fon katlma payiermm iahsish olarak saisiacad
nitelikli yatrome: vasfin haiz kisiler Korocu tarafindan 26.65.2022 wrihli ve 20227197 sayil yaz
e Kurul"a bildiritmistir.

Fon katlma pavian A Grubu ve B Grubu olersk i pay grubuna aynimste. A Gruba
paylarn slun satvm TL, B Grubu paylerm alwe satem ise USD @izerinden zercekiestinlir.

Fon satg baglangi¢ tarihinde bir adet B Grubu paymm nomina] fivat: (birim pay defiart) 1 USD,
biracet A Grubu pavm nominal fiyeiz (bitim pay degeri) ise bir dnceki i3 oinbnde TCMP tasafindan
belirlenen USD d8viz aliy kuru esas alnarek hesaplanacak 1 USD karsthé: TL dir.

Tekip eden giinlerde fonun birim pay degeri fon toplam degerinin kanima paylarmn
sayisina bolinmesivie elde edili. Fon birim pay deperi wkanda beliriencn pay gruplan
cercevesinde, bah oldugu pay grubuna gdre TL ve USD cinsinden hesaplanir ve ilan edilir,

B Grubu paylarm USD cinsinden degeri; ilgili giin icin hesaplanan TL cinsi pay fiyatsum
TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gsterge niteligindeki USD doviz abs kuruna bolinmesi
surctivie tespit edilir.

TL ve USD Gdencrek satm alman fon paylarmm fona iade edilmesi durumunda ddeme aynt
para birimi cinsinden vapihy.

Fonun satss baslang tarihi .. /... /2022 dir.
6.1 Katlma Payi Ahm Esaslan

Yattrimeilarn BIST Borglanma Araglan Piyasastmin 2¢ik oldugu giinferde saat 13.007a
kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlan, talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacek pay fivat: izerinden yerine getirilir.

Yatrumctlarin BIST Borglanma Araclan Pivasasinn agik oldugu giinlerde saat 13.00°dan
sonra verdikleri katrlma pay: almn talimatlar: ise itk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fivat: tizerinden verine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nm kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isglinli yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivat: fizerinden gercekiestirilir.

6.2 Alim Bedellerinin Tahsit Esaslan

Alim talimatinin verilmesi srasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatm
pay sayist olarak veriimesi halinde, ahg islemine uygulanacak fivatm kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, kaulma payr bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek Gizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara e§ deger kiymeti terninat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek. bu tutara denk gelen pay sayist fon fiyat:
aciklandiktan sonra hesaplanir.

//;i@?ﬁ‘A Grubu pay alm talimatinin karsithginda tahsil edilen g LS igin yatinme: adma

)
>
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6.3 Kattlina Payva Satwm Esastan

Yatwuncilarm BIST Borglanma Araglan Pivasasi'min a0k oldugu ginlerde saat 13.00°a
verdikler katilma payr satim talimatlsn, talimatin verilmesini takip edemn itk hesaplamada buhmacak
pay fiyah dzevinden yerine getirilir.

Yatenncilarm BIST Borglanma Arsglen Piyasasrnm apk oldugn sinlerde saat 13.007dan
somra verdikleri katslma payr satwm talimatiar: ise itk fivat hesaplanmasindan sonra verilinis olarak
kabul edilir ve izieyen hesaplamada bulunan pay fivan fizerinden verine getirilir.

6.4.Satum Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay bedelleri; iade talimatwan, BIST Borglanma Araglar: Piyasas: o agik olduiiu
ginlerde saat 13:00°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden Giclinchi i glinlinde,
BIST Borclamma Araclan Pivesasi'nm agik oldugn giinlerde saat 13:00°dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatm verihnesini takip eden dordiinct is giinfinde yatmmeilara Gdenir.,

6.5. Ahm Satuna Aracihk Eden Kuraluslar ve Ahm Satma Yerleri:
Katilma payiann_m alm ve satwm: Kurecu taraﬁndanr gerceklegtinilecektr.

6.6. Pay Gruplar:

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistr. A Grubu paylar, fivaty
TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden ddeme yamiarak almip sstilan payvlar;; B Grobu paylar ise
fiyan USD olarak ilan edilen ve USD cinsinden 5deme yapilarak ahmip setilan paylan ifade eder.

TL veva USD Gdenerek satin alinan fon payinin, fong iade edilmesi duramunda Sdeme aymi
para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplan arasinda gecis yapilamaz. TL veva USD Sdenerck satin ahinan fon paynm, fona
iade edilmesi durumunda Gdeme aym para birimi cinsinden yapilr,

Pay gruplarma uygulanan ydnetim iicreti orarunda farklilik bulunmamaktadar.

VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhéindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhiindan yapilabilecek harcamalar asagida ver almaktadr.

1) Saklarna hizmetleri icin denen her tiirlg ticretler,

2) Varhiklann nakde gevrilmesi ve transferinde 5denen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4} Portfoye alimiarda ve portfoyden satimlarda Sdenen aracilik ko 's R
£ insinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'ye cisfilerek kaydolunur.),
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) Takvim Wnemsahnmmkuwaym&memﬁennmn@wﬁme fonun toplam degen
Hezermden hessplanscak Kura] Sorel,

10) Egik defer giderieri,

1D KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdilkine fliskin verkili meslck mensvbu Gicreti,

13)E-defier (mali mihir, argivieme ve kullamm) ve E-faurra {arsiviems) uveulamalan nodeai ile
Hdenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uwyarinca witnlmas: zorunlu defierlere iliskin noter onay: giderleri,

13) Taizel Kisi kimlik koda giderleri  {LEI Kodu)

16) Kumuica nyzun griilecek diier harcamalar.

7.1.1. For Yonetim Ucreti Oram

Fon toplam deferinin gimlik %6.001438 (viizbindebirviro@ldbriyizotuzsekiz ) fyllik
yakiagk % 0,525 (yazdesifirvirgalbesbinikiviizelli) ] (BSMV dakil) olisan bir yonetim Gereti
tahakiak ettirilir. Bu @icret her ay sonunu izleyen bir hafis icinde, kuracuva ddenir

7.1.2. Fon Portfoyéndeki Varliklann Ahm Sattmina Aracbk Eden Kuruluslar ve
Araalik iglemleri icin Odenen Komisyonlar

.. Fon portfyinde yer alan varhklarm alun satimma Ig Yatwmn Menkul Degerler AS.
(Eurobond, YerlifYabanc: her tiirk borglanma arac: ve kira sertifikast, Yerli/Yabanct ortakhk payvi
ve borsa yatinm fonu), BCP Securities LLC (Eurobond, Yerli/Yabanc: ber tirlii borclanma arac: ve
kira sertifikasi), MUFG Bank of Turkey A.S. (Eurobond. Yerli/Yabanct her tiirlii borglanma aract
ve kira sertifikast), Deutsche Bank A.S. (Eurobond, Yerli/Yabanc: her tiirlii borclanma araci ve kira
sertifikasy), JP Morgan (Eurobond, Yerfi/Yabanc: her tirli borglanma araci ve kira sertifikasi),
Credit Suisse Istanbul Menkn! Degerler A.S. (Eurobond, Yerfi/Yabanc: her tiiriii borglanma arac: ve
kira sertifikas)), Adamant Capital (Eurobond, Yerli/Yabanci her tiirli borglanma arac: ve kira
sertifikas), Barclays PL.C (Eurobond, YerlifYabanc: her tirli borclanma arach ve kira sertifikas: ve
borsa yatirmm fonu) aracilik etmektedir. S5z konusu aracilik islemlerinde, Barclays PLC tarafindan
gergeklegtirilen iglemler icin uygulanan komisyon oram %0,0035 (yiizbindebes); Is Yatwim Menku}
Degerler A.S. tarafindan gergeklestirilen islemler icin uvgulanan komisyon oranlan asafuda yer
almaktadyr. Diger arac1 kurumlardan fiyat kotasyonu alinmakta ve komisyonlar bu fivatlar icerisinde
yer almakiadw.

Is Yatmum Menkul Degerler A.S.
1) Sabit Getirili Menkul Kivimetler:

Kesin ahm satim komisyonu: %0,005 {ylzbindebes)

Ters repo komisyonu: %0,001  (yiizbindebir)
2) Borsa Para Pivasas: Islemleri:

Borsa Para Piyasas: Islemleri (1-7 giin): %0,003(yiizbindeii¢)

Borsa Para Piyasasi Iglemleri (7 giin Gistii): %0.000905(milyo dad pkuznoktasifirbes)
3) VIOP islemleri: \
VIOP Endeks: %0,035 (onbindebes) '

A ViOP Déviz: %0,02 {onbindeiki)

4) BIST Hisse: %0,01 (onbindebir)
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7.13. Kurul Uereti: Takvim vih esas slinarak, Giger ayik dinemierin son is elininde Fon™un
nes varlk degeri izerinden %0,005 (yizbindebes) oranmda hesaplanacak ve Sdenecek Kurud Ucreti
Fon m}%}jﬁﬂﬁm RErsitamm

7.1.4. For’un Bagh Oldugu Semsiyve Fona Ait Giderler: Semsiye Fon™un kuralus giderderi
ile fonlarm kantma pay ihrag giderieri baric olmak Gizere, Semsive Fon igin vapilmas: gercken tiim
giderker Semsiye Fona badh fonlann toplam deferleri dikkate almerak oransal olarsk ilgili fonlann
porifbylerinden karsilamr,

7.1.5. Karghk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tatarlar:
Fon mabvarlifwndan karplanan tshmini giderlere iligkin bilgilere asafnda ver verilmistr.

A) Fon’don karglanan gideder | % -
Yonetim Geredi (vl 90,5250
Kuraca %100

Saklama Gicreti (Yilhk) 8.97
DiZer giderler (Tahmini) 0,20

7.2. Kuruca Tarafindan Karglanan Giderier
Agafda whmini wiarlen ghsterilen kandma paylanmn sstipna iliskin giderier kurucu

terafindan karsilanacakiar.
- Gider Tara Tutar: (TL)
Tescil ve Han Giderleri | 5.060 TL
Diger Giderler 10.000 TL
TOFPLAM 15000 TL

8.1. Fon Portfoy Igetmediligi Kazanclannin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agissndan: 3520 sayth Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5’inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarmca. menkua! kiymet yatmm fonlannn
portfoy isletmeciliinden dogan kazanclar: kurumlar vergisinden istisnadsr.

b} Gelir Vergisi Diizenlemesi Aasindan: Fonlarin portfoy igletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

82. Katilma Pay1 Satin Alanlann Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyaninca Sermaye Pivasasi Kanununa gore

kurulan menkul kiymetler yatrun fonlarinin katilma paylanmn ilgili oldugu fona jadesi %10
oranmda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’nim ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
~shiikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: arac1 getirileri ile deger artigt

~ Ji#ingliq elde etmek ve bunlara bagh hakian kullanmak anfyiaid~ faalivette bulunan
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benzer nitclikie oldufin Hazine ve Maliye BakanhZmca belirienenler icin bu oran %0 olarak
vygulanr

gerceklestirilen B Groba kehima paviarmm doviz cinsinden
ansparz kur frks gelirlerimin Wﬂemimknwnde Hzzine ve Malive Bakanh@ynmn Hgild

diizenlemeleni dikkate almmr.

Gelir Vergisi Kanumu'nun gecic 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon katilma
paylermmm fona iadesinden elde edilen gelirler icin walhk heyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyie beyanname verilmes: halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticai isletmeye
dahil olan bu mitelilaeki gelirler, bu fikra kapsanm dandadar.

Kurumiar Vergisi Kanumu Gecici Madde 1 eyannca dar mikellef kurumlann Turddye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi emsilcilerinin eracihiy obmakswm elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanunumon gegicl 67 nel maddes] kapsammda kesinti yvapilmus kazanglen ik bu kuromiann tam
‘mitkellef kurumlara ait olup BIST 'tz islem gbren ve bir wilden fazls siireyle elde wilan pay
senetierinin elden gtkandmasindan saflanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasmm sltnc
paragrafi kopsammda vergi kesimtisine t8bi wiulmayan kazanglan ve bu kwrumbarm daimi
temsilcileri aracihinyiz elde etiikleri tamamm gegici 67 nci madde kapsaminda verei kesintisine tibi
‘witlmug kazanclan igin yilhk veya Gzel bevanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILi BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKINACIKEAMALAR ~— —

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak itk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayerak 0 vilm Aralik aymm sonuna kadar olan stiredir.

92. Finansal tabiolarm ba@mnsiz denctiminde Kurulun bafimsiz denctimle ilgili
diizenlemelerine wyulur. Finansal tablo hazwlama yOkomlGligonin bulundugu ilgili hesap
dbneminin son giinil itibariyla hazwrlanan portfSy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 5zel bagumsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yilhk
finansal tabiolariny, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolari son bildirim giiniintin resmi tatil glinline denk gelmesi halinde resmi tatil giintini
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziijiine, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyaniar) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, aygulanan komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken difer bilgilere fonun KAP*ta ver alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulaplmast miimkiindir.

9.5. Finansal raporlar, bagnnsm denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tasiyan bir yaz: ekinde kurucuya ulagsmasindan sornra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya aciklanmasina iliskin yﬁnenm kurulu kararina

538 anﬁ;;gi tarihi izleyen altincy i giinll mesai saati bitimine kadar KAP't@>acflanyr. Finansal
tablofir; “ayrica sbz konusy aciklamay: miteakip 10 iy glinG icerisinde kat;}

,,?Wﬁe&me vasitasiyla gbnderilir. X
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9.6. Poriidy raporian dysndaki finensal raporlar kamuyva sgiklandidkian sonra, Kureco nun
resmi internet siiesinde yaymalana. Bu bilgiler, flgili intemnet sitesinde en az bes yil sireyle kamuya
acik tutulur. S5z konusy finansal raporlar aym zamanda karucunun merkezinde ve katiima pay satEs1
yapiian yerlerde, yatmimcilenn incelemest igin hazir bulundurahur.

9.7. Yatrsnctlann yatewn yapma karanm etkileyebilecek ve Snceden biloi sahibi olunmasms
gerektirecek nitelikte olen izahnamenin 1.1.1. L1.2.1.. 11, HLV.55., V.5.6., VL. {6.5. maddesi haric),
VIL7.1. (aracalik komisyonlarma iligkin alt madde haric) nole bolamlerindeki degisiklikler Kuml
tarafindan incelencrek onaylanir ve Kurucu tarafindan yapilacak izahneme degisiklikierd yuririGge
giriy tarthinden en 2z 30 giin Grce katibma pay: sahipierine en uygun haberlesme vasttastyla bildirilir.
Izatbmamenin diger bblimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulon onay: aranmaksmzin Kurucu
tarafindan yaprlarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi imternet sitesinde ilen edifir ve yapilan
defigiklikler ber mkvim yih sonunu izleyen ailt is génii icinde toph olerak Kuruia bildirilir.

9.3. Fon portfytine dzhil edilen yapitandunlms yatinm araclannm genel dzelliklerine itiskin
bilgiler ve cerdigi mubtemel riskler aynica KAP1a agiklanr.

9.9, Fona iligkin olarak reklam ve flan verilemez.

9.10. Borsa diy repo-ters repo islemierinin fon port@yline dshil edilmesi halinde en geg
shziegme tarihini takip eden is glindl ivinde sbzlegmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme now KAP ta apikiansr. -

X. FON'UN SONA ERMESI VE FOX VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme doktimanlarmda bir siire SngGrilmis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisinii aldikean sonra alt: ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,
~ Kurucunur faaliyet sartlarmi kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilavamayacak kadar zayiflamasy, iflas etmesi
veya tasfive edilmesi,
- Fonun kendi mali yikiimliliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilarn yararna olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varhiklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada iglem gbrmeyenler ise borsa disinda nakde donfigtivilir.

10.2. Fon mal varlig, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gbre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katima pay) sahiplerine paylan oraninda dagitihir. Tasfiye durumunda valnizea katilma
pay1 sahiplerine ddeme yapilabilir,

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu nun Kurul'un uygun gorissiinGi aldiktan sonra

6 ay sonras: igin fesih thbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katlma paylarinin bulunmas) halinde, kanima payi sahiplerinin saiis talimati beklenmeden pay
_-SAlglen yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payt alim satimi yapan kurulus nezdinde
Fpoyatak hesaplarda yatrmcilar adma ters repoda veya Kuru! tarafindan uylun &5filen diger
> % “piyasas) araglarinda nemalandinilr. Fesih ihbarindan sonra yeni, kit

tilemez. Yasfiye anindan itibaren hichir katilma pay: ihrag edilemez ve gerj ‘ h 7
S5 | )
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10.4. Karecomun ifies: veya tasfivesi halinde Kurel fone syeen girecesi bagka bir portfs
Mﬁ m mﬁﬁ}'ﬁ mx}% devreder. M}r S&ﬂih)msmm mali duremonen ahbiderin
kzriayamayacak kadar zayiflamasy, ifles: veya tasfivesi halinde ise, kumoou for varhm Kurs}
tarafindan uygum gbrilecek baska bir portfoy saklaviciswa devreder.

10.5. Tasfivenin sona evmesi Gzerine. Fon adumin Ticaret Sicilinden silinmesi icia keyiiver,
kurecu tarafindan Ticaret Siciline tescil ve Hlan ettirilin, bo dumm Kural™a bildifr.

Xl. KATHMA PAYISAHIPLERINDY HAKLARI

11i.1. Kumucu ile kanbma pay: sehipleri araswmdaki iliskilerde Kanun, ilgli mevzuar ve
ictizik: buniarda hikiim bulunmavan héllerde 11/01/2011 taribli ve 6098 sawih Tork Borclar
Kanunanun 502 ild 514 inch maddeleri hokimieri kivasen uyzulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon un bilgilendirme dokiimanlarmda belirtilen esaslara e0re espit
edilen katilma paymm birim pay degerine yansw. Katdma pavi sshipleri, payianm Fon'a geri
sattiklarmda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusen kardan paylarins alms olurlar. Heszap donemi
somunda ayrica temettl dafitum: sbz konusu degildir.

11.3. Kanlma paylan migteri bazmda MKK nezdinde izlenmekie olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alm satina aracilik eden yatim kumuluslardan hesap duwromilan hakionda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XI. FONX PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katima paylan Fon izahnamesinin KAP'ta yaymmim takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gercevesinde 25.05.2022 tarih ve 2022/197 sayilr yazi ile Kurula bildirilen nitelikii
yatmimciya sunulur,

12.2. Kanlma paylan karsih@ yatrencilardan toplanan para, takip eden is giinll izahnamede
- ‘;lsnen varliklara ve islemlere yatiniir,
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