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1.4, Fon Hizmet Bivimi

Fon hivawet birimi OYAK Yabrum Menksl Degerder A5, nevdinds olugturolaug olup,
hizuet bivhminde gorovli fon mildicine itgkin bilgiler asafndaki gibidir.
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2.3, Fareon, Fowon hattos paye sabiplerinin hallans bonayaoak solilde towslll, yinetimi,
yinctiminin Jdevellenmesi o Funlivellodnin igizil ve ohwome hilEnderdine sypun olamld
yariiosinden sormafuder. Buees foa sl vordddsy Brednde Yondi 2dma ve o besabiea
mevaual ve igiaife nyaun olenk teswreils buluomeya ve ndsn dofsa heldan Reflanmaya
yetkilidir. Fonun fasliyetlerinin ylutiiimesi esoavindn porilby yEretiolif hivemeti do dobil olmak
Bzere Signrdan Menet aluvran, Bensunun sonuedslafuns ovtedan kaldemes

2.2, Fon poctty, kolekiif poatfy véneticilifine ilighic PY3 Teblifi'nds bulistilen ilkeler ve
fon portfiytine dahil edilebilecek vardk we holders #ighin Teblifds yer alan smolsmader
gargevesinde yiastilic

2.3, Fon toplem degerinin emax 35801 devamih olarsk, yucigl kame ve Suel sektér borglanma
avaplaoms  yabodscekin,  Makrockonomik  glstergeler dofvoliesunda  fain  plyasalanndald
bekloatile ve plynsa hogullanna glee portfBylin vadesi ve portfly dofahem aliif olarsk
belirlenecekiir.

Fonun ana yatiran stratejisi Tk Livas: bazmda mullek getir safilamaliin. Fon porify@ine
sadece TL oinsd varkklar ve iglomler dohil edilecsldic. Fon poctfdyiinde yabance para birjod
cinsindon vardik ve alln ile difior kuymetl madenter ve bunlara dayals orgasize plyssalacda islem
ghren soanays piyasas: amglanna ve/veya tezgahiistl Hivey amclams yer veriimeyscekiiy.
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Fon, Kond'ee deill direalomelen gopgevesio
serrmaye plyasas amghomnus piass defenninen fazl
Sl verelilin,

Sermaye piyasan aagln 6ding verme ilemborinde we abwon tomingtlun defierienmest
Lomdannds Kol en el dlrentemelern: wyulon, .

Fon ponfyluinde yor slm mpo iylemine fomy olsbilesek varbklacs sy deferinin
2430 ena kadar boreads veya borss disnda tepe papabill. Bose dinds taml elunze ters wpo
stzlegmetering, fon topten defiorinin en frde 3640 v hodor yotumn yapilabilic,

Fon toplam deferinin %1 sy poymonsk Susre fon portfiyine keedi almabilic vefveya
sorglanima smaciyls Takashank Par Plyusas ilemled vapisbilin,

2.5. Porwn karslagtunns BloBtd 3460 BISTHYD DIBE Tim Endelsi + 9630 BIST-RYD
OSBA Degisken Bndeks] + %310 BIST-K YD 07N Repo Endeksi — Britt oland belidlenmigir,

2.5. Fon loplam deferinin %6i0um gepmemek Gzere, fon hesabuwa keedi abnsbilir. Bu
sakdieds kredinin taian, Rz, shedi® ik ve kredi alan kurlug ile god Gdenecafl tmrih KAP 2
aptklanir ve Kunda bildieilin

2.7. Porlftiye riskien kerunma vefveya yahwan anwseryla forun Hirline ve yalinm stralg isine
uyeun olacak yekilde ortaklk paylan, Szl selabr ve ko borglanmn araglan, faiz ve finansal
endekslers dayal tlrev araglar {Vedeli islere ve opsiyon sbzlegmelent), swap stizlegmeler, sukl
tirev asaglar, vaslandidmy bowglanma amglan, vaventlar ve sertifikalar dehil ediliv. Kalduwag
yaraten iglemledn povisyonlsnmn hesaplnmesimda, Rebbes'in “"Fon Tiderine Higkin Kontwol”
baghiinda yer alan swurlamelan uyulus.
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wmes, Tiokivede ey slilmis olwessy, ffra; belgesinty Boavlca
sy, vk Pendribats By mebleyie hucoleg poedinde selibamas, form Gyat aptidana
mal Raporizm: Tebligl Jtzenfemelen gorevesiods gompefe wygue defien
frednden nebds dBniliebilir niteifoe Wkidite, o schip olmasy, haggrsnm viveya varss yabrun
s, yalmm yombbillr sodyeye ded golen doreceledirme nefuma sabip elmesn,
derecelondinne noreen keren telpslern Kanson neatinde bulunduralmas gersldidin,

Diger tamBan, sdoce Todive'de dhrog edifmiy yopdistimbms  gebwenborglenma
araglursnin fon pontiBydne alwabilook olisy sebebivle, Kurel'vn borglanmna arglanre ifigkin
ditzenlmelerd gorpevesinde nitelig ifibar ile borglanma arae oldufy kabul edilen scamaye piyssas
sragdosmdan, yaiwmer trafimdan Gdencn bedelin tamamumin gord Sdveetedl toshhidind Igeren
fualliteeli araglar fon ponfiyine dubil edilebilecelain. Torkive'de Huap edilmiy yoplendindmiy
youonm araglanna Hiskhin olemk borsads iglem glane sl aranmaz.

155, TEMTL YATIRDI ®iSKLer] ve risgueriy GLoiut

Yoot Fow'a vaham yapmadsn oues Fom'la Hgil lemel yabnm visiexind
deperlandinmetidider. Fon'un manz kalabileceli temel visklevden kaymaklanabitecek doBigimier
sonucunds Fon bidm pay fyabedski ol digislere bajh cloak yabwmbarin deferinin baglangy
deferinin slisna disebilecefini vabirumailar bz Snlinde bulondurmalidie,

3.1, Fonan maraz kalabilesed rislder sunlavdirn

1) Piyasa Rivki: Pivasa risld #o borglanmayi temsil 'eden finansal araplenin ve difer menkul
kiyiasilerin, Boansal aragiam dayal bivev stziegmelens iligkin tagman pozisyontunn degeriade, fhiz
orantarnds deleslanmalar nedeniyle mweydana gelebilecsk vasar riski ifade edilmekiediz, Stz konusu
tiske ail detaylam agajida yer verilmekiedin
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%) Dperssyond Bifs Opowssyorst msk, Fomam ape
sonnowads oy olusses oesdins Fade eder, Operasyeoned rldin by :
sistenderin welenkiE, oy yBnefim, personelin labl ya i Wileli islemben il fonom gl
sthenterin yam s dofst afetie, rebakbet kngulian, politit rejimn deiisihlE gl hurur dup ofkoeler
s wlabili.

5 Yoburlwme Wisid: Belli bir vachia valveya vadese yofun yetmmt yopilnas SN
Fomun ko verhidm ve vadenin iperdifl dskiere moms balowaadir.

Ty Kerdasyon Riski: Parkly Brensal varbiklann pivasa bogulian slteds belindi bir zamsn
Hlan jgesisinde syms ands defier kaamas ya da kavhelmesine parate] ofwek, cu az i sl
firansal vadiim bivbided e olan pozitif veys negatil yould iligidtent nodeniyle dofabilecek varar
ihitrmaling #¥ads eder.

%) Vasal Risk: Fonun holka ooz edildigl donemden somen mevzusns ve dizenleyial
loritelerin Sioentenrelerinde meydona pelebHecek defigiklenden olumsuz stkilenm esi riskidis.

&3 Bt Riste Dolendinebk, sulistimal, znnmets para gopinme, hirsizhl gibl nedenler ile
Fowu saera uprstabilocek kasth eylemler ya da Kuruowmn ftibaram slumeuz sikileyeoek suplans
{Bvoeagin, kara para sklanmas:) iglenmes riskidiz.

10y Tragy: Risld: Ton portfyie alman varbklorn Dragpiswn yEkiminlikierini kismen
veyh tamanen zamacinda yevine getirememesi nedeniyle dofabilecel zarar ihtimatind ifhde oder.

11) Teminal Riskd: Tiey sraglar izerinden alinan bir pozisyeroe givencesi olarek shnan
feminothn, Eminan zommin haller sebebiyle lididits chmest halinde piyaseys gire deferleme
delerinin beklenen tirev pozisyon defierinl kargtlayamamast veya dofredan, teminatin mitelifi ile
iigili ohwosezluklana bulurmasy clasthiiiom oriaya gikmas duremudur,

12} Opsiyon Duyarhik Rislderi: Qpsiyon porifbylerinde tisk duyarhiklan avasinda, igleme
konw olan spot finansal firdin fiyat defigiminde ok Parkls miktarda sisk duyarldic degigimlerd
yaganobilmekiadir. Delta; opsiyonun yazudifn ilgifi fisansal varh@m fiyatindaki bir bivim
defiigmenin opsiyen priminde oluglurdugu defisimi gastermeltedit,

P 3 .
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3.2, Ko mares kelobBecedd rislderin SlgimBude bnliandlon yintenter suniardin:
Fomun et siratsiisi ife vatoam yapilm vadidlann yapisma we risk dizeyine wygun bir
rizh yiineiin sisiomi olostumbousiur.

Plyasa Risld: Fon pontfoytniin neans kaldef plyasa sk, gialak olaeak siske maruz defier
(BRI yontomiyle flpihesitedis,

Rivke marue delier, fon portidy dederinin normal plyzsa kogulfan alimda ve belilt bir donem
Seillinde maroe kalabilooed en yikeok Faran belisli bir glven sxalifnda ifhde eden defendis.

RMD yinleminde porametrik yontem terih edilerck, 3499 given arlifnda, 1 ghnlik clde
tutrna shrest varsayiouw altmda hesaplama yepile. Hesaplumoada en az 259 iy giinind kapsayacak
sekilde poviem stred belidenic, Accak olafandip piyasa kogullanmn varbil hatinde ghzdem siirssi
Esaltstabilic, RMD hesaplamalarina fon postfSytinde yer alan tins vashk ve islemler dohil edilir.
Titrey acaghardan kaynaklonan siskderde bu kapsamda dilkdiate alur,

Kredi Riskd: Fon portfoyine dabil edilinesi planianan frmalann ihrag otiiklen borglanm
asplarng yatmm yapilabildiginden keedi riski dopmaktader, Kreedi siskinin Slgiminde ihrao
pergeklegtinlon fiomalar hakkinda yeterli derecsde moll araliz ve arsgtirma yapaldildan sonsa
firmalar, uygulamada nicel ve nitel kulterlenden ofugan otkin bir derevelondirme sisteminden
gepiribmekiedir, Borglanma asaglanm iheag edecek firmalar ighn nicel Lriterlor, firmanin karkiif,
borglubuk oram, 8z sermaye bUyBkINgQ, seliSrindeid Pazar pay gibi dlpilebilir degerlerden

9
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Bir vorhin Widie svam, welsivum idieshnin ponify biyikingimes crem seklinde
Ssaplanir, Varlk barrmda hesaplancd iddie omm 960 ile 36100 srasendadofieralacak ve Bhidite
nraramn hesaplammannda kullamiacaiar.

Likidite tulan, Fon porfyinde bulmwn bir vorkifm porfyden bl iflem glndode fildde
edilchiloosk titanm iTade eder. Fon lkidie riskd orm, Hidie rsk wpornda fon peaiByl
sarhidiomun toplam Hkidite petelonmm Fon'dan gorpehleyocck nakit sihastanea omnlanmes Ue
hesaplsar. Fowsn [ddite ommmm $°dea biyih olmas bafinde tkidite «iski stz honuss
elmyacakhn. :

Fon porifdyfudeki her bir vardkh igin, Bulivhoncn piztem stiresi dehilinde hesaplanacal
ovinlara hactm versi ve voriddors Hiskin Biddite katsayilan kullneularak makstoum likidits futan
hesaplanrr, Maksimum B¥idite, poaf@yde ver alen bir varlfn, bir gin iparisiade futarsal olanl en
fazla re kedarnnn fikide edilebileceging ifade eder.

Dperasyenel Risks Falivetlor ipedsinds fonun opemsyonel streglerindekd alsamalsr
sonucunda zarar ohupmas olashifing ibde eder, Cperasyonel riskin %aynallan arasinda kullandsn
sisteralerin yetorsizligi, baganmz youedm, personefin hatah ya da hilsli ilomlert gibi kurum igi
etienlorin yant sia dogal afeller, rekubel kogulton, politk rejim deiisikligi gibi kurum dig etkenler
do olabiliv. Operasyonel risk kapsarmunda, Fon giderderine yansiyan hatah islemlere ait veri taban
tuinhoalkiads,

Fowan yasal ve mevzeat siskine konu olmamas: baluoundan yahom fasitlarnun ilgili
mevznat, toblipler, sbelegaeter, Vineim Kuruly, Yatim Womiissi ve Risk Komitest kagarlanua,

Vatrun Korar Alma Streei ve Yatmem Dkelerdns, Risk Politkas: ve gl mevauata
uypuniufunen kontrolit ve gomtimi Iy Kontrol Pirimi tasafindan pinlitk olarak yerise getirili,
Ayriea For’un kaldweg Hmitine uygunlufunun kontroflt yine I Konieol Bisimi bwrafindan ginlik
olark yerine getirilercl kaldwug seviyesine ve limitlew uyum haftahk bozdn rapoclant,

e Bew B ovaddk ifo hewplews blem becwmd
G poofivden Biide efifebilecefint ifeds odon
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4.1. For ponifayiinde yor alan ve sailmman e oo okbieeck verdldler Kuradun portiBy
wfidoma Irmetine ydn ditzentomelad gepovesinds Poilly Saidayesss popdinds saldanw,

o

P

42, Fos'nn mabvadin Xursep'say ve Poafly Sddaypasiom sralvachimdan ayrady,
Forn'on malvarhiy, fon hesabinn olmass sarighs kredi slmek ey ang iglemleri veya fon adns
rarafolunan berzer nitelikieki istemients bulunmak hadcinde temingt ghsterilomez vo rehmedilemez,
Fon molval@ Kunconun ve Ponifly Saldaywwsmim yhnettminie veya descliminin kama
Lepunlanma deveedilmest holinde dahi bagks bir amagla taswmad adilonez, ke alacaldanmn tahsild

R
amact da dabil olmak fizere haczedilome, Gzetine iitiyatl tedbir kenuloanz ve ifins masasin dabil
edilomez.

4.3, Portfty suldayzossy, fopa ait finansal vasbikiann seklanmas velveya kayntlann tululmas:,
diger varikiaon sidiystinin dogrulanmasm ve Lalibi, kayitlenmn hutubmas, vahk ve nakit
hawcketlerne ilighin islemletin yerine getirilmesinin Lonirold e mevenatia belivtilen difer
ghirevledn yorine getidlmesinden sorvmiudur, Bu kapsaweda, portfiy saklayicisy

a) Yatwen fonlen hesabma katilma paylarnm itwog ve it edifmesi islemlerinin meveaal ve
fon iptizif hitkimierine uygimdufung,
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ke

P wliriten Danday, siEhSmdElifderad
modeniyle Ko nban sovurnle
Saktayresneden: Portly Saklayors: da Ruvvewdie, Kanm vo Salloms TR WAk
pedeniyle dopon svertan gideriimesing tolep etmelle yBkimlsdlr. Tabilma pEyy 4
Kumon voya Postfy Seileyrosna dava apos bakko sakluder.

e peironenmest
Horesn, Parkly

s B
piyasadekd Gyst horeketlerinden kmynudonan varariordan sommile Jeiid

) Poriloy Saklanos, 6362 sayh Sermaye Plyasss Kanun v il Hier movemting
hayoaliznan yikdedGidklerin yetine getimemesi nedeniyle kablwmn pay sehiplerine hamm
sopmnindurn

46, Portfyy siklayiorg, saklama hismcinin fovksiyomel ve Miyerardh elmuk diffes
hizmetlorden aynstnbens, potmsiyel odor cobigmalanmn ditzgin bir sekilde belidenmesi,
Balemnest, Snlevemiyorsa yGostilmest, ghretind ve b durumen fon yarmettanna aqidanaas
kaydiyla fomo portiBy defierlome, opsrasyon v muhassbs hizmetled, kablea pays slun safwmus
aracilik hizemeti ve Kerulon uygun pioiftecek difer hizmetler varebilis,

4.7. Perify seklayiiss ber giin ftbard ile seldamaya konu vasddionn muishalkatm, by
vasldiara morkezt saldama hizmetl veren kurumdnr ve Kurucu veya yatinim oriskhi ile yapor.

4.8, Porfiy saldayiom portfdy saklaunn hizmetini yiritdrken karplasabilecsfi qikar
gabgmatanmm tanndonmasun, Sulenmesing, youetimini, gozetimini ve agiklanmasin saflayacak
gereldi politikalan olugturmak ve bualon wygulamalda yiikiloldor.

4.9, Kumon’nan fgiinet Kigitere olan borglan we yiktimbifiklen e Fon'un wn Bgfinei
kigilerden olan alacekian birbiderine kamy mahsup editomez.
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oo Portfoy Deien”, portfiiyde

tede hesaphenen defed

i vz OVBer varhildan Sklenmmesd we hawlarm
Bl

&

test sarelivie besaplhng,

£, Fow'on birim pay doferd, fon toplun doferinie Bm tnplom gay sgasnng Bglmmes
surefipls koseplams. Budefer ber iy pitaf sono tilari; te Faenpsal Baporlzma TebEE ade balirffenmn
ifueder guepevesinde besaplame ve ketilma paylammn wm-salam ) ederinde tlan edifir.

5.3, Savag, dofad afeller, chovomik loiy, dlfighn shammioing gliimasi, podiiydels
wardrklaron Byl oldoa pasane, Fyasan, plotfermun bepemmas, Hilsisay ar vistemloninde misydana
gelehilonck arznbar, Sitketin nuali donmoee eileyabilecck doen 7 bir bifginis otsya plonas gibl
olafanistd dwuolimn meydwma gelwest holinds, defledome comlonmn fospiti hususunda
Wsswonson ybnetim tomlu kavsr alabilie. Aynca s5z borusaolagtaia iloil olamk KAP taapkiama
yapibt.

il

5.4, 5.3, anmerah maddeds belivtlen dururclards, Kurulta uygun gdrilniesi balinde, katling
pylanes birm pay defiedend hesaplmmmayabifir ve Smtfrna paylenos alim sibuo dunduadabilin

5.5, Fon portfoyindekd varlikiann defieriemesine iligkis olarak, Finansal Raporlama TebliEi
wyariaoy TMS/TERS dikkete abmarak Kumuon yonclim kwaln kean ile belirlonon defievleme
esaslan agafudaki gibidin

1) Borss D Thirey Arag (Qpsiyon ve Porword) ve Swap stdeymeloviue ilighdn
deforlome .

Portfoye alinmas: agamasinda boesa digt i0rev cmg (Opsiyen ve Forward) ve swap
shzloymesinin defietlemesinde gines! fyat keliambr. Goneel piyesa fyatwon bulumnadii
durumiarda ise stz konuss vardiklann spot fiyat: boz ahoarak hesaplacan teordk fiyat iizerinden
dedaclenmesi esasiy,




$orstems Vet Borgdanms Aragherms ki dderlone

toime oot Rwdnds whoss yegdandnd

borszta slem ciime seeh aane
Hmiis yepels

= ilen edirest halln

v Ty

&

Sl I
wikeli%iT v btk =2 fen) hdlewin, ¥
sallann sractlinyia Gyal en ediben yepiledmbnes yebnmborg
wiinre] Syel keflamlie, _

Erealt temenidne dayale bovglangen arasy vl : a2
fprends Bfera ofvme serh ancon Hpili veeliMenn deferfensesinds borsads gegen son Bpst veya
bl halinds verl dafimn kunsifar sresihiBoyls tlan odifen glincel Ryat koitardr.

i

i terd Valoelf (ToheiRBono) Islemlerin Defariome Beaslan

» ler w5t slows Devlet & Borglonma Scretled {DIBS) walfc wikive kadar dife
DB lodn arosins dahil editnrez, Dod walfd sotfan DIBSYor ise valde tarilive hadar
portfsy defiort tablostnda kalmaya ve deferdenmeye devam edler, fled valtelt DIBS ehm ve
satun Egtemleri ayn bir vadeli iglem sOzleymest olomk defertonin. Ister fularksn ise valdr
arihine kadar iahastan alacak veya takasa borg obuwek wkip odifls.

»  iler valods stozdesmenia doleri alg ve sas iglenderinds sym yontemic hesaplaniden iglem
g ise porilif (4}, satey Iss negatif () biv defier olarsk purifBy degesi feblosuna yansir, Avm
yaliede ve aym nomind deferds hem abg hem de satg yapriong ise portisy dafieri bblosunda
fier i iglem aym dederde fakat aley iglemd pozifif (41 saby Glemi fso negatil () olarak
gorikecekdiv. Bu selilde aghiin pozisyony ters iglemls hapatmsy ofan feulanda bu islemisr
portfy defies Grernde bir etki yaratmayacakir.

¢ ller valteli iglemierin degiorlemesi ise asaidaki formiile ghve yaptlacakbin:
fstemin Defien = Yade somn Degied / (M Bilegik Faiz'100) {vkg/363)

Wade Sovn Degier: Alum satam yapitan DIBS'in nominal defier

Bilesik Faiz: Vaos defedome giinfinds BIAS da valthr tarihi iglenin valir tarihi ile ayni olan
iglemlerin afurlikh oraloma fhiz oram, yoksa deferlome ginfnde BIAS'da aym ghin valorli
gereoklesen igtoraterin aglddh ortalama faiz own, yoksa on som aym giin valirdl olamk iglem
sordigt giindeld aym gin valord islemledn apwbkh ortatuna fiz o, bu da yeksa ihrag
laribindski bilegik faiz oramdir,
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YL HATILMA PAYLARDN ALIM SATIRY BSANLARL

&, Kntlens Py Al Tasslon

bulunacak pay fiyel Georindes yerine gatirili.

BIST Borginnma Awsglan Piyesss'zin apk oldufu glinlerde saab 13:00%en sonm ifedilen
alimatior ise, i pay Gyay hessplaeavedon senr verilmis olark kebul edilir ve fzlgyn
hesaplamada bulensn pay fiysl: Gzedaden yefine golinlic

BIST Borglansa Areylan Piyesssnm kapaln oldulin ginlerds siten talimntiar, teloven ik
igoiint yapilacak ik hesoplomada bulunaxall pay Byah Seerdnden gergokloptisilic,

£.2. Al Bedollerinia Tahell Eeaslan

Al talimatioan vesilmesi sisasmda, Blep oditen katlma pay bedelinin Karucu tombindu
1ahsil cdilmest esastie, Al Walireathen pay sayist ya da tutar olarak verdlebilir, Kuruow, talimalin
piy sayist olarek verilmesi balinde, ahy Hlemine uygulanscak fiyatm kesin olarak bilinonemes
nedeniyls, katlmn payi bedellednd o son itan edilon satyg fiyation 3620 flave ma uygulayarak tahsil
edebiliv. Aynen, katthme pays bedellevind iglem gitnil tahsil elmek fizere enson ilan adilen fiyata mon
uygalanmak suretiyle bulunan futass e defier kiynzeti tfeminat olarak kabul edebilis,

Talimatn tatar olarak vedlaesi halinde ise beliviilen tutar tahsil edilerel, bu tutera denk
gelen pay ssyis fon fiyals sptklandikean sonm hesaplams,

Alm falimatinun kamihBinda tahsil editen tuler o giin igin yaiwmo adima nemalandunimak
suretiyle bu izabnameds belidenen esaslar gergavesinde, katilma payt aliunda kallambe.
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i, BIST Borglanma Aesglae §

Hiled Jandma por setun {alirsili ¢

£l
El

Sradnden yaine geitlin
Borgleme Aregiun Piyssaw’nn g
% Byl B

)

ot Besaplerpaasdan senn venl
sdom yerine gotiili,

s

$ilen tareailer Bhevenilk

5.4 5ok Bedeflorinin Gdenme Bssslan
Wenima pays boleiled; inde ilivutinm, BIST Borglar

v sghars Physsast'mn ank oldain
sonlecde sast 13407 hader vedimesi holinds, galimealin weTl i ki eden bidnod lem
ponthnde, ffe telimaliam BIST Borglanma dAglen Phsssscmm ayh oldudy givlende sl
PN b somre vorbmesi helinde e, iolimann werdlnesiol Ghip edm inc ishem pintinds
yedensyeilam Sdenir.

£.5, Al Satima Arsorisk Bden Kuroleglr ve Al Szt Yerlesi:

Fetlms paylannm alun ve sslimy Koruow™nn venses Komwen e ohBf prezioma ve
Qerimn sSotesrens imeatanng olen kummisr ve TEFAR'a & plan fon dafhem kusluglen
araorhifayia yepd.

TEFAS s Uye buniuglar asafida yor alan Huden ulagpless sl fnd.

hims:Hwew.laloshonieom trfieSavinlanT EFAS-Uyeleraspz

ey e ak8F pavariares ve dafion stzisgmesi Duzalowg ehas kuruadeon unyans ve

iletisim bilgilen agafida ver almakindir.
Unven ~ Tlotigim Billglleri
OYAX Vot Menkel Degferler 5 www.ovakyalidm comly )
FAS. - Ayazaa Maballesi Remsiburgas Crddesi Vadi Istanbul

| Park

| 7B Blok No:7C Kati18 Sonyer ISTANBUL
102123191288

bl
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TETEAMAT AN HABRCAMALAR VI

AL VARBEGINEDA]
WA CIDERLER:

30 Ao foed e e,
4 Pertfipe alamlands 32 g

el ol
vz el Bt : Sty Tenel,
pore vapdomnn el i : ‘

Y EAP gileiad,
T

it Sderan Biemet hadel

] O P,
TR TS

& : T Toweni
it r sk defedere tighin nafer camyn giderion,
15 Iu sl Fomity Wentification Ueds) gideden,

165 Kaadens oy or ge@lnesh difer havoamaiar

1.4.1. ¥on Toplae Gider Qrans:

P kovrafonan, yinsin fowi dadil bn paddede befhtilon m pidorlesin toplemues Bst
srovn Yl 303 55 (3 Radeloy rgltialtmagbagy Hir.

3, 6, 9 w2 12 sylk doncwlerin son &y ghnd jbangla, holidenen yildk fon toplam giden
oranmn ipili dneme deok gelen Rasmmnn mytip ngdeadedy, iigili donem Kin besanlanun sledik
ortalnms fon toplan defed osas almavi, hureew tardindan kontrol ofilin. Yopdan bontrolds
belidenen orenlann apldifman ispitl batinde agan wlann #igili danemi takip eden by i gl igands
Fona inde edilmesinden Kumen ve Ponlay Saldayemst sorumidar. Tade odilen tuter, gl yd iglade
tokip siden dbpemicia foplnm gider orant Tesaplansasiada toplom giderlondon dugidlite, Fon teplam
gider oram Hmit iiede kolnse dobi Fedan yapriabilecek harcomtar daginda Fon'a gider tehalkkek
eltirilemez ve fon wabvarhffndan Slenomen

7.1.2, Fon Yénetion Tereti Brane

Fow'un toplam gider iginde kalmak kaydiyls, fon toplam deforinin phnlil B0002FY frden
{viizbindeikivirgtlyetmighot) [nllk yaidlagk 3510 (ylzdebin)] (BSMY dahil) olugan bic yinelim
feret tadukkuk eltinits. Bu Seset hor sy somuna izleyen biv hafla iginde, kucuen ile dafatics aresinda
imzalonan stzlesms gorgevesinds belilenan paylapm esaslanina ghre kurusuya ve dafuticiye ondan
trdenscektin ' '

Dagiwe il kurvey arasinda biv stzalegme olwarnas duronmnds Kurol tamfindan belirlenen
“aenct komisyon omm” uygulam.,

i7
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il fonkarun datdoes payy g gids

widkerder Semsiye Forn balfh Sulanm lopien deir
sovtfiyledinden hargdanr,

zrmma]

7,45, Korsdd Ayrieesh Dier Gideler ve Talmini Tuinrlan

Fon malveddrdn kamplsmn salfoms Borel ve difer gidelors Sishin ghneel bilpilee
yatnene bilg fonnadan ulagtabilin. '

7.2, Kureen Terofinden Rerplanwe Giderler

Agdnda tshmind tobwlan ghstenilen helka armen Highin gidensr Loy twadindan

bepsdamacyihr.
| Gider Tarti | Fatan (TE)

Teamil ve llan Gideder | 5,000
[ Diger Gidosler 5400
| TOPLARM 10800

VIIL FONUN VERGILENDIRILATEST:
.1, Fon Poriiby Islelmerilifi Kozanglaninm YVergilendiriloesi

7) Karamlar Vergis DBzevlewmesi Aquamndan: 5520 sayil Kuruonlar Vergist Kaouna’nus
©inci maddesinin 1 numarali beudinin {4) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatrun fonlanmn
porifiy igletmeciliginden dofian kezanglan Lurumlar vergisinden istisaadis,
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e O ST it i
25EAR H S,

Raryraley Pergist K 2 § snvmets e mithellel hon

yedndne sediime arzcilids olw

Comnemun gogel 6F nol i  yapl

ket lnmemlamn ot ofup BT R oo ghr we by gildon fde shreyle olde tumpden
senelietinin diden ¢ hardnmsnda seffanim ve goyiel &7 i e ddenin {1 Jnumanad foesnmat
paragralt Sapmarmnda wegh e Sk mndmaysn kel v ba s R i

.

teensilotlend aranthiyia elde eftfiden s goge £7 pel medds bapeaminda vergh kesinisioe 1abi
pyinitenes Buzarvglen fgln yiidk veya Sl boysansmae verlmas.

Fumendnnn, am miikEyele il potrun fonn kakhon payianndan e siiiden AR
paylaan {pordyinde yabany pary tihend elasinder vexlik ve aftn He difer Laymetih maledior v
balars dayalt senmaye plyassst araglan buluman yahoum foalanmdan eids edifen Lazamghee harig)
vergilondinimesinds Rurumler Vesgisi Ranann zun 5 $uod enaddesinin birine Glresoun (3 hepdinin
Jrdingi ve bosinet ol bendi bilkbmler uggpians.

1%, FINANSAL RAPORLAZIA ESASLARY 1LE FONLA fLGind pluciiEne ¥
FON PORTEOYTNDE YER ALAN VARLIKLARA 1 SKiIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un bessp donsmi tokvim yilide, Avcek itk hesap dibnemi Fon'un kurulg turikinden
boaglayarak o yiln Al sy sonEE badar olan steedie.

3.2, Finassl tableloin belpmerm depctiminde sl ez denelimle  Hall
dizenlemelerine uyulur, Finaosal iablo pamdama vitkioliioginla bulendaiiu ilgili bessp
déneminin son piini Hibanyla hezwdanon positdy rapoclar da finansal tablolaria biglikie bafuuse
denetimden geginibis.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi ifbsnyla deel bafimsiz denelime tabidir, Kusucy, Fon'un yidlek
finansal tablolanm, fleili hesop dénemindn bifimind takdp eden 60 pin iginde KAFt ilan edet.

1 Ayembh bilgl igin bke. weweaihgon

i%




32,

: werrlars (Finyens]l toibhlar, o ol heszelui. penilly
dinfum  wapavim drslerime Eilds wm ook, Jeferipe, wygeleean
dommtvonkva, vorse plormiss Sonleeirerdoe S50 HlcPere we fon GsloiEm
ssiberoman gerehen Sl PEcTere froen KA ¢ yur slon olvedll B9 Rmniirmee Sermdem
e fove e bt wlasdlmens safebfadi.

Avrees, Trmyn prends peclormanams, o e, Tomven vinh delartoe ve
Sumdan dakel offion ve vatarmeriardan bathll seailer sliends dainll edfeodh Berel v bmmiyen
it e R e e L o

£

2.5 Poniiilty &
FAaPm e odiliy

Db, Fineresyd
P owe Uoana ye

9.7. Poniny rapd
reand imberovt stestads
sk vt 307 konm B

an drpnddl Sneps
e B

&
e a

o stk

kY

. Bu Mletter, dipili fnd
pamvsai ranos b aym ramanda berucunun mokedude ve
wapalan yedends, yaunamiaonn ncelemes: igin haar balunduraiur,

0.8, Vaunmedam yaten yapma Larenm eikilsyebileck vo Prceilen bilel sabibl olunmasn
peockifecek witelilde olan Inshpamenin £1.3., §12.0., I 1L V.55, V.56, VL (6.5, waldesi hasig),
VIET. 1. {aranidik kemisyorlanme Higkin alt madde hariel noly bElmlerindeld defigildiider Kol
turafipnlag Incelonerek onaylang, AP i ve Kurpew tun reswi nternel sitesimle yayaralan, Axna
fiearet sieiline teseil we TTHE g2 lan adibnez. lonboanwenin differ bitnmlerinde yoprlacek dedisiider
ise, Kuralun onny smnmakstzn hovoy terdindan yaptlarsk KAP Ia ve Kunen'nun resmi infermel
sitesinde ilan adifl vo vapdan degigiktilder her takvim yals sonuns izieyen alit Iy ghnb iginde toply
olarak Kunla bildichs.

0.9, Foren soklm ve Henlan ile fighi olark Karubun bu onndaki dizenlomelonine winlar
[~ £

9,18, Postfdye yaplendminug yalwmm ame dahil edilmesi halinde stz Lonusy yatinm
asacius genel fzelliklerine ligkin bilgiler ve iverdill muhterne] riskler avrea KAP a aplkdeny,

9,61, Bossa diss repo-ters repo Iglemlerinin fon ‘porifoyiine dahil edilmesi halindo en gsg

strlegine taribind inkip edon iy glind iglnds sbzlegmenin vadesi, faiz oram, karst tarafh ve kasg tarafin
derecelendinme rote KAP'a apddams.
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& my soem fsth %&5‘%{ etrnast @ﬁﬁlii",mn.ﬁ oz founse sire somund et ﬁjg mmﬂm

Enidrna pay Mmmm bl halinde, koldoma poy sdiplaindn saby Biman bellenmeden pay

sstrshon yapiarsh elds edilen totarar Kunen ve hutlbma payr alte sstuma yapes Juesiug peadinde

aptlacak hosaplaeda ylsmcdar adia fors repuda voys Kol teafiodzo uygun gielion e

sermaye pivasas ampimmeda semcladeshy, Fosh Sbenndee somen youd fedlen pay thrag
edifemes, Tastiye anmdan itihansn highie kohbve pay Hoeg sdilomen o gen woamae,

184, Turesonun iflam voya tasfivest halinds Kunul, fone m‘g** ghirecehi bagke b poatlly
yhuetim gletine tesfiye amaoyla devieder. PortiSy Sekloyiomun mull donmmea tnahhiilens
kargitayamayacak Xadsr zayiflacay, fles veya lastiyest halinds ise, husuon fon valifim ianrnd
trafindan wypum porileeek baska bir portdfty saklapresoma dawreder.

19.5, Tastiyenin sona ermesi Szesing, Fon adimn Tioaret Sicili'nden silinmes] igin keyfiyet,
omuea safindan Tieeret Sictline eseil ve ilan eltiritin, ba dursm FKarul’s bildic 3415.

W1, KATILRIA PAYI SAFHIPLERININ HAKLARYE

1.1, Kuucn ile kabdma payr sahipled asmswdaki ilighiferde Kenun, igili mevmat ve
iptizik; bunlarda hikiin bulwemayan bdllesde 11/3/2011 farihli ve GO58 sayth ik Borglar
Kamumuenun 502 113 514 toch maddelan hitkiimler keypasen uygulamy.

11.2. Fon’da olusen kar, Fon’un bilglleadirme doklmonieninda belistilen esaslar gire tespit
sdifen kahlma paymm birim pay defierine yansw, Katlma pay sohipleri, paylanm Fow'a peri
sattilaninda, olierinde tuttuldan stive igin fonda olugan kardan paytanm aliug olurler. Hesap dinemi
sonunda aymss temetilt dafithom st konusu defiitdic,
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