GedikYatirm

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Obase Bilgisayar ve Danismanlik Hizmetleri Ticaret A.S. Temmuz 2022

Isbu rapor, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’ nin 29.
Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Tlrkiye Kalkinma ve Yatirnm Bankasi A.S.’nin Obase Bilgisayar ve
Danismanlik Hizmetleri Ticaret A. S. (“Obase Bilgisayar” ve/veya “Sirket” ve/veya “Ihracc!”) icin hazirladig Halka Arz
Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir
oneri ya da teklif icermemektedir. Bu raporda yer alan Sirket verileri Fiyat Tespit Raporu’ndan saglanmis olup,
yatirimcilar halka arza iliskin yatirim kararlarini KAP’ta yayinlanan Izahname’yi inceleyerek vermelidirler.

Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Oncesi Cikarilmig Sermaye (TL) 35,000,000 |Toplam Halka Arz Edilecek Pay (TL) 14,000,000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmig Sermaye (TL)| 45,500,000 |Halka Acilacak Oran (%) 30.77%
Halka Arz Ozeti |Sermaye Arttirimi (TL) 10,500,000 |Halka Acilacak Oran (ek satis dahil) (%) 30.77%
Mevcut Pay Satisi (TL) 3,500,000 [Halka Arz Satis Fiyati (TL) 10.50
Ek Pay Satisi (TL) - |Satis Yontemi Sabit fiyat ile talep toplama

1.Sirket Faaliyetleri Hakkinda Gnemli Bilgiler

1995 yilindan gliniimiize bilgi teknolojileri sektériinde ve bunun alt bileseni olan (danismanlik ve egitim dahil olmak
Uzere) yazilim, hizmet ve donanim sektdrlerinde faaliyet gdsteren Sirket, 31 Mart 2022 tarihi itibariyla toplam 223 kisilik
kadrosuyla, ulusal ve uluslararasi sirketlere yazilim ¢éziimleri hizmetleri sunmaktadir.

Sirket, ozellikle analitik ve sektorel ¢ozimler alanlarinda uzmanlasmis bir yazilim gelistirme ve bilisim teknolojileri
¢6zim saglayicisi grubudur. Sirket, sundugu c¢ozimler ile musteri sirketlerin verilerini is degerine donustirerek
verimliliklerini artirmalarina yardimci olmaktadir. Sirket, uluslararasi arenada bilinirligi yiksek IBM, Microsoft,
Microstrategy ve Oracle gibi markalar ile stratejik is birligi icerisindedir. Stratejik is birligi kapsaminda, Sirket
yazilimlarinin gelistirilmesinde bu markalarin altyapilarinin kullanilmasi, Grin gelistirilmesi, konferanslar dizenlenmesi
dahil pazarlamaya iliskin gesitli etkinlikler yapilabilmekte, egitim programlari dizenlenmekte ve sahip olunan yetkiyle
yazilim lisanslarinin ticari alim satimi gerceklestirilebilmektedir.

Sirket istanbul, Umraniye'de yer alan 338 metrekare alana ve 31 Mart 2022 tarihi itibariyla 120 kisilik Ar-Ge personeli
kadrosuna sahip Ar-Ge merkezinde yenilikgi projeler gelistirerek firmalara kisa slirede hayata gecirilebilir ve
tekrarlanabilir ¢oziimler sunmaktadir. Sirket, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi'ndan 16 Kasim 2012 tarihinde Ar-Ge
Merkezi onayi almis ve Ar-Ge Merkezi onayi alan ilk yazilim sirketlerinden birisi olmustur.

Sirket'in misteri portféyu perakende ve hizli tiiketim Grlinleri, telekomiinikasyon, sigorta ve finans, ulasim ve lojistik
gibi farkli sektorlerde faaliyet gosteren firmalardan olugsmaktadir. Sirket'in gelistirdigi yazilimlarin kullanim alani tek bir
sektorle sinirli olmayip, ilgili yazilimlar pek ¢ok sektorde kullanilmaktadir.
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Ortaklik Yapisi

. - Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Unvani Grup
TL % TL %
A 2,797,200 7.99% 2,797,200 6.15%
Banu Dal
B 8,857,800 25.31% 7,692,300 16.91%
} A 2,797,200 7.99% 2,797,200 6.15%
Bilent Dal
B 8,857,800 25.31% 7,692,300 16.91%
A 2,805,600 8.02% 2,805,600 6.17%
Haluk Alpay
B 8,884,400 25.38% 7,715,400 16.96%
Halka Acik Kisim B - 14,000,000 30.77%
Toplam 35,000,000 100.0% 45,500,000 100.0%

2.Halka Arz Gerekgesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi

Sirket'in halka arzi ile sermaye artisi ile bilinirlik ve tanmirligin pekistirilmesi icin kurumsal kimligin ve yapinin
gliclendirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giicli bir sekilde uygulanmasi, Sirket degerinin ortaya
cikarilmasi, rekabet gliclinin artirilmasi ve Sirket'in biyiime hedeflerini gergeklestirmesi igin kaynak elde etmeyi
amaclamaktadir.

Sirket halka arzdan brit 110,250,000 TL nakit kaynak elde etmeyi planlamaktadir. Tahmini halka arz maliyetleri
sonrasinda 102,378,112 TL net gelir elde edecegi 6ngdriilmektedir.

Sirket, halka arz kapsaminda elde edilecek net gelirin, makul bir ekonomik gerekgeye dayanmak kosuluyla, verilen
araliklar icerisinde kalinmasina 6zen gosterilerek, asagida yer aldigl sekilde %25-30'unun yeni Uriin ve ¢oéziimlerin
finansmaninda, %30-35'inin yurt disi yatinmlarinda, %10-13.75'inin yurt i¢i pazarlama ve satis faaliyetlerinde, %10-
13.75'inin insan kaynaklari yatirnmlarinda ve %15-17.5"'inin sirket alimlarinda kullanilmasi amacglanmaktadir.

3.6zet Finansallar

(TL) 2019 2020 2021 2021/03 2022/03
Hasilat 54,279,377 62,950,259 102,736,089 14,993,988 32,178,806
Briit Kar 14,827,573 17,820,039 23,088,917 137,130 4,136,030
Esas Faaliyet Kari 8,652,378 10,918,296 12,114,330 -1,682,600 -1,140,756
Vergi Oncesi Kar 6,665,051 11,692,195 15,591,313 -978,776 934,202
D6nem Kari 8,411,225 14,053,753 17,970,684 -192,363 1,975,566

Net Borc ve FAVOK

(TL) 2022/03
FAVOK* 24,011,679
Net Finansal Borg¢ -10,723,072
*Yilliklandirilmis
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4.Degerleme
Sirketin pay basina degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme yontemleri kullanilmistir:

e Indirgenmis Nakit Akimlari (INA)
e Piyasa Carpanlari Analizi (FD/FAVOK)

AOSM
AOSM 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Risksiz Faiz Orani 21.2% 21.2% 20.2% 18.2% 16.2% 16.2% 16.2% 16.2% 16.2%
Piyasa Risk Primi 5.5% 5.5% 5.5% 5.5% 5.5% 5.5% 5.5% 5.5% 5.5%
Kaldiragli Beta 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
Ozkaynak Maliyeti 26.7% 26.7% 25.7% 23.7% 21.7% 21.7% 21.7% 21.7% 21.7%
Ozkaynak/(Borc+0Ozkaynak) 80.0% 80.0% 80.0% 80.0% 80.0% 80.0% 80.0% 80.0% 80.0%
Borglanma Maliyeti 22.2% 22.2% 21.2% 19.2% 17.2% 17.2% 17.2% 17.2% 17.2%
Borg/(Borg+Ozkaynak) 20.0% 20.0% 20.0% 20.0% 20.0% 20.0% 20.0% 20.0% 20.0%
Efektif Vergi Orani 0.0% 0.0% 5.3% 11.4% 12.0% 12.4% 13.1% 13.8% 14.1%
AOSM 25.8% 25.8% 24.5% 22.3% 20.4% 20.4% 20.3% 20.3% 20.3%

indirgenmis Nakit Akimi (INA)

2022 Nisan -

Bin TL Aralik 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 Terminal
Net Satislar 170,026 307,682 379,173 472,019 575,583 683,777 803,468 941,711 1,086,984 1,141,334
Esas Faaliyet Kari 39,257 68,167 85,276 107,432 126,480 148,860 177,280 217,133 251,846 261,434
FAVOK 46,007 82,648 107,452 138,227 166,770 197,609 231,327 269,925 310,005 325,506
Efektif Vergi Orani (t) 0% 0% 5% 11% 12% 12% 13% 14% 14% 20%
Esas Faaliyet Kari*(1-t) 39,257 68,167 80,729 95,238 111,346 128,645 154,505 187,161 216,272 209,147
Amortisman 6,750 14,481 22,176 30,795 40,290 50,750 53,507 52,792 58,159 61,067
Yatirnm Harcamalari 27,406 38,476 43,093 47,474 52,300 57,618 63,475 69,929 77,038 61,067
Isletme Sermayesi ihtiyaci -5,719 -19,641 -10,864 -12,199 -14,630 -17,785 -17,174 -21,532 -20,859 -21,902
Serbest Nakit Akisi 12,882 24,532 48,948 66,360 84,705 103,993 127,363 148,492 176,533 187,244
indirgenmis SNA Degeri 11,820 18,413 29,492 32,675 34,645 35,335 35,959 34,842 34,428

Ucg Deger Blylime Orani 5%

Ug Deger (Bin TL) 1,222,695

Uc Degerin Bugiinkii Degeri (Bin TL 238,455

SNA Degerlerin Toplami 267,610

Girisim Degeri 506,065

Finansal Borg 14,186

Hazir Degerler 24,909

Ozsermaye Degeri 516,788
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Piyasa Carpanlari Analizi

Yurtici Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpanina Gore Ozsermaye Degeri

Yurtici Medyan 16.61x
OBASE FAVOK* 24,011,679
Firma Degeri 398,738,960
Net Bor¢ 10,723,072
Ozsermaye Degeri 409,462,032

*Yilliklandirilmis

Yurt Disi Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpanina Gore Ozsermaye Degeri

Yurt Disi Medyan 16.83x

OBASE FAVOK* 24,011,679

Firma Degeri 404,010,861

Net Borg 10,723,072

Ozsermaye Degeri 414,733,934

*Yilliklandirilmis

FD/FAVOK Carpanina Gore Ozsermaye Deger Deger (TL) Agirik Aglrlll(Dl::I:rllm|§
Yurt ici Sirketler FD/FAVOK Carpanina Gére 409,462,032 50% 204,731,016
Yurt Digi Sirketler FD/FAVOK Carpanina Gére 414,733,934 50% 207,366,967
Ozsermaye Degeri 100% 412,097,983

Degerleme Yontemleri Sonuclari

Degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlari ve Halka Acik Benzer Sirketlerden elde edilen piyasa carpanlari
analizi %50-50 agirliklandirilarak nihai deger tespit edilmistir.

Deger (TL)
FD/FAVOK Ozsermaye Degeri (%50) 412,097,983
INA Ozsermaye Degeri (%50) 516,788,803
OBASE Ortalama Ozsermaye Degeri 464,443,393
Odenmis Sermaye 35,000,000
Pay Basina Fiyat (TL) 13.27
Iskonto Orani 20.8%
Halka Arz Fiyati (TL/Pay) 10.50

Calisma kapsaminda hesaplanan degerin halka arz 6ncesi 6zkaynak degeri 464,443,393 TL olarak hesaplanmistir.
Degerleme yodntemleri ile hesaplanan halka arz oncesi 6zsermaye degeri Uzerinden, %20.8 halka arz iskontosu
uygulanmis ve halka arz birim pay fiyat 10.50 TL olarak hesaplanmistir.
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5.Halka Arz Hakkinda Nihai Degerlendirme

e Fiyat Tespit Raporu’nda Obase Bilgisayar hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugunu
dislinGyoruz. Sirket ve sektdr hakkinda verilen bilgiler oldukca detaylidir.

e Obase Bilgisayar icin yapilan degerleme calismasinda “Indirgenmis Nakit Akimlari” ve “Piyasa Carpanlari Analizi”
kullanilmistir. Kullanilan degerleme yéntemlerinin net ve anlasilir bir sekilde aciklandigini diistintiyoruz.

e Sirket'in 2021 yii FAVOK Marji %21 ve 2022 yili ilk ceyrekte %8 iken kalan 9 ay icin %27 FAVOK mariji
ongorulmastir. Bununla birlikte 2022 yili igin %27 ve sonrasi igin kademeli artirilarak 2025 yilinda itibaren %29
marj 6ngorulmuistur. Beklentilerde yasanacak gerceklesmemelerin degerlemeye olabilecek etkilerinin géz 6nlinde
bulundurulmasi gerekmektedir.

e Degerleme ydntemi olarak Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi'ne sirasiyla %50-50 agirlik
verilmesinin makul oldugunu distiniiyoruz.

Kullanilan degerleme yontemleri sonrasinda pay basina degerden %20.8 iskonto orani uygulanarak 10.50 TL pay basina
fiyat hesaplanmistir.

Yukaridaki gekinceler disinda halka arz degerleme galismasinin makul oldugunu diisiiniyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirirm Danismanlifl stzlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goértsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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