KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
ALTI AYLIK RAPOR

Bu rapor Katiim Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangi¢ Katilim Emeklilik Yatirnm Fonu’nun
01.01.2022 — 30.06.2022 donemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili dénemin son is guinu itibariyle fon portféy degeri ve
net varlik degeri tablolarinin Katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2022 — 30.06.2022 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Geride biraktigimiz 6 aylik donemde, merkez bankalarinin faiz artig kararlar1 ve yeni
alian bir dizi regiilasyonlar, para ve sermaye piyasalarinda sert hareketler yasanmasina
neden oldu. Risk unsurlarina bakildigina, kiiresel makro ekonomik belirsizliklerin ve
jeopolitik risklerin devam ettigi bu ortamda hem gelir hem de tiiketim kalemlerinde
biiyiikliiklerin ve ihtiyaclarin farklilastigi gozlemlenmistir. Global gida giivenligindeki
ticaret yasaklari, emtia fiyatlarindaki dalgali seyir ve en 6nemlisi enerji arzinda yaganan
bozulmalar nedeniyle arz talep dengesi dinamiklerinde uyumsuzluklar meydana
gelmistir.

Para Politikas1 Kurulu, 2022 y1l1 bagindan beri faiz oranint %14 diizeyinde sabit
tutmustur. Kurul, yeni finansal enstriimanlar kullanarak piyasalar1 rahatlatmay1
amaglamistir. Basta, kur korumali mevduat ile birlikte makro ihtiyati politika
kararliligin1 géstermistir. Daha sonra BDDK, 6nce konut kredilerine iliskin yeni kosullar
belirlemis akabinde ise ticari kredilerde yeni yiikiimliiliikleri devreye koymustur.
Tiirkiye ekonomi modeli hedefleri dogrultusunda, selektif kredi yaklagimini ve finansal
stabilizasyona gecisi destekleyecek nitelikte adimlar atilmistir. Politikalarin ilk
giiniinden itibaren Tiirk Lirasi’nin diger para birimlerine kars1 giic kazandig1 gorsek de
istikrarli bir sekilde kazanimlarimi koruyamamistir. Ayni zamanda, alinan tedbirler
neticesinde BIST ve eurobond piyasasinda ciddi kayiplar yasanmistir. Diger taraftan,
oncii gostergelerden tiiketici gliven endeksi, Haziran ayinda bir 6nceki aya gore %6,2
oraninda azalarak %63,4 oldu. Nitekim, diislis egilimine girse dahi CDS primi, halen
yuksek seyrine devam etmektedir. Ekonomik buyiime kompozisyonu korunurken,
aciklanacak enflasyon wverisi ve ek biitgenin devreye girmesiyle birlikte {ilke
ekonomisinde yeni finansal istikrar saglayici politikalar gorebiliriz.

Kitada enflasyon 40 yilin zirvesinde seyrederken tiiketici gliveni de diisiiyor bu yiizden
ekonomik daralmanin sonucu olarak ekonomistlerin giindemine resesyon senaryolari
girmeye bagladi. IMF raporlar incelendiginde, enflasyondaki genis tabanli artigin hem
ABD hem de kiiresel ekonomi i¢in sistemik riskler olusturan bir gergeklik haline geldigi
belirtilirken, Kovid-19 krizi sirasinda ABD'de saglanan benzeri goriilmemis mali ve
parasal destegin yan etkisi olarak ticret ve fiyatlar enflasyonunda kontrol edilemeyen bir
hizlanma goriilmiistiir. Yasanan gelismelere tepki olarak FED, politika faizini 75 baz
puan arttirarak %1,50-%1,75 araligina ytikseltti ve bilango kiicliltme kararini yineledi.
Diger taraftan, yeni issizlik maas1 bagvurularinda bir miktar diisis gozleniyor.
Agiklanacak olan enflasyon ve diger ekonomik gostergeler sonrasi resesyona yol
acmadan yumusak bir gecisin miimkiin olabilecegi ihtimali daha yiiksek goziikmektedir.
Geride biraktigimiz donemde Asya tarafinda ise yeni tip Kovid-19 salgin1 piyasalarda
tedirginlik olustururken, bolgenin iki biiylik ekonomisi Cin ve Japonya'da diinya
genelinden ayrisan para politikalari dikkatle izlenmeye devam ediliyor. Goldman Sachs
raporlarina gore, Japon Yeni’ndeki diisiisiin devam etmesi halinde 1997 Asya Mali Krizi
Olceginde bir ekonomik kargasa ortaya cikabilecegi dile getirilmistir. Japonya’nin
ithracatta avantajli hale gelmesi ile birlikte Cin’in de Yuan’1 devaliie edebilecegi ihtimali



masaya yatirilmistir. Ayni zamanda NATO ve Cin arasinda yasanan sicak gelismeler
Asya-Pasifik bolgesinde bloklar arasi cephelesmeye neden olmustur.

Euro bolgesinde bireylerin artan giderleri nedeniyle tiiketim yapmaktan kaginmasina
neden olunca ticari biiylime beklentilerin altinda kaldi. Avrupa’nin en biiytik iki
ekonomisi Almanya ve Fransa hakkinda S&P Global tarafindan yapilan anketlere gore,
yeni siparigler verisi her iki iilkede de iiretim ¢iktisinin daraldigini gosterdi. Sonug olarak
tiiketici giiveni kiiresel salginin ilk aylarindaki seviyesine ¢ekildi. Olumsuz verilere
ragmen AMB’nin ekonomik aktivitenin gelecek yil artacagina ve 2023 yilinin ikinci
yarisinda enflasyonun %2'min altina gerileyecegine raporlarinda yer verdi. Rusya-
Ukrayna savas1t ve enflasyon bdlgenin yilin ikinci yarisinda yakindan izlenecek en
onemli iki konu olarak gdzikmektedir.

Bu c¢erceveden yola cikarak temel piyasalarla ilgili bilgileri asagidaki gibi
Ozetleyebiliriz;

Hisse Senetleri Piyasasi: Yilbasindan haziran sonuna kadar olan dénemde, BIST-100
Endeksi, 1.851,38-2.648,19 aras1 bir bantta dalgalandi. BIST-Katilim 50 Endeksi ise
1.850,62-2.645,32 bandinda hareket etti. Tiirk lirasinda yasanan deger kayiplari, ihracat
rakamlarinda yeni rekorlar kirilmasina yol agmistir. Bu sebeple piyasa yatirimcilarina
pozitif getiri saglamistir.

Kira Sertifikas1 Piyasasi: Son 6 aylik donemde gosterge tahvil faizleri %22,27 — %28,11
bandinda hareket etti. Kamu kira sertifikasinda ise kar pay1 %20-%22 seviyelerinden
islem gordii. Global 6lgekte var olan para bollugu sonucu sabit getiri menkul kiymet
pazarinda ¢ikislar goriilmiis ve getiriler istenilen diizeyde ger¢ceklesmemistir.

Doviz Piyasast: Geride biraktigimiz donemde, USD/TRY paritesi 13,09-17,35 TL
arasinda, EUR/TRY ise 14,78—18,38 TL bandinda hareket etti. A¢iklanan FED faiz artis1
karar1 sonrasi dolar gelismekte olan {ilkelerin para birimleri karsisinda deger kazanmaya
devam etmistir.

Emtia Piyasast: Ilgili dénemde, ons altin en diisiik 1.788,15 $, en yiiksek 2.051,25 $
seviyelerinde seyretti. Gram altin ise 758-1.032 TL bandinda hareket etti. Ons altin
degeri yatay seyrederken, dolarin yiikseliginin etkisi gram altinda yukar1 yonlii harekete
neden olmustur. Brent Petrol ise ayn1 donemde, 78-127 USD seviyelerinde hareket etti.

2022 yili yatirim araglarinin getirileri soyle gergeklesmistir.
Donem: 01.01.2022 — 30.06.2022
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BIST KYD: Borsa istanbul tarafindan hesaplanan getiri endeksleri.

01.01.2022 — 30.06.2022 doneminde fon portfdylntn ortalama dagilimi asagidaki gibi
gerceklesmistir.
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Grafikteki veriler gunlik raporlarin basit ortalamasi olarak hesaplanmigtir.

Agirlikh olarak katilma hesaplarina, bir miktar 6zel sektor kira sertifikasina yatirm
yapilmigtir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET
VARLIK DEGERi TABLOLARI VE FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, ilgili ddnemin son is gunu itibariyle fon portfoy degeri ve net
varlk degeri tablolari ile Fon performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

[ BOLUM C: FON HARCAMALARI LE ILGILI BILGILER

a) Fon igletim Ucreti: Fon net varlik degerinin giinliik %0,001342’inden (yiizbinde bir
virgul dgylz kirk iki) [yillhk bazda %0,49 (yuzde sifir virgul kirk dokuz)]olusan bir fon
isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir,



b) Aracilik Komisyonlari: Fon yatirnm islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci
kuruluglar olan Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S ile yapilmis olan sdzlesmeler
cercevesinde fon portfoyl icin yapilan islemlere, islem bedeli Gzerinden, BSMV dahil
asagidaki oranlarda komisyon 6denmektedir.

Komisyon Orani

islem Tiirii Araci Kuruluys 7"~~~
(Islem Tutari Uzerinden)
Katilim Endeksi Hisse Senetleri Oyak Men Deg. A.S onbinde 1+ %5 BSMV
Kamu Kira Sertifikasi Oyak Men Deg. A.S yuizbinde 2,5+ %5 BSMV
Ozel Sektor Kira Sertifikasi Oyak Men Deg. A.S yizbinde 2,5+ %5 BSMV
Borsa Yatirnrm Fonu Oyak Men Deg. A.S onbinde 1+ %5 BSMV

c) Diger Fon Giderleri: Asagida 01.01.2022 — 30.06.2022 doneminde fondan yapilan
harcamalarin toplam tutarinin, giinlik ortalama fon toplam degerine orani yer
almaktadir.

Gider Turu Tutari Gider Toplami / Glnluk
Ortalama Fon Toplam
Degeri

Yénetim Ucreti 96.051,89 0,24%

Komisyon ve Diger islem Ucretleri 139,93 0,00%

Saklama Ucreti 3.377,22 0,01%

Kurul Ucretleri 0,00 0,00%

Denetim Ucretleri 5.407,57 0,01%

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13.016,01 0,03%

Toplam Giderler 117.992,62 0,30%

KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BASLANGIG KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fatih Bozkurt ismail Aydemir
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2022 itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolar
3. Fon Performans Sunum Raporu



