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A1 Capital Araştırma                               
Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları ve güvenirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir ve A1 Capital Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik 
olarak verilmemekte olup alım satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım 
aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi 
beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü 
maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan dolayı A1 Capital Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile bağlı kuruluşları, çalışanları, yöneticileri ve 
ortakları sorumlu tutulamaz. 

 
 

 

Obase Bilgisayar ve Danışmanlık Hizmetleri Ticaret A.Ş. Fiyat Tespit Raporu Hakkında 

Değerlendirme ve Analiz Raporu   

 
1- Amaç 

Bu rapor, Sermaye Piyasası Kurulu’nun VII-128.1 sayılı Pay Tebliği’nin 29. maddesine istinaden, A1 Capital Yatırım 

Menkul Değerler A.Ş. tarafından, Türkiye Kalkınma ve Yatırım Bankası A.Ş.’nin (“TKYB”) için 20.06.2022 tarihinde 

hazırlandığı ve 22.07.2022 tarihinde Kamuyu Aydınlatma Platformu’nda ilan ettiği Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu 

değerlendirmek amacıyla hazırlanmış olup, yatırımcıların pay alım satımına ilişkin herhangi bir öneri ya da teklif 

içermemektedir. Raporda yer alan verilerin gerçeği tam olarak yansıttığı kabul edilmiş olup, finansal ve hukuki açıdan 

inceleme yapılmamıştır. Yatırım kararlarının ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Bu 

raporda bulunabilecek hata ve noksanlıklardan dolayı A1 Capital Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu 

tutulamaz. 

 

2- Halka Arz Bilgileri  
 

İhraççı Obase Bilgisayar ve Danışmanlık Hizmetleri Ticaret A.Ş. 

Halka Arz Eden Pay Sahibi Obase Bilgisayar ve Danışmanlık Hizmetleri Ticaret A.Ş. ve Hak Sahibi Ortaklar 

Halka Arz Öncesinde Çıkarılmış Sermaye 35.000.000 TL 

SPK Onay Tarihi 21.07.2022 

Halka Arza Aracılık Eden Kuruluş Türkiye Kalkınma ve Yatırım Bankası A.Ş. ve Ziraat Yatırım Menkul Değerler 
A.Ş. Eş Liderliğinde Borsa’da İşlem Yapmaya Yetkili Tüm Aracı Kurumlar 

Halka Arz Yöntemi Borsa’da Satış - Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve Satış Yöntemi    

Aracılık Türü En İyi Gayret  

Talep Toplama Tarihleri 28-29 Temmuz 2022 

Halka Arz Fiyatı 10,50 TL 

Arz Edilecek Paylar (Nominal / Grubu) 14.000.000 TL / B Grubu  

- Sermaye Artırımı : 10.500.000 TL 
- Ortak Satışı         :   3.500.000 TL 

Halka Arz Öncesi Özsermaye (Piyasa) Değeri  464,4 Milyon TL 

Halka Arz İskontosu  20,8% 

Iskontolu Özsermaye (Piyasa) Değeri  367,5 Milyon TL 

Halka Arz Sonrası Çıkarılmış Sermaye 45.500.000 TL 

Halka Arz Sonrası Halka Açıklık Oranı %30,77  

Ek Satış Tutarı (Nominal / Grubu) Yoktur  

Ek Satış Sonrası Halka Açıklık Oranı %30,77 

Halka Arz Büyüklüğü 147.00.000 TL  

Borsa Kodu / Pazar OBASE.HE / Ana Pazar  

Katılım Endeksine Uygunluk Uygun 

Tahmini İşlem Görme Tarihi 2 - 4 Ağustos 2022 

Fiyat İstikrarı  Planlanmaktadır. Şirket, paylarının, BİST’te işlem görmeye başlamasını 
takiben 15 gün süreyle fiyat istikrarını sağlayıcı işlemler uygulanabilecektir. 
Fiyat İstikrarı işlemlerinde kullanılacak fon, Şirket paylarının halka arz yoluyla 
satışını takiben, Şirket ortaklarının 3.500.000 TL nominal değerli paylardan elde 
edeceği net halka arz gelirinin %50’si (~17 milyon TL) ile sınırlı olacaktır. 

Ortaklardan Taahhüt /Teşvik Şirket, halka arz edilen payların Borsa İstanbul’da işlem görmeye başlamasından 
itibaren 1 (bir) yıl süreyle dolaşımdaki pay miktarının artırılmasına yol 

açacak şekilde satışa veya halka arza konu edilmeyeceğini, bu doğrultuda 

karar alınmayacağını ve/veya düzenleyici kurumlara başvuruda 
bulunmayacağını taahhüt etmiştir.  
Şirket'in mevcut ortakları, Şirket paylarının Borsa İstanbul’da işlem görmeye 
başlamasından itibaren 180 gün boyunca maliki oldukları Şirket paylarını 



 

Obase Bilgisayar ve Danışmanlık Hizmetleri Ticaret A.Ş. 
FİYAT TESPİT RAPORUNA İLİŞKİN ANALİST RAPORU 27 Temmuz 2022 

 

 
A1 Capital Araştırma                               
Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları ve güvenirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir ve A1 Capital Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik 
olarak verilmemekte olup alım satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım 
aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi 
beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü 
maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan dolayı A1 Capital Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile bağlı kuruluşları, çalışanları, yöneticileri ve 
ortakları sorumlu tutulamaz. 

 
 

 

hiçbir şekilde Borsada satmayacağını, rehnetmeyeceğini, devretmeyeceğini 
ve bu paylar üzerinde sair suretle tasarrufta bulunmayacağını, bedelli 

sermaye artışı ve halka arz yapmayacağını taahhüt etmişlerdir. 
Ayrıca, Şirket ortakları, sahip olduğu payları, şirket paylarının Borsa’da işlem 
görmeye başlamasından itibaren bir yıl süreyle hiçbir surette borsada 

satmayacağını taahhüt etmiştir.   

Azami Talep Tutarı Talep edilecek azami pay miktarı halka arz edilen pay miktarı ile sınırlıdır.  

Tahsisat  Yoktur 

Fon Kullanım Yeri - Yeni Ürün Geliştirme : %25-30 

- Yurt Dışı Yatırımlar : %30-35 

- Yurt İçi Pazarlama ve Satış Faaliyetleri: %10-13,75 
- İnsan Kaynağı Yatırımı : %10-13,75 
- Şirket Alımları  : %15-17,5 

Talepte Bulunma Şekli Yatırımcılar emir girişlerini birincil piyasada 10:30-13:00 saatleri arasında 
OBASE.HE hisse kodunu seçerek BISTECH (BİAŞ Hisse Senetleri Bilgisayarlı 
Alım Satım Sistemi) Platformu üzerindeki Pay Piyasası Alım Satım Sistemine 
hesaplarında bulunan bakiye karşılığında MKK sicil numaralarını 
kullanarak Borsada işlem yapmaya yetkili aracı kurumlara göndereceklerdir. 
Kredi kartı ile ödeme yoluyla talepte bulunulmayacaktır. Talep toplama 
aşamasında iletilen tüm emirler, Borsa tarafında MKK sicil numarası kullanılarak 
yatırımcı bazında tekleştirilip dağıtıma konu edilecektir. Aynı ve/veya farklı 
aracı kurumlardan iletilen, ancak aynı MKK sicil numarasına sahip yatırımcı 
emirlerinden sadece zaman önceliği kuralına göre ilk emre dağıtım 
yapılacaktır. Fiyat önceliği söz konusu değildir. Aynı MKK sicil numarasına 
sahip mükerrer girilen diğer emirler dağıtıma konu edilmeyecektir. 

Mükerrer Talep Kontrolü  Mükerrer taleplerle ilgili hususlarda Borsa düzenlemeleri uygulanır.  

Dağıtım Şekli Halka arz Borsa’da Satış - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satış Yöntemi” ile 
yapılacağından herhangi bir tahsisat ayrımı olmayacaktır. Tüm yatırımcılara 

zaman önceliği kuralına göre “eşit” dağıtım yapılacaktır. Halka arza katılan 
kişi sayısı ile gelen talep fiyat ve miktarına göre 10,50 TL tek fiyat 
seviyesinde tüm yatırımcılar aynı fiyattan pay satın alacaklardır. Belirlenen 
halka arz fiyatından emir ileten tüm yatırımcılara, halka arzın ikinci gününde 
birincil piyasa işlem süresinin bitişini takiben, Borsa İstanbul tarafından 
belirlenen zamanda Pay Piyasası seansının tamamlanmasının ardından 10,50 TL 

tek fiyat seviyesinden eşit bir şekilde otomatik dağıtım yapılacaktır.   

Ödeme  Şirket paylara “Borsada Satış — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satış 
Yöntemi” ile satışa sunulacağı için kesinleşen fiyat ile yatırımcı tarafından 

yapılan ödemeye esas alınan fiyat aynıdır. Farklı fiyatta talep söz konusu 
olmayacaktır. Dolayısıyla arada bir fiyat farkı oluşmayacak, karşılanan talep 

kadar pay bedeli tahsilatı olacaktır.  Bu durumda, fiyat farkı nedeni ile iade 

yapılması gerekmeyecektir. 

Dağıtım Zamanı Dağıtım talep toplamanın 2. iş günü Birincil Piyasa İşlemlerinin 
tamamlanmasının ardından Borsa tarafından belirlenen zamanda otomatik olarak 
başlatılır ve gelen emirlerin sayısı, emir büyüklüğü, hesap sayısı, halka arz edilen 
payların miktarı gibi faktörlerin etkilerine göre sonlanır.   

 

3- Şirket Hakkında Özet Bilgi 

1995 yılından bu yana bilgi teknolojileri sektöründe faaliyet gösteren Şirket, 31 Mart 2022 tarihi itibarıyla 

toplam 223 kişilik kadrosuyla, ulusal ye uluslararası şirketlere yazılım çözümleri hizmetleri sunmaktadır. 

Şirket, özellikle analitik ye sektörel çözümler alanlarında uzmanlaşmış bir yazılım geliştirme ve bilişim 

teknolojileri çözüm sağlayıcısı grubudur. Şirket, IBM, Microsoft, Microstrategy ye Oracle gibi markalar 

ile stratejik işbirliği içerisindedir. Şirket İstanbul, Ümraniye'de yer alan 338 metrekare alana ve 31 Mart 

2022 tarihi itibarıyla 120 kişilik Ar-Ge personeli kadrosuna sahip Ar-Ge merkezinde projeler 
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geliştirmektedir. Şirket, Sanayi ve Teknoloji Bakanlığı’ndan 16 Kasım 2012 tarihinde Ar-Ge Merkezi 

onayı almış ye Ar-Ge Merkezi onayı alan ilk yazılım şirketlerinden birisi olmuştur. Şirket, kurumsal 

olarak faaliyet süreçlerini ISO 9001:2015 ve ISO/IEC 27001:2013 kalite standartlarına uygun şekilde 

sürdürmektedir. Şirket’in müşteri portföyü perakende ve hızlı tüketim ürünleri, telekomünikasyon, sigorta 

ye finans, ulaşım ye lojistik gibi sektörlerde faaliyet gösteren firmalardan oluşmaktadır. Şirket’in ürettiği 

çözümler, Türkiye’nin birçok noktasında ve ayrıca 15 farklı ülkede toplam 15.000’in üzerinde lokasyonda 

kullanılmaktadır. 

 

4- Mali Tablolar 

Şirket’in 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 yılları ile 31.03.2021 ve 31.03.2022 ara dönemlerine ait 

özel bağımsız denetimden geçmiş gelir tablosu ana kalemleri aşağıdadır: 

 

KAR veya ZARAR TABLOSU 

(TL) 

31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2021 31.03.2022 

     
Net Satışlar 54.279.377 62.950.259 102.736.089 14.993.988 32.178.806 

Satışların maliyeti 39.451.804 45.130.220 79.647.172 14.856.858 28.042.776 

Brüt kar 14.827.573 17.820.039 23.088.917 137.130 4.136.030 

Brüt kar marjı 27,3% 28,3% 22,5% 0,9% 12,9% 

Faaliyet Karı/Zararı 8.964.620 10.996.658 12.325.268 -1.682.600 -992.241 

FAVÖK 13.251.781 17.324.621 21.226.363 -163.359 2.621.957 

FAVÖK Marjı 24,4% 27,5% 20,7% -1,1% 8,1% 

Dönem Karı/Zararı 8.411.225 14.053.753 17.970.684 -192.363 1.975.566 

Net Kar Marjı 15,5% 22,3% 17,5% -1,3% 6,1% 

   Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP 

 

Şirket’in 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 yılları ile 31.03.2022 ara dönemine ait özel bağımsız 

denetimden geçmiş bilançosunun ana kalemleri aşağıdadır: 

 

Seçilmiş Finansal Bilgiler Tablosu (TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022 

Dönen Varlıklar 29.342.144 45.566.514 83.713.371 90.490.875 

Duran Varlıklar 41.474.765 54.746.730 68.074.452 73.595.254 

TOPLAM VARLIKLAR 70.816.909 100.313.244 151.787.823 164.086.129 

Kısa Vadeli Yükümlülükler 19.488.363 28.479.474 68.406.160 76.178.422 

Uzun Vadeli Yükümlülükler 669.684 8.156.058 3.542.574 4.536.185 

Özkaynaklar 44.865.645 58.092.629 73.300.755 75.741.453 

    Ödenmiş Sermaye 1.000.000 1.000.000 1.000.000 35.000.000 

TOPLAM KAYNAKLAR 70.816.909 100.313.244 151.787.823 164.086.129 

    Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP 
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5- Halka arz öncesi ve sonrası ortaklık yapısı 

Şirket’in, halka arz öncesi ve sonrası ortaklık yapısı aşağıdaki tabloda verilmektedir: 

 

Obase Bilgisayar ve 

Danışmanlık Hizmetleri 

Ticaret A.Ş. 

 

Grubu Halka Arz Öncesi Halka Arz Sonrası 

 
 Sermaye Sermaye 

Ortaklar  (TL) (%) (TL) (%) 

Mehmet Haluk ALPAY 
A 2.805.600 8,02 2.805.600 6,17 

B 8.884.400 25,38 7.715.400 16,96 

Banu DAL 
A 2.797.200 7,99 2.797.200 6,15 

B 8.857.800 25,31 7.692.300 16,91 

Bülent DAL 
A 2.797.200 7,99 2.797.200 6,15 

B 8.857.800 25,31 7.692.300 16,91 

  Halka Açık Kısım B - - 14.000.000 30,77 

- Sermaye Artırımı B - - 10.500.000 23,07 

- Ortak Satışı B - - 3.500.000 7,7 

Toplam  35.000.000 100,00 45.500.000 100,00 

 

 

6- Değerleme Çalışması Hakkında 

Şirket’in pay başına değeri tespit edilirken ‘İndirgenmiş Nakit Akımları’ ve ‘Çarpan’ yöntemleri 

kullanılmıştır.  

 

Değerleme Sonucu (TL) Ağırlık Ağırlıklı Değer 

Piyasa Çarpanları 50,0%  412.097.983  

İNA 50,0% 516.788.803 

Hedef Değer   100,0% 464.443.393 

İskonto Oranı (%)  20,8% 

Halka Arz Değeri  367.500.000 

Halka Arz Pay Fiyatı             10,50 
 

           Kaynak: Fiyat Tespit Raporu 

 

 

7-   Genel Değerlendirme ve Sonuç:  

Şirket’in değerlemesinde Piyasa Çarpanları Yaklaşımına %50 ve İndirgenmiş Nakit Akımları Yaklaşımına 

%50 ağırlık verilmiş olup, 464.443.393 TL özsermaye değerine ulaşılmıştır. Buna göre, çıkarılmış 

sermayesi 35.000.000 TL olan Şirketin halka arz pay başına değeri 13,27 TL olarak hesaplanmıştır. %20,8 

halka arz iskontosu sonrasında ise özsermaye değeri 367.500.000 TL, pay başına değer ise 10,50 TL olarak 



 

Obase Bilgisayar ve Danışmanlık Hizmetleri Ticaret A.Ş. 
FİYAT TESPİT RAPORUNA İLİŞKİN ANALİST RAPORU 27 Temmuz 2022 

 

 
A1 Capital Araştırma                               
Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları ve güvenirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir ve A1 Capital Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik 
olarak verilmemekte olup alım satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım 
aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi 
beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü 
maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan dolayı A1 Capital Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile bağlı kuruluşları, çalışanları, yöneticileri ve 
ortakları sorumlu tutulamaz. 

 
 

 

hesaplanmıştır.  

 

Sonuç olarak, 

 

 Fiyat tespit raporunda şirket ve faaliyet gösterilen sektör hakkında yeterince aydınlatıcı bilgilerin 

yatırımcıya sunulduğu, 

 Fiyat tespit raporunda Şirket değerlemesi için kullanılan hesaplamaların, kurumların genel 

değerlendirme ve değerleme yapmalarına olanak verecek ölçüde net ve anlaşılır şekilde verildiği, 

 Değerleme yöntemleri içerisinde Piyasa Çarpanları Yöntemine ek olarak İndirgenmiş Nakit Akımları 

Yöntemine yer verilmiş olmasının özellikle operasyonel faaliyetlerin halka arz fiyat seviyesine olan 

etkisinin gözlenmesine katkı sağladığı, 

 Çarpan analizinde FD/FAVÖK çarpanının kullanılmasının şirketin operasyonel faaliyetleri ile 

uyumlu olduğu,  

 FAVÖK’e ilişkin analizlerin makul ve anlaşılır nitelikte olduğu, 

 Projeksiyonun ilk yılı olan 2022’de %25,8 seviyesinde hesaplanan ve projeksiyonun son yılı olan 

2030 yılında kademeli olarak %20,3 seviyesine gerileyen AOSM’nin makul olduğu,  

 %5 seviyesinde belirlenen uç değer büyüme oranının uygun olduğu 

 

değerlendirilmektedir. Öte yandan, 

 

 A1 Capital Yatırım Menkul Değerler A.Ş. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gerçeği 

tam olarak yansıtmış olduğu varsayımı altında ayrıca mali ve hukuki bir inceleme yapmamış 

bulunuyoruz. 

 

Özetle, yukarıda belirttiğimiz çekincemiz saklı kalmak kaydıyla, %20,8 seviyesinde uygulanan iskonto 

oranıyla 10,50 TL seviyesinde tespit edilen hisse başına fiyat düzeyinin makul olduğu sonucuna ulaşmış 

bulunmaktayız.  

 

.  
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ÇEKİNCE  

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır.  

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize 

uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPİTAL Yatırım Menkul Değerler A.Ş.'nin Araştırma Bölümü tarafından bilgi verme 

amacıyla hazırlanmış olup herhangi bir hisse senedinin alım satımına ilişkin bir teklif içermemektedir. Veriler, güvenilir 

olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı 

kullanılmasından doğabilecek zararlardan A1 CAPİTAL Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu 

tutulamaz.  

İşbu rapordaki tüm görüş ve tahminler, söz konusu rapor tarihiyle A1 CAPİTAL  Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Araştırma Bölümü’ne ait olup diğer GÜLER HOLDİNG Grubu şirketlerinin görüş ve tahminlerini temsil etmemektedir. 

Bu rapordaki tüm görüş ve bilgiler önceden haber verilmeksizin değiştirilebilir.  

A1 CAPİTAL Yatırım ve diğer grup şirketleri bu raporda adı geçen şirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya 

işlem yapabilir. Ayrıca, yatırımcılar bu raporda adı geçen şirketlerle  A1 CAPİTAL Yatırım ve diğer grup şirketlerinin 

yatırım bankacılığı ve/veya diğer iş ilişkileri içinde olabileceğini veya bu tür iş fırsatları arayışında olabileceğini kabul 

ederler.  

 


