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Obase Bilgisayar ve Damismanhk Hizmetleri

Degerlendirme ve Analiz Raporu

1- Amacg

Ticaret A.S. Fiyat Tespit Raporu Hakkinda

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VI1-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine istinaden, A1 Capital Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi A.S.’nin (“TKYB”) i¢in 20.06.2022 tarihinde
hazirlandig1 ve 22.07.2022 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan ettigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu
degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir Oneri ya da teklif
icermemektedir. Raporda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansittigi kabul edilmis olup, finansal ve hukuki agidan
inceleme yapilmamistir. Yatirim kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Bu
raporda bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolay1 A1 Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu

tutulamaz.

2- Halka Arz Bilaileri

ihracg

Obase Bilgisayar ve Damismanhik Hizmetleri Ticaret A.S.

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Obase Bilgisayar ve Damigmanlik Hizmetleri Ticaret A.S. ve Hak Sahibi Ortaklar

Halka Arz Oncesinde Cikarilmis Sermaye

35.000.000 TL

SPK Onay Tarihi

21.07.2022

Halka Arza Aracihik Eden Kurulus

Tirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi A.S. ve Ziraat Yatirim Menkul Degerler
A.S. Es Liderliginde Borsa’da Islem Yapmaya Yetkili Tiim Araci Kurumlar

Halka Arz Yontemi

Borsa’da Satis - Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve Satis Yontemi

Aracihik Tiirii En Iyi Gayret
Talep Toplama Tarihleri 28-29 Temmuz 2022
Halka Arz Fiyati 10,50 TL

Arz Edilecek Paylar (Nominal / Grubu)

14.000.000 TL /B Grubu
- Sermaye Artirrmi : 10.500.000 TL

- Ortak Satisi 3.500.000 TL
Halka Arz Oncesi Ozsermaye (Piyasa) Degeri | 464,4 Milyon TL
Halka Arz iskontosu 20,8%
Iskontolu Ozsermaye (Piyasa) Degeri 367,5 Milyon TL
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 45.500.000 TL
Halka Arz Sonras1 Halka Agiklik Orami %30,77
Ek Satis Tutar1 (Nominal / Grubu) Yoktur
Ek Satis Sonras1 Halka A¢iklik Orani %30,77
Halka Arz Biiyiikliigii 147.00.000 TL
Borsa Kodu / Pazar OBASE.HE / Ana Pazar
Katihm Endeksine Uygunluk Uygun

Tahmini Islem Gorme Tarihi

2 - 4 Agustos 2022

Fiyat Istikrari

Planlanmaktadir. Sirket, paylarmm, BIST’te islem gdrmeye baslamasin
takiben 15 giin siireyle fiyat istikrarin1 saglayici islemler uygulanabilecektir.
Fiyat Istikrar1 islemlerinde kullamlacak fon, Sirket paylarinin halka arz yoluyla
satisini takiben, Sirket ortaklarinin 3.500.000 TL nominal degerli paylardan elde
edecegi net halka arz gelirinin %50’si (~17 milyon TL) ile simirli olacaktir.

Ortaklardan Taahhiit /Tesvik

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan
itibaren 1 (bir) yil siireyle dolasimdaki pay miktarimin artirilmasina yol
acacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegini, bu dogrultuda
karar alinmayacagim ve/veya diizenleyici kurumlara bagvuruda
bulunmayacagim taahhiit etmigtir.

Sirket'in mevcut ortaklari, Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye
baglamasindan itibaren 180 giin boyunca maliki olduklar: Sirket paylarmm
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hicbir sekilde Borsada satmayacagini, rehnetmeyecegini, devretmeyecegini
ve bu paylar iizerinde sair suretle tasarrufta bulunmayacagim, bedelli
sermaye artisi ve halka arz yapmayacagini taahhiit etmislerdir.

Ayrica, Sirket ortaklari, sahip oldugu paylari, sirket paylarinin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren bir yil siireyle hicbir surette borsada
satmayacagim taahhiit etmistir.

Azami Talep Tutan

Talep edilecek azami pay miktar1 halka arz edilen pay miktar ile sinirlidir.

Tahsisat

Yoktur

Fon Kullanmim Yeri

- Yeni Uriin Gelistirme : %25-30

- Yurt Dis1 Yatirimlar : %30-35

- Yurt i¢i Pazarlama ve Satis Faaliyetleri: %10-13,75
- Insan Kaynag Yatirimi : %10-13,75

- Sirket Alimlar : %15-17,5

Talepte Bulunma Sekli

Yatirimcilar emir girislerini birincil piyasada 10:30-13:00 saatleri arasinda
OBASE.HE hisse kodunu secerck BISTECH (BIAS Hisse Senetleri Bilgisayarli
Alim Satim Sistemi) Platformu iizerindeki Pay Piyasast Alim Satim Sistemine
hesaplarinda bulunan bakiye karsihginda MKK sicil numaralarim
kullanarak Borsada islem yapmaya yetkili araci kurumlara gondereceklerdir.
Kredi karti ile 6deme Yyoluyla talepte bulunulmayacaktir. Talep toplama
agsamasinda iletilen tiim emirler, Borsa tarafinda MKK sicil numarasi kullanilarak
yatirnmc1 bazinda teklestirilip dagitima konu edilecektir. Aynm1 ve/veya farkl
aract kurumlardan iletilen, ancak aynt MKK sicil numarasina sahip yatirimei
emirlerinden sadece zaman onceligi kuralhmna gore ilk emre dagitim
yapilacaktir. Fiyat onceligi s6z konusu degildir. Aymm MKK sicil numarasina
sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Miikerrer Talep Kontrolii

Miikerrer taleplerle ilgili hususlarda Borsa diizenlemeleri uygulanir.

Dagitim Sekli

Halka arz Borsa’da Satig - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile
yapilacagindan herhangi bir tahsisat ayrimi olmayacaktir. Tiim yatirnmcilara
zaman onceligi kuralina gore “esit” dagitim yapilacaktir. Halka arza katilan
kisi sayis1 ile gelen talep fiyat ve miktarina gore 10,50 TL tek fiyat
seviyesinde tiim yatirnmcilar aym fiyattan pay satin alacaklardir. Belirlenen
halka arz fiyatindan emir ileten tiim yatirimcilara, halka arzin ikinci giiniinde
birincil piyasa islem siiresinin bitisini takiben, Borsa Istanbul tarafindan
belirlenen zamanda Pay Piyasasi seansinin tamamlanmasinin ardindan 10,50 TL
tek fiyat seviyesinden esit bir sekilde otomatik dagitim yapilacaktir.

Odeme

Sirket paylara “Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
Yontemi” ile satiga sunulacagi i¢in kesinlesen fiyat ile yatirnmci tarafindan
yapilan 6demeye esas aliman fiyat aymdir. Farkli fiyatta talep s6z konusu
olmayacaktir. Dolayisiyla arada bir fiyat farki olusmayacak, karsilanan talep
kadar pay bedeli tahsilati olacaktir. Bu durumda, fiyat farki nedeni ile iade
yapilmasi gerekmeyecektir.

Dagitim Zamani

Dagitim talep toplamanmin 2. is giinii Birincil Piyasa Islemlerinin
tamamlanmasinin ardindan Borsa tarafindan belirlenen zamanda otomatik olarak
bagslatilir ve gelen emirlerin sayisi, emir biiyiikliigii, hesap sayisi, halka arz edilen
paylarin miktar1 gibi faktorlerin etkilerine gore sonlanir.

3- Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

1995 yilindan bu yana bilgi teknolojileri sektoriinde faaliyet gosteren Sirket, 31 Mart 2022 tarihi itibariyla
toplam 223 kisilik kadrosuyla, ulusal ye uluslararasi sirketlere yazilim ¢6ziimleri hizmetleri sunmaktadir.

Sirket, 6zellikle analitik ye sektorel ¢oziimler alanlarinda uzmanlasmis bir yazihm gelistirme ve bilisim
teknolojileri ¢oziim saglayicisi grubudur. Sirket, IBM, Microsoft, Microstrategy ye Oracle gibi markalar
ile stratejik isbirligi icerisindedir. Sirket Istanbul, Umraniye'de yer alan 338 metrekare alana ve 31 Mart
2022 tarihi itibariyla 120 kisilik Ar-Ge personeli kadrosuna sahip Ar-Ge merkezinde projeler
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gelistirmektedir. Sirket, Sanayi ve Teknoloji Bakanlhgi’ndan 16 Kasim 2012 tarihinde Ar-Ge Merkezi
onayr almis ye Ar-Ge Merkezi onay: alan ilk yazilim sirketlerinden birisi olmustur. Sirket, kurumsal
olarak faaliyet siireclerini 1ISO 9001:2015 ve ISO/IEC 27001:2013 kalite standartlarina uygun sekilde
stirdirmektedir. Sirket’in misteri portfoyii perakende ve hizli tiikketim diriinleri, telekomiinikasyon, sigorta
ye finans, ulasim ye lojistik gibi sektorlerde faaliyet gosteren firmalardan olusmaktadir. Sirket’in trettigi
¢ozumler, Tirkiye’nin birgok noktasinda ve ayrica 15 farkl: iilkede toplam 15.000’in iizerinde lokasyonda
kullanilmaktadir.

4- Mali Tablolar

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 yillar1 ile 31.03.2021 ve 31.03.2022 ara donemlerine ait
0zel bagimsiz denetimden ge¢mis gelir tablosu ana kalemleri asagidadir:

KAR veya ZARAR TABLOSU | 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2021 31.03.2022
(TL)

Net Satislar 54.279.377 62.950.259 102.736.089 14.993.988 32.178.806
Satiglarin maliyeti 39.451.804 45.130.220 79.647.172 14.856.858 28.042.776
Briit kar 14.827.573 17.820.039 23.088.917 137.130 4.136.030
Briit kar marji 27,3% 28,3% 22,5% 0,9% 12,9%
Faaliyet Kar1/Zarar1 8.964.620 10.996.658 12.325.268 -1.682.600 -992.241
FAVOK 13.251.781 17.324.621 21.226.363 -163.359 2.621.957
FAVOK Marji 24,4% 27,5% 20,7% -1,1% 8,1%
Dénem Kary/Zarari 8.411.225 14.053.753 17.970.684 -192.363 1.975.566
Net Kar Marj1 15,5% 22,3% 17,5% -1,3% 6,1%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 yillart ile 31.03.2022 ara donemine ait 6zel bagimsiz
denetimden ge¢mis bilangosunun ana kalemleri asagidadir:

Secilmis Finansal Bilgiler Tablosu (TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022
Dénen Varliklar 29.342.144 45.566.514 83.713.371 90.490.875
Duran Varliklar 41.474.765 54.746.730 68.074.452 73.595.254
TOPLAM VARLIKLAR 70.816.909 100.313.244 151.787.823 164.086.129
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 19.488.363 28.479.474 68.406.160 76.178.422
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 669.684 8.156.058 3.542.574 4.536.185
Ozkaynaklar 44.865.645 58.092.629 73.300.755 75.741.453
Odenmis Sermaye 1.000.000 1.000.000 1.000.000 35.000.000
TOPLAM KAYNAKLAR 70.816.909 100.313.244 151.787.823 164.086.129
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP
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5- Halka arz oncesi ve sonrasi ortaklik yapisi

Sirket’in, halka arz 6ncesi ve sonrasi ortaklik yapisi asagidaki tabloda verilmektedir:

Obase Bilgisayar ve Grub . .
Damsmanhk Hizmetleri rubu Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ticaret A.S.
Sermaye Sermaye
Ortaklar (TL) (%) (TL) (%)
A 2.805.600 8,02 2.805.600 6,17
Mehmet Haluk ALPAY B 8.884.400 2538 | 7.715.400 | 16,96
Banu DAL A 2.797.200 7,99 2.797.200 6,15
u B 8.857.800 25,31 7.692.300 16,91
. A 2.797.200 7,99 2.797.200 6,15
Biilent DAL B 8.857.800 2531 | 7.602.300 | 16,91
Halka Acik Kisim B - - 14.000.000 30,77
- Sermaye Artirimi B - - 10.500.000 23,07
- Ortak Satist B - - 3.500.000 7,7
Toplam 35.000.000 | 100,00 | 45.500.000 | 100,00

6- Degerleme Calismasi Hakkinda

Sirket’in pay basma degeri tespit edilirken ‘Indirgenmis Nakit Akimlari’ ve ‘Carpan’ yontemleri
kullanilmistir.

Degerleme Sonucu (TL) Agirhk  Agirhikh Deger
Piyasa Carpanlari 50,0% 412.097.983
INA 50,0% 516.788.803
Hedef Deger 100,0% 464.443.393
Iskonto Orani (%) 20,8%
Halka Arz Degeri 367.500.000
Halka Arz Pay Fiyati 10,50

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

7- _Genel Degerlendirme ve Sonuc:

Sirket’in degerlemesinde Piyasa Carpanlar1 Yaklasimma %50 ve Indirgenmis Nakit Akimlar1 Yaklasimina
%50 agirlik verilmis olup, 464.443.393 TL oOzsermaye degerine ulasilmistir. Buna gore, ¢ikarilmis
sermayesi 35.000.000 TL olan Sirketin halka arz pay basina degeri 13,27 TL olarak hesaplanmistir. %20,8
halka arz iskontosu sonrasinda ise 6zsermaye degeri 367.500.000 TL, pay basina deger ise 10,50 TL olarak
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hesaplanmustir.
Sonug olarak,

e Fiyat tespit raporunda sirket ve faaliyet gosterilen sektdr hakkinda yeterince aydinlatici bilgilerin
yatirimetya sunuldugu,

e Fiyat tespit raporunda Sirket degerlemesi i¢in kullanilan hesaplamalarin, kurumlarin genel
degerlendirme ve degerleme yapmalarina olanak verecek Ol¢iide net ve anlasilir sekilde verildigi,

e Degerleme yontemleri igerisinde Piyasa Carpanlar1 Yéntemine ek olarak indirgenmis Nakit Akimlari
Yontemine yer verilmis olmasiin 6zellikle operasyonel faaliyetlerin halka arz fiyat seviyesine olan
etkisinin gézlenmesine katki sagladig,

e Carpan analizinde FD/FAVOK c¢arpanmnin kullanilmasmin sirketin operasyonel faaliyetleri ile
uyumlu oldugu,

e FAVOK e iliskin analizlerin makul ve anlasilir nitelikte oldugu,

e Projeksiyonun ilk yil1 olan 2022°de %25,8 seviyesinde hesaplanan ve projeksiyonun son yili olan
2030 yilinda kademeli olarak %20,3 seviyesine gerileyen AOSM’nin makul oldugu,

e %5 seviyesinde belirlenen ug¢ deger biiyiime oraninin uygun oldugu

degerlendirilmektedir. Ote yandan,

e Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi
tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir inceleme yapmamis
bulunuyoruz.

Ozetle, yukarida belirttigimiz cekincemiz sakli kalmak kaydiyla, %20,8 seviyesinde uygulanan iskonto
orantyla 10,50 TL seviyesinde tespit edilen hisse basina fiyat diizeyinin makul oldugu sonucuna ulagmis
bulunmaktayiz.
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olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tirlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun igiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlig
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Béliimii tarafindan bilgi verme
amactyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu
tutulamaz.

Isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Al CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S.
Arastirma Boliimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir.
Bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Al CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatinmeilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin
yatirim bankacilifi ve/veya diger is iliskileri i¢inde olabilecegini veya bu tiir is firsatlar1 arayisinda olabilecegini kabul
ederler.

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik
olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tirlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun igiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz.




