iS PORTFOY YONETIMI A.S. HiSSE SENEDi SEMSIiYE FONU’NA BAGLI
IS PORTFOY BIST BANKA ENDEKSI HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI
YOGUN FON)
iZAHNAME DEGISIKLIiGi

Is Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagl Is Portféy BIST Banka
Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun unvaninin Is Portfoy BIST Banka
Endeksi Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) olarak degistirilmesi kapsaminda
izahnamesinin bashigi, giris bolimii, “Kisaltmalar” bolimi, 1.1., 2.4., 2.11., 3.1., 3.3., 4.2,
5.5.,7.1., 7.1.3. ve 8.2. maddeleri Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan 08/07/2022 tarih ve E-
12233903-305.04-23883 say1l1 izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKi METIN:

IS PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
IS PORTFOY BIST BANKA ENDEKSI HiSSE SENEDI FONU’NUN (HISSE SENEDI
YOGUN FON) KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN iZAHNAME

Is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 446792
sicil numarasi altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Is Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Is Portféy BIST Mali Endeks Hisse
Senedi Fonu’nun (Hisse Senedi Yogun Fon) katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 12/06/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun onayi ile kurucusu Tiirkiye Is Bankasi A.S. olan Tiirkiye is Bankas1 A.S. A Tipi
IMKB Ulusal Mali Endeks Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Is Portféy Yénetimi A.S.’ye
devrolmustur. Sermaye piyasasi kurulundan alinan 03/02/ 2017 tarih ve  12233903-305.01.03-
E.1394 sayili izin ile Fon’un Is Portfoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)’na doniistiiriilmesine izin verilmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Is PortfoSy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmustir. Izahnamenin nerede yayimlandig1 hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiizigi
ve yatirimet bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirimeilara verilir.



http://www.isportfoy.com.tr/
http://www.kap.org.tr/

YENIi METIN:

IS PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
IS PORTFOY BIST BANKA ENDEKSI HiSSE SENEDI (TL) FONU’NUN (HISSE SENEDI
YOGUN FON) KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN iZAHNAME

Is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 446792
sicil numaras1 altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Is Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek tizere olusturulacak Is Portfoy BIST Mali Endeks Hisse
Senedi Fonu’nun (Hisse Senedi Yogun Fon) katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 12/06/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun onay1 ile kurucusu Tiirkiye Is Bankas1 A.S. olan Tiirkiye Is Bankas1 A.S. A Tipi
IMKB Ulusal Mali Endeks Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Is Portfdy Yonetimi A.S.’ye
devrolmustur. Sermaye piyasasi kurulundan alinan 03/02/ 2017 tarih ve  12233903-305.01.03-
E.1394 sayili izin ile Fon’un Is Portfoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)’na doniistiiriilmesine izin verilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 08/07/2022 tarihli ve 12233903-305.04-23883 sayili onayi ile
Fon’un unvam Is Portfoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)olarak degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Is Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir. Izahnamenin nerede yayimlandig1 hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon i¢tliziigii
ve yatirimet bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak yatirimcilara verilir.

ESKi METIN:

KISALTMALAR

Bilgilendirme Ddokiimanlar1 | Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | [1-14.2 sayili Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarma Iliskin Teblig

Fon Is Portfoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)



http://www.isportfoy.com.tr/
http://www.kap.org.tr/

Semsiye Fon

Is Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Is Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi

[11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina liskin Rehber

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig [11-52.1 sayili Yatinm Fonlarma Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

YOnetici Is Portfoy Yonetimi A.S.

YENI METIN:

KISALTMALAR

Bilgilendirme Ddkiimanlari

Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

I1-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama

Esaslarina Iliskin Teblig

Fon

Is Portfoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon

Is Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasast Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Is Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasit Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi

I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig [11-52.1 sayili Yatinm Fonlarmna Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu




TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Is Portfoy Yonetimi A.S.

ESKi METIN:

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Is Portfoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Is Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye
Unvani: Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: | Hisse Senedi Semsiye Fonu

Suresi: Suresizdir.

YENI METIN:

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvant: Is Portféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi (TL)
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagli Oldugu Semsiye Fonun |Is Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye
Unvani: Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Hisse Senedi Semsiye Fonu

Suresi: Suresizdir.

ESKi METIN:

2.3. Fon toplam degerinin en az %80’i devaml1 olarak BIST Banka Endeksi’nde yer alan
ortaklik paylarma yatirilir. Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclar
izahnamenin 2.10. maddesinde yer alan formiile uygun olarak yapilan hesaplama ¢ergevesinde
baz alinan endeksin degeri ile fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayisi en az %90
olacak sekilde, endeks kapsamindaki menkul kiymetlerden 6rnekleme yoluyla segilir. Baz alinan
endeks BIST Banka fiyat endeksidir.

Ayrica, Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portféy degerinin en az
%80’i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylar1 hari¢ olmak iizere BIAS ta
islem goren ihrace¢1 paylarina, ihrager paylaria ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem sozlesmelerinin nakit teminatlarina, ihrac¢i paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon
sozlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihragg1 paylarina ve pay endekslerine dayali
araci kurulus varantlarina yatirilir.

Fon, piyasa kosullarin1 ve karsilagtirma 6l¢iitiinii dikkate alarak varlik dagilimini, madde
2.4’te verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfGyiiniin yonetiminde,
madde 2.4’te belirtilen fon portfoyiine alinacak varliklara iligkin oranlara ek olarak, Teblig’de
yer alan ve madde 2.4’de belirtilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalar1 ve Kurul diizenlemeleri
de dikkate alinir.




YENi METIN:

2.3. Fon toplam degerinin en az %80’1 devamli olarak BIST Banka Endeksi’nde yer alan
ortaklik paylarina yatirilir. Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclari
izahnamenin 2.10. maddesinde yer alan formiile uygun olarak yapilan hesaplama ¢ergevesinde
baz alinan endeksin degeri ile fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayis1 en az %90
olacak sekilde, endeks kapsamindaki menkul kiymetlerden 6rnekleme yoluyla se¢ilir. Baz alinan
endeks BIST Banka fiyat endeksidir.

Ayrica, Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfdy degerinin en az
%80’i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylari hari¢ olmak iizere BIAS ta
islem goren ihrace¢1 paylarina, ihragel paylarina ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem sozlesmelerinin nakit teminatlarina, ihrac¢1 paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon
sozlesmelerinin primleri ile borsada iglem goren ihragg1 paylarina ve pay endekslerine dayali
araci kurulug varantlarina yatirilir.

Fon, piyasa kosullarini ve karsilagtirma 6l¢iitiinii dikkate alarak varlik dagilimini, madde
2.4’te verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portféyinin yonetiminde,
madde 2.4’te belirtilen fon portfoyiine alinacak varliklara iligkin oranlara ek olarak, Teblig’de
yer alan ve madde 2.4’de belirtilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalar1 ve Kurul diizenlemeleri
de dikkate alinir.

Fon portfoylne sadece TL cinsi varhklar ve islemler dahil edilecek olup, yabanci

para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye
piyasasi araclar dahil edilmeyecektir.

ESKi METIN:

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ortaklik Paylar1 (Yurt I¢i)* 80 100
Kamu/Ozel Sektdr Borglanma Araclari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurt I¢i Organize 0 20

Para Piyasasi Islemleri
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplari 10
Arac1 Kurulug ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 10
Yapilandirilmis Yatirnom Araclari 0 10
*BIST Banka Endeksi’nde yer alan yerli ortaklik paylar

o

(@)

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir
anda portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasasi araglarini 6diing verebilir. Fon portfoylinden 6diing verme islemi, 6diing verilen
sermaye piyasasl araclarmin en az %100’i karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde
O0zkaynak olarak kabul edilen varliklarin Fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla
yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili
diizenlemelerine uyulur.

YENIi METIN:




2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyinde yer alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ortaklik Paylar1 (Yurt I¢i)* 80 100
Kamu/Ozel Sektdr Borglanma Araclari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurt I¢i Organize 0 20
Para Piyasasi Islemleri

Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplari 0 10
Araci Kurulus ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0 10
Yapilandirilmig Yatirim Araglari (TL) 0 10

*BIST Banka Endeksi’nde yer alan yerli ortaklik paylar

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir
anda portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasasi araglarini 6diing verebilir. Fon portfoyiinden 6diing verme islemi, 6diing verilen
sermaye piyasast araclarinin en az %1000 karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde
O0zkaynak olarak kabul edilen varliklarin Fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla
yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili
dizenlemelerine uyulur.

ESKi METIN:

2.11. Fon portfoyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandirilmis yatirnm/borglanma araglar1 dahil edilebilir. Yapilandirilmig yatirim/borc¢lanma
araglarmin borsada islem goérmesi, ihraggisinin ve/veya yatirnm aracinin, Teblig’in 32’nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu
iceren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandirilmis yatirnm/bor¢lanma araglar: tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak borsada islem
gorme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmig
yatirnm/borglanma araglarinin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatinin veri
dagitim kanallar1 araciligiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir nitelikte olmas1 zorunludur.

Ayrica, yurt i¢inde ihra¢ edilen yapilandirilmis yatirnm/bor¢clanma araclarindan,
Kurul’un bor¢lanma araclarina iliskin diizenlemeleri c¢ercevesinde niteligi itibari ile
borc¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araclarindan, yatirnmer tarafindan
odenen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii iceren ozellikteki bor¢lanma
araclari fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

YENI METIN:

2.11. Fon portfoyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
dayanak varhg Tiirk Liras1 varhiklar olan yapilandirilmis yatirim araglari dahil edilebilir.
Yapilandirilmis yatirim araglarinin borsada islem gérmesi, thraggisinin ve/veya yatirim aracinin,
Teblig’in 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasit zorunludur.
Derecelendirme notunu igeren belgeler Yoénetici nezdinde bulundurulur. Yapilandirilmis yatirim
araclari tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanir.




Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak borsada islem gérme
sart1 aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglariin ihrag
belgesinin Kurul’ca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 araciligiyla ilan edilmesi,
Fon’un fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde
gercege uygun degeri lizerinden nakde donistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Ayrica, yurt icinde ihrac¢ edilen yapilandirilmis yatirnom/bor¢lanma araclarindan,
Kurul’un bor¢lanma araglarina iliskin diizenlemeleri cercevesinde niteligi itibari ile
bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi ara¢larindan, yatirnmei tarafindan
odenen bedelin tamaminin geri Odenecegi taahhiidiinii iceren ozellikteki bor¢lanma
araclari fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

ESKi METIN:

I1l. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinnmcilar Fon’a yatirim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diislislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin
baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidr.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylariin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araclara dayal tiirev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oran1 Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacagi zarar olasih@ini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli




tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmas1 sebebi ile fonun baslangi¢c yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligim1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon’un itibarini olumsuz etkileyecek suclarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

10) Ihragc1 Rsiki: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir.
So6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyu icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayis1 ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminat1 zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi
ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmast durumudur.

13) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar1 arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat de§isiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
O0lcmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6l¢iimlerinde biiyiik 6nem tagiyan zaman




faktorinl ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6lgiistidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin ol¢iisiidiir.

14)  Yapilandirnllmis  Yatinm/Borglanma  Araglar1  Riskleri:  Yapilandirilmis
Yatirim/Borglanma Araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak
varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglariin dayanak
varliklar1 iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde,
yatirimci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutar1t nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglarmin giinliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandirilmis  Yatirnm/Borglanma Araglarinin giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir.
Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmis
Yatirim/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmig Yatirnm/Borglanma Araglart yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riski de
mevcuttur. Kars1 taraf riski, ihraggr kurumun Yatirim/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglar1 yatirimlarinda ihragginin ve/veya
varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi ve kosulu aranir.

YENI METIN:

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatirnm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diistislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin
baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimin ve diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlar1 ve ortaklik pay: fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oran1 Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b-Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay:1 dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.




2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag¢ yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini
ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligin1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para ge¢irme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon’un itibarin1 olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

10) Thragei Rsiki: Fon portfdyiine alman varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl
olabilmektedir. Dolayist ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gdsterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi
ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.




13) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar1 arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig1 ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Olemektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dl¢iimlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Ol¢iistidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki ytlizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dl¢iistidiir.

14)  Yapilandirilmis  Yatirim/Borglanma ~— Araglar1  Riskleri:  Yapilandirilmis
Yatirnm/Borg¢lanma Araglariin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandirilmis Yatirnm/Borglanma Araglarinin dayanak
varliklar1 iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde,
yatirime1 vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglarmin giinliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandirilmis  Yatirnm/Borglanma Araglarinin  giinliikk degerlemesini etkileyebilmektedir.
Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araclarla birlikte Yapilandirilmis
Yatirim/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmig Yatirim/Borglanma Aracglart yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riski de
mevcuttur. Kars1 taraf riski, ihrag¢r kurumun Yatirim/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yukamlaliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglart yatirimlarinda ihragginin ve/veya
varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi1 ve kosulu aranir.

ESKi METIN:

3.3. Kaldirag Yaratan islemler: Fon portfyiine kaldirag yaratan islemlerden; faiz, pay,
pay endekslerine dayali tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
sOzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono islemleri dahil edilecektir.

YENIi METIN:

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler: Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; faiz, pay,
pay endekslerine dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
s0zlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono islemleri dahil edilecektir.

Isbu sozlesme ve islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayahl sermaye piyasasi araclarindan olusturulamaz.

ESKi METIN:




IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank
nezdinde ilgili fon adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin
yiikiimliilik ve sorumlulugu devam eder

YENIi METIN:

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclari ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili Fon adina
acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in
erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve sorumlulugu
devam eder

ESKi METIN:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Borsa diginda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri, yapilandirimis

yatirim/borglanma araglarina iligskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir:
Tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerinin giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi, giincel
piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ise s6z konusu varliklarin spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat lizerinden degerlenmesi esastir.
Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerinin fiyatlari, Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanarak portf0y yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak
iizere iletilmektedir. Risk Yonetimi Birimi, veri saglayicilarin yayinladigi piyasa fiyatlar1 veya
yeterli ve kabul gérmiis bir fiyatlama modeli kullanarak ilgili fiyatlarin “adil bir fiyat” icerdiginin
kontroluni gerceklestirmektedir.

e Opsiyon sozlesmeleri:

S6z konusu varliklar fon portfoyiine dahil edilmeden 6nce alinan kotasyon bilgisi Risk
Yonetimi Birimi ile paylasilir. Sozlesmenin “adil bir fiyat” igerdigine iliskin
hesaplamalarda Kurucu'nun Risk Yo6netimi Prosediirii Y6netmeligi'nde belirtilen esaslara
uyulur. Hesaplama icin doviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks
opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalar1 ya da Kurucu nezdinde gelistirilen
Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo similasyonu ile fiyatlamaya
olanak saglayan icsel sistemlerden s6zlesmeye uygun olani kullanilacaktir. Risk
Y 6netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu olmasi halinde
kotasyona iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gerceklestirilir ve
degerlemede kotasyon fiyati kullanilir.




S6z konusu varliklara iligkin alinan kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile uyumlu
olmamasi halinde fiyat iyilestirmesi i¢in kars1 kuruma basvurulur. Iyilestirmeye ragmen
Risk YoOnetimi Birimi tarafindan fiyata uygunluk verilmemesi halinde, Yonetim
Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karar ile alinan son fiyat {izerinden islem gerceklestirilir
ve degerlemede bu fiyat kullanilir.

Anilan varliklar portfoye dahil edildikten sonra vade sonuna kadar karsi taraftan fiyat
kotasyonu alindig1 her durumda yukaridaki prosediir tekrarlanir. Anilan varliklar portfoye
dahil edildikten sonra vade sonuna kadar fiyat kotasyonu bulunmadigi durumlarda Fon
Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyati, Kurucu nezdindeki portfoy
yonetiminden bagimsiz Risk Ydnetimi Birimi'ne dogrulanmak {izere iletilmektedir. Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
bildirilen fiyatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet Birimi'ne fiyata iliskin uygunluk
bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanilir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyatinin uyumlu olmamasi halinde degerlemede Risk Yonetimi
Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullanilir.

Forward sozlesmeleri:

Tezgahistii forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak Finansal Raporlama
Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyat, degerleme
giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun faiz
orani ile ilerletilerek teorik fiyata ulagilmaktadir. Dayanak varligin hisse senedi olmasi
durumunda tasima maliyeti uyarinca ilgili hisse senedinin yilliklandirilmig temettii verimi
de hesaplamada dikkate alinmaktadir.

Swap sozlesmeleri:

TezgahUstl piyasada yapilan swap islemi nitelik acisindan pek c¢ok farkh form
altinda yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para
cinsinden faiz, doviz kurlar1 ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler
miimkiin oldugu olciide belgelendirilecektir. Degerleme ag¢isindan ayni sonucu
verecek olan gerek tahvil fiyatlamas1 yontemi gerekse de FRA (Forward Rate
Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri kullanilabilecektir.

Bu dogrultuda,

» Konusu para (doviz) olan swap islemlerinde, alis1 yapilan déviz cinsi
degerleme giinii ilan edilen TCMB alis kuru ile, swap sozlesmesi kapsaminda
vade sonunda satilacak doviz ise, degerleme giiniindeki TCMB doviz kuru
(islemin yoniine gore ahs veya satis) esas alinarak, Bloomberg FRD
sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden satis (ask) fiyatinin degerleme
giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine gore alis veya
satis kuru) "swappoint" eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,




» Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve
giivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve
zimni faiz oranlar1 baz alinarak yiiriitiilen degerleme fiyati

ile hesaplanir.
e Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglari:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandirilmig yatirim/bor¢lanma araglarinin
seciminde genel olarak borsada islem gérme sart1 aranir. Ancak Tiirkiye’de ihrag edilmis
yapilandirilmis yatirim/bor¢lanma araglari igin fiyatinin veri dagitim kanallar vasitasiyla
ilan edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandirilmis yatirim/borglanma araglariin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. lgili kiymette islem ge¢memesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem
gecmemesi halinde nitelikli yatirimcilara arz/halka arz fiyati)kullanilir. Borsada islem
gormeyen ancak veri dagitim kanallar1 aracilifiyla fiyati ilan edilen yapilandiriimis
yatirim araglari i¢cin degerlemede giincel fiyat kullanilir.

Kredi temerriidiine dayali bor¢lanma araci ve/veya benzer yapidaki bor¢lanma araglari
i¢in borsada islem gdrme sart1 aranur. Ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son
fiyat veya bulunmasi halinde veri dagitim kanallari araciligiyla ilan edilen giincel fiyat
kullanilir.

YENI METIN:

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap soOzlesmeleri, yapilandirilmis

yatirim/borglanma araglarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir:
Tiirev ara¢ ve swap sOzlesmelerinin glincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi, giincel
piyasa fiyatinin bulunmadigr durumlarda ise séz konusu varliklarin spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat izerinden degerlenmesi esastir.
Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmelerinin fiyatlari, Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanarak portfoy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak
izere iletilmektedir. Risk Ydnetimi Birimi, veri saglayicilarin yayinladig piyasa fiyatlar: veya
yeterli ve kabul gormiis bir fiyatlama modeli kullanarak ilgili fiyatlarin “adil bir fiyat” icerdiginin
kontroliinii gerceklestirmektedir.

e Opsiyon sozlesmeleri:

S6z konusu varliklar fon portfoyiine dahil edilmeden 6nce alinan kotasyon bilgisi Risk
Yonetimi Birimi ile paylasilir. Sozlesmenin “adil bir fiyat” igerdigine iliskin
hesaplamalarda Kurucu'nun Risk Yo6netimi Prosediirii Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara
uyulur. Hesaplama igin hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalari ya
da Kurucu nezdinde gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simiilasyonu ile fiyatlamaya olanak saglayan igsel sistemlerden s6zlesmeye uygun
olan1 kullanilacaktir. Risk YOnetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile




kotasyonun uyumlu olmasi halinde kotasyona iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak
islem gerceklestirilir ve degerlemede kotasyon fiyati kullanilir.

S6z konusu varliklara iligskin alinan kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile uyumlu
olmamas1 halinde fiyat iyilestirmesi i¢in kars1 kuruma basvurulur. lyilestirmeye ragmen
Risk Yonetimi Birimi tarafindan fiyata uygunluk verilmemesi halinde, YOnetim
Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat {izerinden islem gerceklestirilir
ve degerlemede bu fiyat kullanilir.

Anilan varliklar portfoye dahil edildikten sonra vade sonuna kadar kars: taraftan fiyat
kotasyonu alindig1 her durumda yukaridaki prosediir tekrarlanir. Anilan varliklar portfoye
dahil edildikten sonra vade sonuna kadar fiyat kotasyonu bulunmadigi durumlarda Fon
Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyati, Kurucu nezdindeki portfoy
yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak iizere iletilmektedir. Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
bildirilen fiyatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet Birimi'ne fiyata iliskin uygunluk
bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanilir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyatinin uyumlu olmamasi halinde degerlemede Risk Yonetimi
Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullanilir.

Forward sozlesmeleri:

Tezgahiistii forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak Finansal Raporlama
Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyat, degerleme
giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabll eden uygun faiz
orani ile ilerletilerek teorik fiyata ulagilmaktadir. Dayanak varligin hisse senedi olmasi
durumunda tagima maliyeti uyarinca ilgili hisse senedinin yilliklandirilmis temettii verimi
de hesaplamada dikkate alinmaktadir.

Yapilandirilmis Yatirim/Borg¢lanma Araglart:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandirilmis yatirnm/borglanma araglarinin
seciminde genel olarak borsada islem gérme sart1 aranir. Ancak Tiirkiye’de ihrag edilmis
yapilandirilmis yatirim/bor¢lanma araclari i¢in fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla
ilan edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandirilmis yatirim/bor¢lanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. lgili kiymette islem ge¢gmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem
gegmemesi halinde nitelikli yatirnmcilara arz/halka arz fiyati)kullanilir. Borsada islem
gormeyen ancak veri dagitim kanallar1 aracilifiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmis
yatirim araclari i¢in degerlemede giincel fiyat kullanilir.

Kredi temerriidiine dayali bor¢lanma arac1 ve/veya benzer yapidaki bor¢lanma araglari
i¢in borsada islem gérme sart1 aranir. Ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son
fiyat veya bulunmasi halinde veri dagitim kanallar1 araciligiyla ilan edilen giincel fiyat
kullanilir.




ESKI METIN:

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarligindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agsagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her turli Gceretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde Odenen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci

para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek

kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim Ucreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak iicer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri

uzerinden hesaplanacak Kurul tcreti,

10) Esik deger/karsilastirma 6lgiitli giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu tcreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari

nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,

15)Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

YENIi METIN:

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarligindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her turlu tcretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlart,

5) Portfoy yonetim Ucreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim y1l1 esas alinarak iiger aylik donemlerin son is gliniinde Fon’un toplam degeri

uzerinden hesaplanacak Kurul dcreti,




10) Esik deger/karsilastirma 6l¢iitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali muhir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,

15)Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

ESKi METIN:

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve Aracilik
Islemleri I¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimma Tiirkiye Is Bankas1 A.S. (Bor¢lanma
Araglari, altin ve para piyasasi, repo/ ters repo islemleri) ve Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
(Pay senedi, yurt ici/yurt dis1 borglanma araglari, VIOP islemleri) aracilik etmektedir. S6z
konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 agsagida yer almaktadir:

Pay Senedi Alim Satim Komisyonu : Onbinde 4+BSMV

O/N Repo : Milyonda 5,5+BSMV

O/N Repo (14:00-17:00 aras1 islemler) :Milyonda 11+BSMV

Vadeli Repo :Milyonda 5,5*Giin sayisi+tBSMV

Vadeli Repo(14:00-17:00 arast islemler) :Yiizbinde 1,1*Giin say1isi+BSMV
Tahvil-Bono Piyasasi :Yiizbinde 1,4+BSMV

Tahvil- Bono Piyasasi (Seans dis1 islemler) :Yiizbinde 2,8+BSMV

Hazine ihalesi :-

Borsa Para Piyasasi(7 giinden uzun vadeli) :Milyonda 2,8*Gtin sayis1 +BSMV
Borsa Para Piyasas1 (1-7 giin arasi vadeli) :Yiizbinde 2,1+BSMV

VIOP Endeks Vadeli Kontratlari:Onbinde 3+BSMV

VIOP Déviz Vadeli Kontratlari:Onbinde 3+BSMV

VIOP Pay Vadeli Kontratlari:Onbinde 3+BSMV

VIOP Altin Vadeli Kontrati:Onbinde 3+BSMV

Altin :Onbinde3+BSMV (Satis islemlerinde giin bazinda 50 TL EFT iicreti 6denir
BIST Hisse Odiing Islemleri: giinliik azami yiizbinde 7,5 + BSMV

YENI METIN:

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik
Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimma Tiirkiye Is Bankas1 A.S. (Bor¢lanma
Araglar1 ve para piyasasi, repo/ ters repo islemleri) ve Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. (Pay
senedi, VIOP islemleri) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan
komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

Pay Senedi Alim Satim Komisyonu : Onbinde 4+BSMV
O/N Repo : Milyonda 5,5+BSMV

O/N Repo (14:00-17:00 aras1 islemler) :Milyonda 11+BSMV
Vadeli Repo :Milyonda 5,5*Giin say1si+BSMV




Vadeli Repo(14:00-17:00 aras1 islemler) :Yiizbinde 1,1*Giin sayisi+tBSMV
Tahvil-Bono Piyasasi :Yiizbinde 1,4+BSMV

Tahvil- Bono Piyasasi (Seans dis1 islemler) :Yiizbinde 2,8+BSMV

Hazine ihalesi :-

Borsa Para Piyasasi(7 giinden uzun vadeli) :Milyonda 2,8*Gtin sayis1 +tBSMV
Borsa Para Piyasas1 (1-7 giin aras1 vadeli) : Yiizbinde 2,1+BSMV

VIOP Endeks Vadeli Kontratlari:Onbinde 3+BSMV

VIOP Pay Vadeli Kontratlari:Onbinde 3+BSMV

ESKI METIN:

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger
artis1 kazancglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mukelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan yatirnrm fonlar1 ve yatirim
ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanunu’nun gecici 67°nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67°nci maddenin (1) numarali
fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclari ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanclari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

YENIi METIN:

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger
artis1 kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mukelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan yatirnm fonlar1 ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanir.




Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanunu’nun gecici 67°nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanclar1 ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67°nci maddenin (1) numarali
fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar1 ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gecici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar1 i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarmn, tam miikellefiyete tabi yatirnm fonu katilma paylarindan elde ettikleri
kazanclarin (portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varhik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araclar1 bulunan yatirnm fonlarindan elde
edilen kazanglar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin dordiincii ve besinci alt bendi hiikiimleri
uygulanir.”




