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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun yatinm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligskin rapor

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Emeklilik Yatirrm Fonu'nun (“Fon”) 5 Nisan - 30 Haziran 2022
hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili
Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin

Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 5 Nisan - 30 Haziran 2022 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’de performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
5 Nisan — 30 Haziran 2022 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.
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A. TANITICI BLGILER

GARANT] EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 05.04.2022

30.06.2022 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 162,197,717
Birim Pay Dederi (TRL) 0.009955
Yatirimar Sayisi 20,823
Tedavil Orani (%) 1.09%

Portfoy Dagilimi

Yabanci Ortaklik Paylan 43.77%

- Dider 43.77%
Borglanma Araglar 26.59%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 26.59%
Teminat 4.70%
Ters Repo 2.37%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Benan Tanfer
Fonun amac yurt digi ve yurt igindeki varliklar arasinda uygun dagilim ile yatinmanin potansiyel kazancini uzun vadede yiikseltmektir.
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Toygar Sekmen

Yatinim Stratejisi

Fon'un yatirim stratejisi uyarinca: her birinin dederi fon portfoyiiniin %20'sinden az olmayacak sekilde, fon portfoyiiniin en az %80’ ortaklik paylari, borglanma araglari ile altin ve diger kiymeti
madenlerden olusmaktadir. Fonun yatirim stratejisi faiz ve temettii geliri elde etmek amaciyla doviz (Avro-EUR) cinsinden ihrag edilen ortaklik paylari, déviz (Avro-EUR) cinsi borglanma araglart ile altin
ve dider kiymetli madenlerle portfGy gesitlendirmesi yaparak aktif yonetim anlayisiyla uzun vadeli yatinm yapmaktir. Fonun amaci yurt disi ve yurt igindeki varliklar arasinda uygun dagilim ile
yatinmanin potansivel kazanaini uzun vadede yiikseltmektir. Fon portfoy degerinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatinfabilir. Ayrica, Fon portfdy degerinin %801 ve
fazlasi doviz cinsinden ihrag edilmig para ve sermaye piyasasi araglarina yatirlamaz. Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen
sinirlar gergevesinde yatirim yapilir.

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglann, ortaklik paylannin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayall tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortakiik payi fiyatlan ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portfoytine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konus varliklarn degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.b- Kur Riski: Fon portf6yiine yabanci para cinsinden
varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlaninda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.c- Ortakik Payi Fiyat Riski: Fon
portféyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortakiik paylannin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoytin maruz kalacag zarar
olasiligini ifade etmektedir.2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yikimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya ckan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan slem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri),
saki tilrev ara, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valgriii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baglangig yatnmi ile baglangig yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade
eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatall ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dodal afetler, rekabet kosullan, politik rejim dedisikligi gibi
kurum  digi etkenler de olabilir.6) Yodunlasma Riski: Belli bir varlida ve/veya vadeye yodun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz
kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonld iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degjisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) hraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklann ihraggisinin
yiikiimldiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Yapilandinimig Yatinm Araglan Riski: Yapilandinimi
yatinm araglanna yapilan yatimmlann degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki yatinm degerinin altina diigebilecedi gibi vade iinde ve/veya vade
sonunda tamamini da kaybedilmesi miimkiindtr. Yapilan geregi dayanak varliklanna gore daha karmagik bir yapi igerebilir, yarattiklan kaldirag sebebiyle dayanak varliklannin
lizerinde getiri oynakiidi yaratabilir.Yapilandinimig yatinm araglarina yapilan yatinmlarda ihragginin kredi riski de bulunmaktadr. Piyasa yapicisinin bulunmadigi yapilandinimis yatinm
araglar, olumsuz piyasa kogullanina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.11) Kiymetli Madenlere Tligkin Fiyat Riski: Fon portfdyiinde bulunan attin ve diger kiymeti
madenler ile bunlara dayall para ve sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarnda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin deger kaybetme olasiligin ifade etmektedir.12)
Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli igleme konu olan dayanak varligin vadeli islem fiyat: ile spot fiyat arasindaki fiyat farkliligi dedisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
sozlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli iglem fiyati ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak vadeli islem sdzlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen
zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatiamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in sozlesme vadesi boyunca gsterecedi degisim riskini ifade
etmektedir.13) Opsiyon Duyarlilk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliiklan arasinda, igleme konu olan spot finansal Girtin fiyat dedisiminde cok farkli miktarda risk duyarlilk
degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu dedisimi géstermektedir. Gamma;
opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdidi degisimi dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim
degisimin opsiyon priminde olusturdugu dedisimdir. Theta; risk dlgtimlerinde biiyiik onem taglyan zaman faktdriinii ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére
degisiminin olglisiidr. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu dedisimin dllistidiir. 14) Teminat Riski: Tirev araglar tizerinden alinan bir
pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére dederleme degerinin beklenen tiirev pozisyon deerini
kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin nitelidi ile ilgili olumsuzluklann bulunmasi olasiliginin ortaya gkmasi durumudur.



PERFORMANS BiLGiSi

B. PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma Enflasyon Portféyiin Zaman .. Karsilastirma Bilgi Sunuma Dahil D6nem Sonu
Olgiitiiniin Orani (%) Icinde Standart Olgiitiiniin Standart R %su Portfoyiin Toplam Degeri /
Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri

Toplam
Getiri (%)

2022 (***) -0.450% 0.189% 14.838% 1.140% 1.1860% -0.0351 162,197,716.81

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portféytin ve karsilagtirma 6lglitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
(***) lgili veriler 05.04.2022 tarihinden rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
PERFORMANS GRAFIGI
60,2

60,1
60,0
=900, 1
-0, 2
-%00.3

-%60.4

-%60.5

2022
B Toplam Getiri - [ Karslastrma Clgininin Getirisi

GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DIPNOTLAR

1. Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal givenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak tzere,
bireylere emeklilik déneminde ilave bir gelir sadlayarak refah dizeylerinin ylUkseltiimesine yardimci
olmak amaciyla kurulmug tamamen gonullilik esasina dayali bir sistemdir.

Emeklilik yatirnm fonu, emeklilik icin 6denen katki paylarinin yatirrma ydnlendirildigi bir yatirim
fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfdy yonetim sirketlerince yonetilir. Bu fonlar
Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendirilmesi igin ve igletiimesi amaciyla
Ozel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler tarafindan satin alinabilir.
Emeklilik yatirrm fonlarinin elde etmis oldudu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir. Daha uzun
vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

2. Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirrmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliminde yer
verilmigtir.

3. Fon 05.04.2022 - 30.06.2022 dénemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” béliminde yer
verilmigtir.



4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunlik brit portféy degerine
oraninin agirlikh ortalamasi asagidaki gibidir

Portfoy Degerine

04.04.2022 - 30.06.2022 déoneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.006052% 535,648.95
Denetim Ucreti Giderleri 0.000025% 2,229.42
Saklama Ucreti Giderleri 0.001070% 94,743.42
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.003607% 319,240.21
Kurul Kayit Ucreti 0.000053% 4,652.04
Diger Faaliyet Giderleri 0.001364% 120,696.17
Toplam Faaliyet Giderleri 1,077,210.21

Ortalama Fon Portfoy Degeri 100,584,155.72

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.070954%

5. Performans sunum doneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamistir.

6. Emeklilik yatinnm fonlarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltiimis getiri 6lgiminde kullanilir. Performans Olgiti (Karsilastirma
Olgliti) getirisi tGzerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir.
Portfdy ydneticisinin performans ol¢utl Uzerinde sagladigi getiriyi olger. Bilgi rasyosunun ayni
zamanda portfdy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gdsterdigi kabul edilir. Pozitif ve ylksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un Bilgi Rasyosu’na “B. Performans Bilgileri” boliminde yer verilmistir.

2. Fonile ilgili tm degisiklikler Emeklilik Sirketi’nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.

3. SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayil ilke kararina goére hazirlanan brit fon getiri
hesaplamasi.

05 Nisan — 30 Haziran 2022 Déneminde brit fon getirisi.

Net Basit Getiri -0.45%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1.07%
Azami Toplam Gider Orani 2.28%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.53%
Net Gider Orani 0.54%
Briit Getiri 0.09%




