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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Katiim Degisken Emeklilik Yatirirm Fonu'nun yatirinm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligskin rapor

Garanti Emeklilik ve Hayat A.$. Katihm Degisken Emeklilik Yatirirm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran
2022 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5
sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirnm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine

iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin
dlzenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2022 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’de performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 30 Haziran 2022 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.
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Garanti Emeklilik Ve Hayat A.S. Katihm Degisken Emeklilik Yatirm Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 06.05.2009

30.06.2022 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri

825,905,498

Birim Pay Degeri (TRL) 0.054026
Yatirima Sayisi 42,501
Tedavdiil Orani (%) 1.02%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 50.52%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 6.99%
- Demir, Gelik Temel 6.53%
- Diger 5.88%
- Perakende 5.08%
- Tletisim Cihazlari 3.54%
- Tekstil, Entegre 3.09%
- Endstriyel Tekstil 2.99%
- Kimyasal Uriin 2.12%
- Saglik 2.12%
- Otomotiv 2.09%
- Holding 1.83%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 1.58%
- Kagit Ve Kagit Uriinleri 1.54%
- Elektrik 1.51%
- Teknoloji 1.37%
- ingaat Malzemeleri 1.19%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 1.07%
Borglanma Araglari 47.26%
- Kamu Kira Sertifikasi 43.31%
- Ozel Sektér Kira Sertifikasi 3.95%
Kiymetli Maden 1.63%
Vadeli Mevduat 0.59%
Toplam 100.00%

Siniflandirma: Acik

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Fonun amac izahnamede yer alan menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarina Benan Tanfer
yatirim yaparak getiri elde etmektir.

Portfoy Yoneticileri
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Toygar Sekmen

Yatirim Stratejisi

Fon portfoéytine Tirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanlidi veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilmis ve
BIST'te islem goren Tirk Lirasi ve doviz cinsi gelir ortakligi senetleri, gelire endeksli senetler ve kira sertifikalar,
Tirk Lirasi ve doviz cinsinden altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglari,
yatirim stratejisine uygun olarak BIST tarafindan hesaplanan katim endekslerindeki paylar ve benzeri faizsiz
yatinm araglari alinacaktir. Bununla birlikte, gayrimenkul sertifikasi, gayrimenkule dayali sermaye piyasasi
araglarina ve katilma hesaplarina yatirim yapilabilecektir.Fon portfdyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye
piyasasi araglari fon portfdy degerinin %50'si ve fazlasi olamaz. Ayrica, Fon portfoy degerinin %80 ve fazlasi
devamli olarak déviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilamaz.izahnamenin (2.4.) nolu
maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim
yapilir.

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin, kira sertifikalarinin, vaad sézlesmelerinin, kiymetli madenlerin
ve diger menkul kiymetlerin, doviz pozisyonlarinin dederinde, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir: a- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil ediimesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir. b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdytine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portfdylinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacagi
zarar olasihdini ifade etmektedir. 2 Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde dénistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiliidir.3) Katilim Esasli Islem Riski:
Fon portfdyiine ileri valorli kira sertifikasi bulunulmasi halinde, baglangig yatirimi ile baglangig yatiriminin
lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi
katilim esasli islem riskini ifade eder.4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira
dodal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.5) Yogunlagma Riski:
Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere
maruz kalmasidir.6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.7) Yasal Risk: Fonun
paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.8) hraggl Riski: Fon portfyiine alinan varliklarin ihraggisinin
ylikiimlultklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.9) Kargl Taraf Riski: Karsi tarafin szlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 10) Katilm Esaslarina Uyumsuzluk Riski: Katilim esaslarina
uygun olarak fon portfyiine eklenen ancak daha sonraki bir tarihte bu ézelligini yitiren bir yatiim aracinin,
Danisma Komitesi ile yapilan degerlendirme sonrasinda belirli bir siire iginde fondan gikariimasi ya da
ayristiriimasi gibi gerekliliklerin olusmasi halinde meydana gelebilecek kayip riskini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma
Toplam | Olgiitiiniin / Esik
Getiri (%) Degerinin
Getirisi (%)

Enflasyon Portféyiin Zaman P o - Sunuma Dahil D6nem Sonu
Or_gnl (%) Icinde Standart Portfoyiin Toplam Degeri /
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri

Degerinin Standart Rasyosu
Sapmasi (%) (**)

2017 14.992% 13.290% 11.920% 0.184% 0.0307% 0.0325 277,661,616.49
2018 5.979% 20.574% 20.302% 0.271% 0.0519% -0.1875 281,336,952.50
2019 26.364% 23.414% 11.836% 0.286% 0.0564% 0.0339 342,857,027.16
2020 18.276% 11.608% 14.599% 0.336% 0.0279% 0.0697 452,782,004.14
2021 33.902% 29.632% 36.081% 0.791% 0.7500% 0.0909 675,915,905.43
2022 (*¥**) 32.313% 24.712% 42.354% 0.820% 0.8395% 0.1336 825,905,498.28

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portféylin ve karsilastirma 6lgltinin / esik dederinin standart sapmasi donemindeki gtinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) ilgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

2017 yilinda fonun esik deder getirisi (8.433%) TRLIBOR O/N getirisinin (13.290%) altinda gergeklestidi icin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullaniimigtir.
2018 yilinda fonun esik deder getirisi (11.362%) TRLIBOR O/N getirisinin (20.574%) altinda gergeklestigi icin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.

2019 yilinda fonun esik deder getirisi (15.837%) TRLIBOR O/N getirisinin (23.414%) altinda gergeklestigi icin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.

2020 yilinda fonun esik deder getirisi (8.867%) TRLIBOR O/N getirisinin (11.608%) altinda gergeklestidi icin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullaniimigtir.
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GECMIS GETIiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DIPNOTLAR

1. Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal glvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah diizeylerinin ytkseltiimesine
yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen gondllilik esasina dayali bir sistemdir.

Emeklilik yatinnm fonu, emeklilik igcin 6denen katki paylarinin yatirima yonlendirildigi bir
yatirnm fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfoy yonetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendiriimesi igcin ve
isletimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kigiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis oldugu kazanclara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

2. Fon Portféyd'nun yatirnm amaci, yatirimc riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliminde yer
verilmigtir.

3. Fon 01.01.2022 - 30.06.2022 dénemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” bolimiinde
yer verilmigtir.



Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnlik brit portféy
degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2022 - 30.06.2022 déoneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.006060% 8,766,953.46
Denetim Ucreti Giderleri 0.000012% 17,545.91
Saklama Ucreti Giderleri 0.000066% 95,516.94
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000124% 179,534.61
Kurul Kayit Ucreti 0.000034% 49,646.39
Diger Faaliyet Giderleri 0.000035% 51,335.07
Toplam Faaliyet Giderleri 9,160,532.38

Ortalama Fon Portfoy Degeri 799,331,452.43

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1.146024%

Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliinden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltimis getiri élctimiinde kullanilir. Performans Olgiti (Karsilagtirma
Olglitll) getirisi Gzerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir.
Portfdy yoneticisinin performans olcitli Uzerinde sagladi§i getiriyi Olcer. Bilgi rasyosunun ayni
zamanda portfdy yoneticisinin tutarhlik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul ediliri. Pozitif ve ylksek

Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un Bilgi Rasyosu’na “B. Performans Bilgileri” boliminde yer verilmistir.

2. Fon ile ilgili tum degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Surekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.

3. SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayili ilke kararina goére hazirlanan brit fon getiri

hesaplamasi.

01 Ocak — 30 Haziran 2022 Déneminde brt fon getirisi

Net Basit Getiri 32.31%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1.15%
Azami Toplam Gider Orani 2.28%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.00%
Net Gider Orani 1.15%
Briit Getiri 33.44%




