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DENiZ PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

Deniz Portfoy BirinciDegisken Fon’unun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2022 donemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslariin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2022 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarma iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadig: kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak-30 Haziran 2022 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina

dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli
veya sinirlt bagimsiz denetime tabi tutulmamaistir.
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FORTIOY FONETIM

DENiz PORTFOY BiRINCi DEGiSKEN FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 10.02.2009

30.06.2022 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 42,994,222
Birim Pay Degeri (TRL) 0.066835
Yatinmei Sayisi 558
Tedaviil Orani (%) 12.87%
Ortaklik Paylari 52.86%
- Madencilik 7.91%
- Cam 7.50%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 7.43%
- Otomotiv 6.21%
- Bankacilik 5.04%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 3.28%
- Demir, Celik Temel 3.06%
- Dayanikl Tiiketim 2.24%
- Holding 2.21%
- Biracilik Ve Megrubat 1.72%
- Kagit Ve Kagit Uriinleri 1.45%
- Tletisim Cihazlari 1.33%
- Diger 1.21%
- Perakende 0.91%
- Elektrik 0.67%
- Bilgisayar Toptanciligi 0.36%
- Mobilya 0.32%
Borglanma Araglari 26.99%
- Ozel Sektdr Borclanma Araclari 8.10%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 10.72%
- Finansman Bonosu 6.40%
- Ozel Sektor Kira Sertifikasi 1.19%
- Kamu Kira Sertifikasi 0.58%
Ters Repo 14.34%
Vadeli Mevduat 6.00%

Toplam 100.18%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BiLGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Dengeli portfdy yapisiyla orta ve uzun vadede istikrarli yiiksek getiri elde etmek ~ BAHADIR DOGUS
isteyen yatirmcilara yonelik bir fondur.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon agirlikli olarak yerli ve yabanci kamu ve 6zel sekt6r borglanma araglarina yatirim yapar. Fon, risk deder araligi 3
ila 4 arasinda kalacak sekilde yonetilecektir. Risk degeri, SPK tarafindan belirlenmis getirilerin haftalik volatilite
araliklarina gore hesaplanmaktadir.

Yatirim Riskleri

"Faiz Riski: Piyasa faizlerindeki ani degisiklikler sebebiyle olusan risktir.Piyasa Riski: Finansal varliklarin fiyatlarindaki
ani hareketlerden dolayi olusan risktir.Kredi Riski: Tahvil ve Bono ihrag eden kuruluslarin anapara ve faiz geri
odemelerinde ylikiimluliklerini karsilayamamalari sonucunda olugan risktir.Karsi Taraf Riski: Borsa dis tiirev arag
islemlerinde, Kars tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi riskidir. Tlrev Araglardan Kaynaklanan Risk: Vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinin kaldirag etkisi
nedeni ile piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucu anapara ve/veya teminat kayip riskidir. Likidite Riski: Fon
portféyiinde bulunan varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénistiirtilememesi halinde ortaya gikan
zarar olasiligi riskidir.Operasyonel Risk: Bagarisiz veya yetersiz ig stiregler, insan, sistem veya dig etkenlerden
kaynaklanan dogrudan veya dolayli kayip riskidir.Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta
ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir."



B. PERFORMANS BIiLGisi
PERFORMANS BILGiSi

Karsilastirma Karsilastirma Olgiitiiniin

Sunuma Dahil D6nem Sonu

Enflasyon |Portfoyiin Zaman iginde

YILLAR | Getiri (%) ggz:tr:lii:c{ef::ls(n ?Tﬁ:é)(o(/:; Standart (Sff)mas' (%) Staﬁ::lt(g%r::;"(‘o/o) Rale:,ilsu P°rtﬁ:}’;"t“ATk‘:rf';':§2‘:i§eri /
2017 10.471% 15.984% 11.920% 0.107% 0.1097% -0.1520 23,162,560.35
2018 13.968% 13.096% 20.302% 0.165% 0.1806% 0.0136 15,965,536.54
2019 23.033% 25.396% 11.836% 0.157% 0.1634% -0.0395 60,170,450.13
2020 12.208% 11.608% 14.599% 0.129% 0.0279% 0.0166 27,203,713.60
2021 27.749% 19.485% 36.081% 0.494% 0.0467% 0.0569 36,905,072.40
2022 (F*%) 18.580% 7.970% 42.354% 0.791% 0.0380% 0.0987 42,994,221.55

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma olglitiintin / esik degerinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.
(*¥**) ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

2020 yilinda fonun esik deger getirisi (9,766%) TRLIBOR O/N getirisinin (11,608%) altinda gergeklestigi icin esik deer olarak TRLIBOR O/N kullanilimistir.

2021 yilinda fonun esik deger getirisi (17.776%) TLREF getirisinin (19.485%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TLREF kullanilmigtir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Deniz Portféy hedeflenen getirinin yaninda destek hizmet ve bitiincil yaklasim ile yatinmci nezdinde giivenilir ve seffaf yonetim yapan kurum anlayigini 6nemsemektedir.
Stratejilere yatinm alternatifleri (izerinde temel ve nicel analizlere gore yatirim komitesinin ortak gortis birligine gore karar verilir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bdliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2022 - 30.06.2022 déneminde net %18,58 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni ddonemde %7,97 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%10,61 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olciitiiniin / Esik Degerinin Getirisi : Fonun karsilastirma élciitiiniin / esik degerinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agiriklandirarak
hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik brit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2022 - 30.06.2022 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.005419% 397,015.73
Denetim Ucreti Giderleri 0.000088% 6,429.70
Saklama Ucreti Giderleri 0.000564% 41,336.44
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000215% 15,741.68
Kurul Kayit Ucreti 0.000052% 3,837.95
Diger Faaliyet Giderleri 0.000184% 13,472.79
Toplam Faaliyet Giderleri 477,834.29

Ortalama Fon Toplam Degeri 40,473,789.86

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.180602%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamustir.

%5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %10 BIST 100 + %10 BIST-KYD DIiBS Tiim + %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %25 BIST-KYD OSBA
Sabit + %30 BIST-KYD OSBA Degisken

24.12.2015-31.12.2017

%5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD DIBS Tiim + %10 BIST 100 GETIRI + %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %25 BIST-

AU A A0 KYD O'SBA Sabit + %30 BIST-KYD OSBA Degjisken

2.01.2020-3.01.2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2019)
4.01.2021-2.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2020)
3.01.2022-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2021)

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfdy ve karsilagtirma dlgittiniin / esik degerinin birikimli getiri orant

oy tet e potoysrinceri | TG,

2.01.2017 - 31.12.2017 10.47% 11.58% 15.98% -5.51%
2.01.2018 - 31.12.2018 13.97% 15.11% 13.10% 0.87%
2.01.2019 - 31.12.2019 23.03% 24.66% 25.40% -2.36%
2.01.2020 - 31.12.2020 12.21% 14.47% 11.61% 0.60%
4.01.2021 - 31.12.2021 27.75% 30.14% 19.49% 8.26%
3.01.2022 - 30.06.2022 18.58% 19.76% 7.97% 10.61%

2) Déviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Stand: Standart Standa Stand:
Ortalama Ortalama Ortalama Ortalama
penemier - Sapma - Sapms - Sapina - Sapina

2.01.2017 - 31.12.2017 0.03% 0.69% 0.08% 0.69% 0.07% 0.77% 0.05% 0.76%
2.01.2018 - 31.12.2018 0.15% 1.76% 0.13% 1.68% 0.13% 1.74% 0.16% 1.81%
2.01.2019 - 31.12.2019 0.05% 0.80% 0.04% 0.77% 0.06% 0.85% 0.06% 0.89%
2.01.2020 - 31.12.2020 0.09% 0.76% 0.13% 0.79% 0.11% 0.91% 0.11% 0.91%
4.01.2021 - 31.12.2021 0.27% 2.34% 0.23% 2.31% 0.26% 2.30% 0.22% 2.35%
3.01.2022 - 30.06.2022 0.18% 0.79% 0.12% 0.87% 0.10% 0.88% 0.05% 0.95%

3) Portfdy ve Karsilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

2.01.2017 - 31.12.2017 0.0204 0.3084
2.01.2018 - 31.12.2018 0.0353 0.1578
2.01.2019 - 31.12.2019 0.0308 0.2570
2.01.2020 - 31.12.2020 0.0211 -0.1856
4.01.2021 - 31.12.2021 0.0786 0.3534
3.01.2022 - 30.06.2022 0.1263 0.2718

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma 6lgiitii / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Ginliik verilerden hareketle hesaplanmigtir)

_ Kars“asmma !

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

2017 10.47% 0.11% 15.98% 0.11%
2018 13.97% 0.16% 13.10% 0.18%
2019 23.03% 0.16% 25.40% 0.16%
2020 12.21% 0.13% 11.61% 0.03%
2021 27.75% 0.49% 19.49% 0.05%
2022 18.58% 0.79% 7.97% 0.04%

5) Yatim Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

m Fonu
Endekslel

2.01.2017 - 31.12.2017 10.47% 12.67%
2.01.2018 - 31.12.2018 13.97% 16.45%
2.01.2019 - 31.12.2019 23.03% 22.77%
2.01.2020 - 31.12.2020 12.21% 22.48%
4.01.2021 - 31.12.2021 27.75% 62.55%
3.01.2022 - 30.06.2022 18.58% 83.20%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31.12.2021 - 30.06.2022 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKST 33.31%
BIST 30 ENDEKST 32.92%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 7.19%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKST 9.41%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKST 12.03%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 11.50%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 11.26%
BIST-KYD DIiBS TUM ENDEKSI 15.40%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSH 30.01%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKS 9.51%
BIST-KYD ©'SBA DEGISKEN ENDEKST 8.87%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 8.34%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 8.97%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 7.97%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Pay! TL Endeksi 7.58%
Katiim 50 Endeksi 37.56%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 25.29%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 12.04%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 9.40%
Dolar Kuru 25.00%

Euro Kuru 15.14%



	DENİZ PORTFÖY BİRİNCİ DEĞİŞKEN FON
	İncelememiz sadece yukarıda belirtilen döneme ait performans sunuşunu kapsamaktadır. Bunun dışında kalan dönemler için inceleme yapılmamış ve görüş oluşturulmamıştır.
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