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DENIZ PORTFOY HLC SERBEST (DOViZ) OZEL FON

Deniz Portfoy HLC Serbest (Ddviz) Ozel Fon’unun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2022 dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarmni
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamastir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2022 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarma iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadig: kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak-30 Haziran 2022 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina

dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli
veya sinirlt bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.
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Deniz %
FORTIOY FONETIM

Deniz Portfdy HLC Serbest (Doviz) Ozel Fon'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 30.11.2018

30.06.2022 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 611,008,813
Birim Pay Degeri (TRL) 21.765639
Yatinma Sayisi 2
Tedaviil Orani (%) 1.40%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 114.25%
- Ozel Sektdr Borclanma Araclari 88.73%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 25.52%
Yabanci Ortaklik Paylari 17.80%
- Transportation 8.60%
- Airline Company 6.57%
- Auto Manufacturers 1.33%
- Airlines 1.29%
Vadeli Mevduat 1.49%
Forward 0.00%
Toplam 133.54%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BiLGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Ozel fon olmasindan dolayi Fon kurulusunda bildirilen kigiler tarafindan alim satimi  SERKAN TURK
yapilabilmektedir. =
MERVE AYDOGANLI BERKMAN

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon portfoyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve izahnamesinde belirtilen
esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Yatirim Riskleri

Piyasa Riski: Finansal varliklarin fiyatlarindaki ani hareketlerden dolayi olugan risktir.Faiz Riski: Piyasa faizlerindeki
ani degisiklikler sebebiyle olugan risktir.Kredi Riski: Tahvil ve Bono ihrag eden kuruluslarin anapara ve faiz geri
O6demelerinde yiikiimliliiklerini karsilayamamalari sonucunda olugan risktir.Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénustiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilig riskidir.
Faiz Riski: Piyasa faizlerindeki ani degisiklikler sebebiyle olusan risktir.D6viz Kuru Riski: Déviz kurlardaki ani
dalgalanma nedeniyle olugan risktir. Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve
altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatirmi ile baglangig yatiriminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirimindan daha
yiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder.



B. PERFORMANS BIiLGisi

PERFORMANS BILGiSi

vuiae | JToplem | EsiOeter | oo | et sapma o) | Sl Dedern Standare | Bl | LG cger
(TUFE) (*) (**) Net Aktif Degeri
2018 4.939% 2.774% -0.405% 0.790% 0.7828% 0.8482 85,840,518.67
2019 43.855% 16.340% 11.836% 0.870% 0.8004% 0.1312 200,030,014.17
2020 33.835% 27.238% 14.599% 0.699% 0.7611% 0.0345 266,591,744.28
2021 83.729% 82.819% 36.081% 3.912% 4.2286% -0.0012 564,289,522.20
2022 (***) 13.494% 25.942% 42.354% 2.517% 1.8598% -0.1314 611,008,813.14

PERFORMANS BiLGISi USD

Karsilastirma Karsilastirma Olgiitiiniin

Enflasyon |Portfoyiin Zaman iginde Sunuma Dahil Dénem Sonu

YILLAR Getiri (%) S;Z:t:igési:z g_rle;:é )(0(/:; Standart (S:l:)mag (%) Staﬁ :::'It((sliajpj:::l"(‘Wo) Rale",%'su Porﬁ?vyt::nAT(:iI;I;:ﬁzsiﬁeri /
2018 2.475% 0.360% -0.405% 0.118% 0.0072% 0.8459 16,254,595.47
2019 27.895% 3.433% 11.836% 0.655% 0.0063% 0.1337 33,675,086.56
2020 7.149% 1.868% 14.599% 0.570% 0.0028% 0.0380 35,931,712.04
2021 2.270% 1.773% 36.081% 1.432% 0.0077% 0.0136 42,335,473.19
2022 -9.205% 0.852% 42.354% 2.817% 0.0069% -0.1240 36,672,117.18

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki gunliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.
(*¥**) lgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
(******) 30,11.2018 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baslamistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Deniz Portféy hedeflenen getirinin yaninda destek hizmet ve bitiincil yaklasim ile yatinmci nezdinde giivenilir ve seffaf yonetim yapan kurum anlayigini 6nemsemektedir.
Stratejilere yatinm alternatifleri (izerinde temel ve nicel analizlere gore yatirim komitesinin ortak gortis birligine gore karar verilir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bdliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2022 - 30.06.2022 déneminde net %13,49 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %25.94 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
12,45 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik brit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2022 - 30.06.2022 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.000949% 1,056,294.69
Denetim Ucreti Giderleri 0.000004% 4,315.69
Saklama Ucreti Giderleri 0.000297% 329,969.69
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000795% 884,904.91
Kurul Kayit Ucreti 0.000055% 61,577.77
Diger Faaliyet Giderleri 0.000114% 127,310.10
Toplam Faaliyet Giderleri 2,464,372.85

Ortalama Fon Toplam Degeri 614,696,311.81

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.400909%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamustir.

30.11.2018-1.01.2019 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1 (30/11/2018) (TL)
2.01.2019-1.01.2020 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1 (31/12/2018) (TL)
2.01.2020-3.01.2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1 (31/12/2019) (TL)
4.01.2021-2.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1 (31/12/2020) (TL)
3.01.2022-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1 (31/12/2021) (TL)

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

30.11.2018 - 31.12.2018 4.94% 4.97% 2.77% 2.17%
2.01.2019 - 31.12.2019 43.86% 44.36% 16.37% 27.48%
2.01.2020 - 31.12.2020 33.84% 37.65% 27.25% 6.58%
4.01.2021 - 31.12.2021 83.73% 84.57% 82.82% 0.91%
3.01.2022 - 30.06.2022 13.49% 13.90% 25.94% -12.45%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

L o [ = [ & I &
_, Standart Standart Standart Standart
Ponemler Sapma

30.11.2018 - 31.12.2018 0.10% 0.77% 0.13% 0.63% 0.08% 0.75% 0.23% 0.76%
2.01.2019 - 31.12.2019 0.05% 0.80% 0.04% 0.77% 0.06% 0.85% 0.06% 0.89%
2.01.2020 - 31.12.2020 0.09% 0.76% 0.13% 0.79% 0.11% 0.91% 0.11% 0.91%
4.01.2021 - 31.12.2021 0.27% 2.34% 0.23% 2.31% 0.26% 2.30% 0.22% 2.35%
3.01.2022 - 30.06.2022 0.18% 0.79% 0.12% 0.87% 0.10% 0.88% 0.05% 0.95%

3) Portfoy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

30.11.2018 - 31.12.2018 0.0813 0.9577
2.01.2019 - 31.12.2019 0.2926 0.4250
2.01.2020 - 31.12.2020 0.2887 0.4398
4.01.2021 - 31.12.2021 0.2336 0.8674
3.01.2022 - 30.06.2022 0.4602 0.2223

4) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfoy ve karsilagtirma dlgiitii / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle hesaplanmistir)
Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

2018 4.94% 1.27% 2.77% 1.31%
2019 43.86% 1.72% 16.37% 1.37%
2020 33.84% 1.69% 27.25% 1.91%
2021 83.73% 3.91% 82.82% 4.23%
2022 13.49% 2.52% 25.94% 1.86%

5) Yatinm Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

30.11.2018 - 31.12.2018 4.94% 1.83%
2.01.2019 - 31.12.2019 43.86% 22.77%
2.01.2020 - 31.12.2020 33.84% 22.48%
4.01.2021 - 31.12.2021 83.73% 62.55%
3.01.2022 - 30.06.2022 13.49% 83.20%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullart

31.12.2021 - 30.06.2022 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 33.31%
BIST 30 ENDEKSI 32.92%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 7.19%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKST 9.41%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 12.03%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 11.50%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 11.26%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 15.40%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 30.01%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 9.51%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKST 8.87%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 8.34%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalar Endeksi 8.97%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 7.97%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 7.58%
Katihm 50 Endeksi 37.56%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 25.29%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 12.04%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 9.40%
Dolar Kuru 25.00%

Euro Kuru 15.14%
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