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Inveo Portfdy Birinci Serbest (Ddviz) Fon (“Fon”)’ un 01 Ocak 2022 — 30 Haziran 2022
doénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa
gore Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde” (Tebli§) yer alan performans sunum
standartlarina iligkin duzenlemeleri ¢cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelemenin Kapsami

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir.
Bunun diginda kalan dénemiler igin inceleme yapilmamis ve gorus olusturulmamistir.

Goriis

Gorugiimize goére Fon'un 01 Ocak 2022 — 30 Haziran 2022 dénemine ait performans sunus
raporu, Inveo Portfdy Birinci Serbest (Dbviz) Fon'un performansini ilgili Teblig'de performans
sunus standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.
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A. TANITICI BiLGIiLER

PORTFOYE BAKIS

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Halka Arz Tarihi

15/05/2017

Portfoy Yoneticileri

30 HAZIRAN 2022 tarihi itibartyla

Serdar Giirsoy, Eral ilhan Karayazici

Fon Toplam Degeri

42.419.975,49

Fonun Yatirim Amaci, Stratejisi

Birim Pay Degeri

5,096451

Yatirime1 Sayisi

29

Tedaviil Oran1 %

PORTFOY DAGILI

- Devlet Tahvili /Hazine Bonosu

11,89

MI %

-Ozel Sektor Bor¢lanma Araglar

- Ters Repo / BPP

- Mevduat 0,01

- Yabanci Menkul Kiymetler 99,51
- Paylar -

- Yatirim Fonu -

- Viop Teminati 0,48
Toplam 100

Fon, Teblig’in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara
dair esaslara uyacaktir. Fonun ana yatirim stratejisi ABD
Dolar1 bazinda mutlak getiri saglamaktir.

Fon portféyiine alinacak finansal wvarliklar Sermaye
Piyasast Kurulu’nun diizenlemelerine ve izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak secili ve portfoy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portfGyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak
sermaye piyasasi araclarinin seciminde, Tebligin 4.
Maddesinde belirtilen varliklar ve islemler dikkate
alimarak 6. Maddesinde tamimlanana fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy
olusturulmasi esas alinir. Ana ydnetim stratejisine uygun
olarak, yonetici, fonun temel yatirim hedefine ulagabilmek
icin farkli para ve sermaye piyasasi araglarinda es anli
uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir
menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitasi ile
dolayl1 yatirim yapabilir.

Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat
(USD) Endeksi’nin getirisi olarak belirlenmistir. Esik
deger icerisindeki yabanci para cinsinden hesaplanan
endeks giinliik olarak TCMB USD alis kuruyla TL’ye
cevrilmektedir.

En Az Almabilir Pay Adedi

Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 1 pay
almabilmektedir.
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Fonun Yatirim Riskleri

Yatirimcilar Fon’a yatirim yapmadan 6nce Fon’la
ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidir.
Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden
kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon
birim pay fiyatindaki olas1 diistislere bagl olarak
yatirimlarinin degerinin baglangi¢ degerinin altina
diisebilecegini géz 6niinde bulundurmalidir.

Fon’un maruz kalabilecegi riskler; piyasa riski,
karst taraf riski, likidite riski, kaldira¢ yaratan
islem riski, operasyonel risk, yogunlagma riski,
korelasyon riski, yasal risk, ihrag¢i riski, agiga
satis riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik
riskleri, ve yapilandinlmis yatinm/borglanma
araclar riskleri olup bu risklere iliskin detayli
aciklamalar KAP’ta (www.kap.gov.tr) yayimlanan
fon izahnamesinin 3. maddesinde yer almaktadir.

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil
eden finansal araclarin, ortaklik paylarinin, diger
menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli
finansal araglara dayal: tiirev sdzlesmelere iligkin
tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari,
ortaklik payr fiyatlann ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir.

Faiz Riski: Piyasa faizlerindeki ani degisiklikler
sebebiyle olusan risktir.

Operasyonel Risk: Basarisiz veya yetersiz i¢
stirecler, insanlar, sistemler veya dis etkenlerden
kaynaklanan dogrudan veya dolayl kayip riskidir.

Likidite Riski: Fon portféylnde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiirilememesi halinde ortaya cikan
zarar olasilig riskidir.



http://www.kap.gov.tr/
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B. PERFORMANS BiLGiSi
Karsilastirma

Karsilastirma Portfoyun Olgitiinin Sunuma Dabhil

Olgiitiinin Zaman icinde Standart Dénem Sonu
Toplam Getirisi / Esik Enflasyon Standart Sapmasi (%) Bilgi Portfoyin Net

Yillar Getiri (%) Deger (%) Oram (%) (*) Sapmasi (%) (**) Rasyosu Aktif Degeri
2017 6,43 8,59 11,92 0,5800 0,0000 0,0159 8.457.068,57
2018 27,31 44,08 20,30 1,2900 1,7800 -0,0436 11.174.946,00
2019 34,16 15,22 11,84 0,7200 0,0080 0,0802 7.783.955,02
2020 26,88 2599 14,60 0,6419 0,7584 0,0067 | 16.752.763,09
2021 78,74 78,14 36,08 2,1763 2,3358 -0,0007 | 26.072.753,57
2022 23,07 28,90 42,35 0,7180 0,2307 -0,0370 42.419.975,49

5,837/ 8,59 11,92

15,22711,84

2017 2018 2019 2020 2021 2022

B Toplam Getiri (%) W Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi / Esik Deger (%) M Enflasyon Orani (%) (*)

(*) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE 'nin donemsel oramdur.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma dlgiitiiniin standart sapmast dénemindeki giinliik getiriler iizerinden hesaplanmustir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ

C. DiPNOTLAR

2008 yilinda kurulan Inveo Portfoy Ydnetimi A.S., Inveo Yatirrm Holding A.S’nin istiraki olarak
faaliyetlerini surdurmekte olup Yatirnm Fonlar1 Yonetimi ve 6zel portfdy yonetimi alanlarinda faaliyet
gostermektedir, Inveo Portfoy Yonetimi’nin temel kurulus amaci, bireysel ve kurumsal yatinmcilarin risk
profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin belirlenerek portféylerinin yonetilmesi ve bu cercevede
yatirimceilara optimum faydanin saglanmasidir.

C.2. Fon portfoyii "niin yatirim amaci, yatirimet riskleri ve stratejisi “Tanitici Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir.

C.3. Fon 1 OCAK — 30 HAZIRAN 2022 déneminde % 23,07 oraninda getiri saglarken karsilastirma olgiitiiniin

getirisi ayn1 donemde % 28,90 olmustur, Sonug olarak Fon’un nispi getirisi % -5,84 olarak gergeklesmistir.
Toplam Getiri: Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin getirisi: Fonun karsilastirma olgiitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik
dagilimlari ile agirliklandirilarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.
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Nispi Getiri: Performans sonu donem itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki
farki ifade etmektedir.

C.4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik brit portfoy degerine oraninin
Agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

01/01/2022-30/06/2022 Déneminde: Portféy Degerleri Orani (%) TL Tutan

Fon Yonetim Ucreti 0,49 142.936,97
Denetim Ucreti Giderleri 0,03 10.174,50
Saklama Ucreti Giderleri 0,14 40.027,69
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,01 1.636,52
Diger Faaliyet Giderleri 0,06 17.769,85
Toplam Faaliyet Giderleri 0,73 212.545,53
Ortalama Fon Portfoy Degeri 29.143.431,65

C.5. Yatirim Fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

D.1. Fon SPK’min 21.05.2018 tarih ve 12233903-305.01.01-E.5668 sayili yazi ile SPK Karar Organi’nin
11.05.2018 tarih ve 21/601 sayili toplantisinda olumlu karsilanmasina istinaden Gedik Portfdy Birinci Serbest
(D6viz) Fon’a donistiirtilmiistiir.

D.2. Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu Fon’un Inveo Portfdy Yoénetimi A.S.” ye
devredilmesi 2017 Aralik ayinda ve Fon’a portfoy saklama hizmetinin Denizbank A.S. tarafindan verilmesi ile ilgili
sure¢ 2020 Aralik ayinda tamamlanmuistir.

D.3. Fon, 1 OCAK-30 HAZIRAN 2022donemine ait performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VII-128.5 sayili Bireysel PortfOylerin ve Kolektif yatirrm Kuruluglarmim Performans Sunumuna, Performansa
Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’de yer alan performans sunus standartlarina iligkin dizenlemeleri cergevesinde hazirlanmis ve
Sermaye Piyasas1 Kurulunun 22.06.2018 tarih ve 12233903-010.08-E.6949 sayili yazisinda belirtilen Kurul Karar
Organi’nin 20.06.2018 tarih ve 26/740 sayili Performans sunumlarinda esas alinacak pay endeksi tiirline iligkin
karar1 da dikkate alinmustir.

D.4. "GEDIK PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI" olan kurum unvanmin "INVEO PORTFOY
YONETIMI ANONIM SIiRKETI" olarak degistirilmesi karart 16.04.2021 tarihinde istanbul Ticaret Sicil
Miidiirliigii tarafindan tescil edilmistir.

Sirket unvaninin Inveo Portfdy Yonetimi A.S. olarak degismesi sebebiyle “Gedik Portfdy Birinci Serbest (Doviz)
Fon” olan fon unvani Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 08.06.2021 tarih ve E-12233903-305.04-7023 sayili izni ile
“Inveo Portfoy Birinci Serbest (Doviz) Fon” olarak degismistir.



