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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLiSKiN RAPOR

Agesa Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Standart Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2022 donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun
VII-128.5 sayili Bireysel PortfGylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen hesap dénemine ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2022 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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1 Ocak - 30 Haziran 2022 ddnemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarma dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na uygun
olarak tam veya sinirh kapsamlh bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.
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AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 2.01.2018

30.06.2022 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 844.045.320
Birim Pay Dederi (TRL) 0,022615
Yatinmci Sayisi 431.146
Tedavil Orani (%) 37,32%

Portféy Dagilimi

Borglanma Araglari 50,00%
- Sovereign 50,00%
Yatinnm Fonu Katilma Paylari 29,29%
Ortaklik Paylari 18,16%
- Airlines And Ground Handling 2,68%
- Banking 2,09%
- Oil & Gas 1,89%
- Conglomerates 1,87%
- Glass 1,64%
- Retail 1,56%
- Steel & Iron 1,27%
- Automotive 1,17%
- Mining 0,82%
- Energy 0,70%
- Textile 0,66%
- Communication 0,49%
- Construction 0,44%
- Diger 0,37%
-1t 0,20%
- Durable Goods 0,16%
- Real Estate Investment Trusts 0,16%
Time Deposit 1,33%
Reverse Repo 0,87%
Precious Metal 0,36%
Exchange 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfolio Managers

Hakan Deprem
Risk Profili tanimlanmayan Otomatik Katilim Sistemi yatinmcilarinin katki tutarlarinin P

degerlendiriimesi amaciyla kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde Bulut Ozer
belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin .
Yonetmelik ve Rehber'de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir. Idil Sazer

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon, portféyliniin asgari %50’sini Hazine Mistesarlidi tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden borglanma
araclarinda, gelir ortaklidi senetlerinde veya kira sertifikalarinda; asgari %10’unu girisim sermayesi yatinm fonu
katilma paylarinda, gayrimenkul yatinnm fonu katilma paylarinda, Tirkiye Varlik Fonu’ nda ve/veya altyapi projelerine
yatirim amaciyla kurulmus sirketlerin ihrag ettigi sermaye piyasasi araglarinda ve Hazine Mistesarlidi tarafindan
uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda yatirma yonlendirir. Fon, portféytiniin azami %30'unu ters
repoda, Takasbank ve yurt ici organize para piyasasi islemlerinde, TL cinsinden ve borsada islem gérmesi kaydiyla
bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen
borglanma araglarinda ve nitelidi itibari ile borglanma araci oldugu Kurulca kabul edilecek sermaye piyasasi
araglarinda, TL cinsinden ve borsada islem gérmesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon
kullanicisi yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalarinda, BIST 100 Endeksindeki
ve BIST Siirduriilebilirlik Endekslerindeki ortaklik paylarinda, Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katiim
endekslerindeki paylarda, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglarinda, yatirm
fonu katilma paylarinda, borsa yatirim fonu katiima paylarinda, yatirim ortakligi paylarinda, ipotek ve varlik teminath
menkul kiymetlerde, ipotege ve varlia dayall menkul kiymetlerde, araci kurulus ve ortaklik varantlarinda, vaad
sozlesmelerinde ve Kurulca uygun bulunan diger yatinm araglarinda yatirima yonlendirilir. Fon portféyintin azami
%40’1 ise Turk Lirasi cinsinden mevduatta ve katilma hesabinda yatirima yonlendirilir. Vadeli mevduat ve katiima payi
hesaplarinin asgari %10'u 6 ay ve daha uzun vadeli hesaplarda degerlendirilir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, kiymetli madenlerin ve
diger menkul kiymetlerin, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani
Riski: Fon portfdytine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konug
varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Ortaklik
Pay Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. c-
Kiymetli Madenler Riski: Fon portfdylinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin deder kaybetme olasiligini ifade etmektedir.Z) Karsl Taraf Riski: Karsi tarafin
sozlesmeden kaynaklanan yikimlillklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. BJ Likidite Riski:
Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénustiirilememesi halinde
ortaya cikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine ileri valérlii tahvil/bono ve ileri valérli
altin islemlerinde bulunulmasi halinde, baslangig yatirmi ile baslangig yatiriminin Gizerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder.&) Operasyonel
Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da
hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
digi etkenler de olabilir.&) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.Z) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9)Yapilandiriimis
Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri: Yapilandirilmis borglanma araglarinin; fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina
uygun olmasi, borsada islem gdrmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatirim yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi
saglanacaktir. Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandiriimis borglanma araglarinin; ihrag belgelerinin Kurulca onaylanmig
olmasi, fiyatinin veri dagilim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi, yatirnm stratejisi ve risk profiline bagl olarak fon
toplan degeri tizerinde etkisi olabilecek faktorlerin degisimine iligkin senaryolar olusturulacaktir. Boyle bir durumda
soz konusu senaryoya iligkin erken uyari ve 6nlemlere iliskin esaslar risk yonetim prosediiriinde Yonetici tarafindan
belirlenir.RMD ydntemini kullanan fonlar tarafindan, Emeklilik Yatinm Fonlari Rehber’inin 6.6.5.1 ve 6.6.5.2
maddelerinde yer alan niteliksel ve niceliksel sartlar cercevesinde stres testinin uygulanmasi zorunludur.D) ihracc
Riski: Fon portfdytine alinan varliklarin ihraggisinin yikimldliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BilLGisi

PERFORMANS B
Toplam Esik Deger Enflasyoon Portfoyiin Zaman Iglnnde Esik Degerin Standart Bilgi SunurPa“Dahll DonemvSoElu
Getiri (%) Getirisi (%) Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Sapmasi (%) (**) Rasyosu Portfoyiin Toplam Degeri /
(PPI) (*) (**) Net Aktif Degeri

2018 7,850% 20,351% 33,512% 0,295% 0,0520% -0,1473 187.687.440,18
2019 21,715% 23,414% 7,363% 0,127% 0,0565% -0,0402 394.339.151,60
2020 12,958% 11,608% 25,148% 0,229% 0,0279% 0,0216 530.427.607,63
2021 19,942% 19,485% 79,888% 0,347% 0,0467% 0,0061 659.730.153,94
2022 (***) 27,158% 8,714% 61,678% 0,567% 0,0373% 0,2243 844.045.320,03

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik PPI'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki gtinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

(***) Tlgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

2018 yilinda fonun esik deder getirisi (18,167%) TRLIBOR O/N getirisinin (20,351%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir.
2019 yilinda fonun esik deder getirisi (20,953%) TRLIBOR O/N getirisinin (23,414%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir.
2020 yilinda fonun esik deder getirisi (11,266%) TRLIBOR O/N getirisinin (11,608%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir.

2021 yilinda fonun esik deger getirisi (19,276%) BIST TLREF Index getirisinin (19,485%) altinda gergeklestigi igin esik deger olarak BIST TLREF Index kullaniimistir.

PERFORMANS GRAFIGT
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GEGCMIS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yénetimi A.S. ("Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’nin %100oraninda istirakidir.
Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoylerimisterilerle portfdy yonetim sozlesmesi
yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoyyoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlari,
yatinim ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzerigirisimlerin portfdylerini de mevzuat hiikimleri gergevesinde yonetmektedir. 30.06.2022
tarihi itibariyle 63 adet Emeklilik Yatirim Fonu, 82 adet Yatirim Fonuve 9 adet Anapara Korumali Yatinm Fonu yonetmektedir. Ak Portfdy Yonetimi A.S. 30.06.2022 tarihi itibariyle
toplam 128.6 Milyar TL ydnetmektedir.Genis yatirim evreni ile portfdy yonetim sireglerinde varlik gesitlemesine 6nem veren, risk yonetimini 6n planda tutan, tanimlanmig
kurallara bagl yatinm stratejisi dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kolektif yatirim Grinleri ve bireysel portfdy yonetiminde risk getiri optimizasyonuna uygun portfoy
yOnetimi gergeklestirir.

2) Fon Portfdyili'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2022 - 30.06.2022 déneminde net %27,16 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgiittintn getirisi ayni donemde %8,71 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %18,44 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2022 - 30.06.2022 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,421368% 3.187.355,49
Denetim Ucreti Giderleri 0,000737% 5.571,87
Saklama Ucreti Giderleri 0,005553% 42.002,79
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,011368% 85.990,96
Kurul Kayit Ucreti 0,006253% 47.298,25
Diger Faaliyet Giderleri 0,002324% 17.582,74
Toplam Faaliyet Giderleri 3.385.802,10

Ortalama Fon Toplam Degeri 756.431.249,22

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,447602%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

3.01.2018-1.01.2019 %100 BIST-KYD 1 Month Deposits (TL) Index + %1.50 (03/01/2018)
2.01.2019-1.01.2020 %100 BIST-KYD 1 Month Deposits (TL) Index + %1.5 (31/12/2018)
2.01.2020-3.01.2021 %100 BIST-KYD 1 Month Deposits (TL) Index + %1.5 (31/12/2019)
4.01.2021-2.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Month Deposits (TL) Index + %1.50 (31/12/2020)
3.01.2022-... %100 BIST-KYD 1 Month Deposits (TL) Index + %1.5 (31/12/2021)

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tiim dénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

3.01.2018 - 31.12.2018 7,85% 8,75% 20,35% -12,50%
2.01.2019 - 31.12.2019 21,72% 22,75% 23,41% -1,70%
2.01.2020 - 31.12.2020 12,96% 13,86% 11,61% 1,35%
4.01.2021 - 31.12.2021 19,94% 20,85% 19,49% 0,46%
3.01.2022 - 30.06.2022 27,16% 27,61% 8,71% 18,44%

2) Déviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Sta"dart
Sapm Sapm

3.01.2018 - 31.12.2018 0,15% 1,76% 0,13% 1,69% 0,13% 1,74% 0,16% 1,81%
2.01.2019 - 31.12.2019 0,05% 0,80% 0,04% 0,77% 0,06% 0,85% 0,06% 0,89%
2.01.2020 - 31.12.2020 0,09% 0,76% 0,13% 0,79% 0,11% 0,91% 0,11% 0,91%
4.01.2021 - 31.12.2021 0,27% 2,34% 0,23% 2,31% 0,26% 2,30% 0,22% 2,35%
3.01.2022 - 30.06.2022 0,18% 0,79% 0,12% 0,87% 0,10% 0,88% 0,05% 0,95%

3) Portféy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

3.01.2018 - 31.12.2018 0,0473 0,5145
2.01.2019 - 31.12.2019 0,0217 0,0747
2.01.2020 - 31.12.2020 0,0369 -0,5636
4.01.2021 - 31.12.2021 0,0555 0,1545
3.01.2022 - 30.06.2022 0,0922 0,6350

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilagtirma 6lgiitii / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Gunlik verilerden hareketle hesaplanmigtir)

_m Sopma m s
Yillar
Sapma Sapma

2018 7,85% 0,30% 20,35% 0,05%
2019 21,72% 0,13% 23,41% 0,06%
2020 12,96% 0,23% 11,61% 0,03%
2021 19,94% 0,35% 19,49% 0,05%
2022 27,16% 0,57% 8,71% 0,04%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

T

3.01.2018 - 31.12.2018 7,85% 10,93%
2.01.2019 - 31.12.2019 21,72% 28,22%
2.01.2020 - 31.12.2020 12,96% 26,12%
4.01.2021 - 31.12.2021 19,94% 42,74%
3.01.2022 - 30.06.2022 27,16% 20,48%

31.12.2021 - 30.06.2022 Donem Getirisi m
BIST 100 ENDEKSI 33,31%
BIST 30 ENDEKSI 32,92%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 7,19%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 9,41%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 12,03%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 11,50%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 11,26%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 15,40%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 30,01%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKST 9,51%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 8,87%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 8,34%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 8,97%
BIST-KYD 1 Aylik Gdsterge Mevduat Endeksi (TL) 7,97%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Pay! TL Endeksi 7,58%
Katihm 50 Endeksi 0,00%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 25,29%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 12,04%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 9,40%
Dolar Kuru 25,00%

Euro Kuru 15,14%



