AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
MUHAFAZAKAR DEGiSKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2022 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BiLGILERE iLISKIN RAPOR



pwc

AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
MUHAFAZAKAR DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGIiLERE iLISKIN RAPOR

Agesa Hayat ve Emeklilik A.S. Muhafazakar Degisken EmeKklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2022 donemine ait ekteki performans sunusg raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
VII-128.5 say1li Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirmm Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine fliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen hesap ddnemine ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olugturulmamigtir.
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AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. MUHAFAZAKAR DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 22.02.2005

30.06.2022 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 135.190.403
Birim Pay Dederi (TRL) 0,092134
Yatinmci Sayisi 8.912
Tedaviil Orani (%) 1,47%

Portféy Dagilimi

Borglanma Araglari 54,60%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 24,10%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 17,08%
- Finansman Bonosu 8,89%
- Vdmk 4,53%
Vadeli Mevduat 25,60%
Yatinnm Fonu Katilma Paylari 14,57%
Teminat 3,18%
Ortaklik Paylari 1,44%
- Bankacilik 1,44%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0,61%
Déviz 0,00%
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon, kar pay! ve faiz kazanci elde etmeyi hedefler. dil Sazer

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet 211Ut O7€

Hasan Basri Tarman

Barig Ozkaptan

Yatinm Stratejisi

Fon portféyliniin tamami, dedisen piyasa kosullarina gore, Yonetmelik'te belirtilen varlik tirlerine, 2.4 tablosunda yer
alan asgari ve azami sinirlamalar dahilinde yatinma yonlendirilir. Fon, kar payi ve faiz kazanci elde etmeyi hedefler.
Fon, kisa vade perspektifiyle, distik risk diizeyinde, agirlikli olarak Ttirk Lirasi cinsinden kamu ve 6zel sektor
borglanma araglarina, bunun yaninda vadeli mevduata, ters repoya ve Takasbank Para Piyasasi islemlerine yatirm
yapmaktadir. Fonun risk degeri 1-2 aralidinda belirlenmistir.Fon portféy dederinin en fazla %50'sini yabanci para ve
sermaye piyasasl araglarina yatirabilir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portfdyiine faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacad zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portfdyiine ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski:
Kars tarafin sdzlesmeden kaynaklanan ylkimliltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3)
Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
déniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag
(swap, vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakl tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono
ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatinmi ile baglangig yatinminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha
yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel slireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6)
Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
igerdidi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk:
Fonun katilma paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Thraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihracgisinin
ylikiimluliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.10) Yapilandiriimis Yatinm Araglari Riski: Yapilandiriimig yatirim araglarina yapilan yatinmin beklenmedik ve
olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi
miimkiindur. Yapilandinlmig yatinim araglarinin dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili
donemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda
yatinmlarinin dederi baslangig degerinin altina dusebilir. Yapilandiriimig yatinm araglarina yatirim yapilmasi halinde
kars taraf riski de mevcuttur. Yatinmci, yapilandiriimis yatirim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz
kalmakta ve bu risk dlgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimis yatinm araglarinda yatinmcilar ihragginin
ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi kurumun yapilandiriimis yatinm araglarindan kaynaklanan
yukimluliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kargi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina
ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi
kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlari yapilandiriimig yatirim araglari igin énemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda
yapilandiriimig yatirim araglarinin likidite riski tst seviyededir.



B. PERFORMANS BilLGisi

PERFORMANS B

Karsilastirma Karsilastirma Olgiitiiniin

Sunuma Dahil Dénem Sonu

Enflasyon |Portfdyiin Zaman iginde

Goti (%) | Degerinin Getiis| O (%) | Standare Sapmast (%) | gt copmae () | Rasyosu | POOYIn Toplam Defer
(%) (**)
2017 11,247% 10,776% 15,466% 0,029% 0,0333% 0,0415 173.434.375,80
2018 2,136% 2,144% 33,639% 0,031% 0,0240% -0,0055 175.908.119,23
2019 18,197% 18,796% 7,363% 0,077% 0,0608% -0,0428 167.187.229,92
2020 11,108% 11,640% 25,148% 0,073% 0,0291% -0,0271 148.686.063,37
2021 17,948% 19,485% 79,888% 0,092% 0,0467% -0,0649 145.483.792,30
2002 (**x) 12,348% 7,188% 61,678% 0,153% 0,0349% 0,2659 135.190.402,62

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilastirma 6lgutiinin / esik degerinin standart sapmasi dénemindeki guinliik getiriler Gizerinden hesaplanmigtir.
(*¥**) ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

2021 yilinda fonun esik deger getirisi (19,476%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (19,485%) altinda gergeklestidi igin esik deder olarak BIST TLREF Endeksi kullanilmistir.

2022 yilinda fonun esik deder getirisi (7,187%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (7,188%) altinda gergeklestidi igin esik deder olarak BIST TLREF Endeksi kullanilmigtir.
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C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yénetimi A.S. ("Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’nin %100oraninda istirakidir.
Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portféylerimisterilerle portfdy yonetim sozlesmesi
yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoyyoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlari,
yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzerigirisimlerin portfdylerini de mevzuat hiikimleri gergevesinde yonetmektedir. 30.06.2022
tarihi itibariyle 63 adet Emeklilik Yatirim Fonu, 82 adet Yatirim Fonuve 9 adet Anapara Korumali Yatinm Fonu yonetmektedir. Ak Portfdy Yonetimi A.S. 30.06.2022 tarihi itibariyle
toplam 128.6 Milyar TL yonetmektedir.Genis yatirim evreni ile portfdy yonetim sireglerinde varlik gesitlemesine 6nem veren, risk yonetimini 6n planda tutan, tanimlanmig
kurallara bagh yatinm stratejisi dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kolektif yatirim Grinleri ve bireysel portfdy yonetiminde risk getiri optimizasyonuna uygun portfoy
yOnetimi gergeklestirir.

2) Fon Portfoyil'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bdlimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2022 - 30.06.2022 déneminde net %12,35 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni ddnemde %7,19 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %5,16
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin / Esik Dederinin Getirisi : Fonun karsilastirma élciitiiniin / esik degerinin ilgili ddnem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agiriklandirarak hesaplanmis
olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2022 - 30.06.2022 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,497750% 709.904,12
Denetim Ucreti Giderleri 0,002723% 3.883,18
Saklama Ucreti Giderleri 0,024533% 34.989,57
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,032261% 46.010,80
Kurul Kayit Ucreti 0,005988% 8.540,40
Diger Faaliyet Giderleri 0,020773% 29.626,35
Toplam Faaliyet Giderleri 832.954,42

Ortalama Fon Toplam Degeri 142.622.576,29

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,584027%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamigtir.

%30 BIST-KYD DIBS 182 Giin + %30 BIST-KYD DiBS 91 Giin + %9 BIST-KYD Repo (Briit) + %20 BIST-KYD OSBA Sabit + %5 BIST-KYD OSBA

15.08.2014-1.10.2017 Degisken + %1 BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari + %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL

2.10.2017-1.01.2020 %310 BIST-KYD Repo (Briit) + %35 BIST-KYD DIiBS Kisa + %35 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL
2.01.2020-3.01.2021 %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi (31/12/2019)
4.01.2021-2.01.2022 %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi (31/12/2020)
3.01.2022-... %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi(31/12/2021)

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portféy ve karsilastirma 6lgutiiniin / esik degerinin birikimli getiri orani

S—— [S——

2.01.2017 - 1.10.2017 8,26% 9,07% 7,78% 0,49%
2.10.2017 - 29.12.2017 2,76% 3,01% 2,78% -0,03%
2.01.2018 - 31.12.2018 2,14% 2,30% 2,14% -0,01%
2.01.2019 - 31.12.2019 18,20% 19,21% 18,80% -0,60%
2.01.2020 - 31.12.2020 11,11% 12,21% 11,64% -0,53%
4.01.2021 - 31.12.2021 17,95% 19,08% 19,49% -1,54%
3.01.2022 - 30.06.2022 12,35% 12,93% 7,19% 5,16%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

_, Standart Standart Standart
-

2.01.2017 - 1.10.2017 0,01% 0,70% 0,07% 0,70% 0,05% 0,77% 0,03% 0,79%
2.10.2017 - 29.12.2017 0,09% 0,67% 0,12% 0,66% 0,11% 0,77% 0,09% 0,69%
2.01.2018 - 31.12.2018 0,15% 1,76% 0,13% 1,68% 0,13% 1,74% 0,16% 1,81%
2.01.2019 - 31.12.2019 0,05% 0,80% 0,04% 0,77% 0,06% 0,85% 0,06% 0,89%
2.01.2020 - 31.12.2020 0,09% 0,76% 0,13% 0,79% 0,11% 0,91% 0,11% 0,91%
4.01.2021 - 31.12.2021 0,27% 2,34% 0,23% 2,31% 0,26% 2,30% 0,22% 2,35%
3.01.2022 - 30.06.2022 0,18% 0,79% 0,12% 0,87% 0,10% 0,88% 0,05% 0,95%

3) Portfdy ve Karsilagtirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olgiimleri

2.01.2017 - 1.10.2017 0,0069 0,0760
2.10.2017 - 29.12.2017 0,0053 0,3420
2.01.2018 - 31.12.2018 0,0053 0,3494
2.01.2019 - 31.12.2019 0,0087 0,8905
2.01.2020 - 31.12.2020 0,0110 0,8044
4.01.2021 - 31.12.2021 0,0127 0,9677
3.01.2022 - 30.06.2022 0,0233 1,7798

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma 6lgiitli / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Ginliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

2017 11,25% 0,03% 10,78% 0,03%
2018 2,14% 0,03% 2,14% 0,02%
2019 18,20% 0,08% 18,80% 0,06%
2020 11,11% 0,07% 11,64% 0,03%
2021 17,95% 0,09% 19,49% 0,05%
2022 12,35% 0,15% 7,19% 0,03%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilagtirma Tablosu

Fortt

2.01.2017 - 1.10.2017 8,26% 11,03%
2.10.2017 - 29.12.2017 2,76% 3,46%
2.01.2018 - 31.12.2018 2,14% 11,28%
2.01.2019 - 31.12.2019 18,20% 28,22%
2.01.2020 - 31.12.2020 11,11% 26,12%
4.01.2021 - 31.12.2021 17,95% 42,74%
3.01.2022 - 30.06.2022 12,35% 20,48%

51122021 30062022 Dovem e | _Gein |

BIST 100 ENDEKSI 33,31%

BIST 30 ENDEKSE 32,92%

BIST-KYD REPO BRUT ENDEKST 7,19%

BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 9,41%

BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 12,03%

BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 11,50%

BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 11,26%

BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 15,40%

BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 30,01%

BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 9,51%

BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKST 8,87%

BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 8,34%

BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 8,97%

BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 7,97%

BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 7,58%

Katilim 50 Endeksi 37,56%

BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 25,29%

BIST-KYD Eurobond USD (TL) 12,04%

BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 9,40%

Dolar Kuru 25,00%

Euro Kuru 15,14%

7) 01.03.2019 tarihi itibariyle Kurucu karari ile fon portfoy yonetimi Ak Portfoy Yonetimi'ne devredilmistir.



