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MUKAFAT PORTFQOY BiRiINCi SERBEST FON

Miikafat Portfoy Birinci Serbest Fon’unun (“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2022 dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamastir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2022 donemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak-30 Haziran 2022 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli
veya sinirlt bagimsiz denetime tabi tutulmamaistir.
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A. TANITICI BIiLGILER

MUKAFAT PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN

MLS - BiRiNCi SERBEST FON

01.01.2022-30.06.2022 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi: 25.03.2021

YATIRIM YONETIMINE iLiSKiN BIiLGILER Portféy Yéneticileri

30.06.2022 Tarihi itibariyle

Fonun Yatinm Amaci

Fon Toplam Degeri (TL) 85.325.104,23| Fon, ekonomik veriler ve piyasa beklentileri dogrultusunda hem TL hem déviz Bahadir Tongug

Birim Pay Degeri (TL) 4,54505| cinsi finansal varliklara yatirim yaparak portfoy degerini arttirip, Tiirk Lirasi Sinan Soyalp

Yatirimci Sayisi 34| bazinda mutlak getiri yaratmayi hedeflemektedir. Fon'un likidite veya vade Mehmet Alp Ertekin

Tedaviil Orani (%) 3,75%| agisinda bir yénet kisitlamasi yoktur. Burcu Atar S6nmez

Portfoy Dagilimi (%)

Ozel Sektor Tahvil 25,45% o :
- : En Az Alinabilir Pay Adedi

Yabanci Tahvil 68,53%

Forward 5,52% 1

Yatirnm Fonu 0,50%

Yatirim Stratejisi

Hisse Senetlerinin Sektorel Dagilim (%

Bulunmamaktadir.

Fonun yatirim yelpazesi:

TL cinsi varlik ve islemlerde; borglanma araglari ve kira sertifikalari, VDMK, VTMK, yurt disinda ihrag olan TL cinsi
menkul kiymetler, ortaklik paylari, yatirim fonu katilma paylari, GSYF ve GYF'ler, BYF, repo ve ters repo, altin ve
altina dayali para ve sermaye piyasasi araglari, yatirim ortakliklari paylari, Takasbank Para Piyasasi islemleri, vb.
Déviz cinsi varlik ve islemlerde; yurtdiginda ihrag edilen Eurobondlar ve kira sertifikalari, Turkiye’de ve yurtdisinda
ihrag edilen déviz cinsinden/dévize endeksli borglanma araglari ve kira sertifikalari, mevduat, yabanci yabanci
ortaklik paylari, depo sertifikalarina (ADR,GDR), vb.

Yatinm Riskleri

Fonun risk degeri "4"'dur.

- En az risk 1, en fazla risk 7 olmak tzere risk degeri 1-7 arasindadir.

- Belirtilen risk degeri Fon’un karsilagtirma 6lgitiiniin gegmis performansina gore belirlenmistir ve Fon’un
gelecekteki risk profiline iliskin gtivenilir bir gosterge olmayabilir.

- Risk degeri zaman iginde degisebilir.

- En dustk risk degeri dahi, bu fona yapilan yatirimin higbir risk tasimadigi anlamina gelmez.

- Fon’un belirtilen risk degerine sahip olma gerekgeleri: Fon portfoyinde, agirlikl olarak yerli ve yabanci ihraggilarin
doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmasi nedeni ile “4” risk degerine
sahiptir.




B. PERFORMANS BILGiSi
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SUNUMA DAHiL DONEM SONU
KARSILASTIRMA ** KARSILASTIRMA FON PORTFOY DEGERI &
PERFORMANS . L M ENFLASYON ORANI ** pORTFOYUN STANDART | ... .. .. % BiLGI NET AKTIF DEGERI (TL)
. X TOPLAM GETIRi (%) OLCUTUNOUN GETIRisi " o OLCUTUNUN STANDART
DONEMI A (UFE) SAPMASI (%) RASYOSU i ]
/ ESIK DEGER (%) SAPMASI PORTFOY NET AKTIF
DEGERI DEGERI
2021 (23.03-31.12.2021) 246,46% 13,79% 73,09% 0,78% 0,04% 12,37% 528.300,38 519.688,58
2022 (01.01-30.06.2022) 31,19% 7,97% 42,35% 1,35% 0,04% 0,12% 85.390.267,58 85.325.104,23

* Fon 25.03.2021 tarihinde halka arz edilmistir.
** portfoyun ve kargilagtirma 6lgiitinin standart sapmasi dénemdeki giinliik getiriler Gzerinden hesaplanmigtir.

Bilgi Rasyosu:

30.06.2022 tarihinde Fon'un Bilgi Rasyosu %0,121 olarak hesaplanmistir.
Riske gére diizeltiimis getirinin hesaplanmasinda "Bilgi Rasyosu" (Information Ratio) kullanilmistir. Bilgi rasyosu, fonun giinliik getiri orani ile kargilagtirma élgiitiintin giinliik getiri orani/esik deger farklarinin performans
dénemi boyunca ortalamasnin, fonun giinliik getiri orani ile kargilagtirma dlgttiiniin giinliik getiri orani/esik deger farklarinin performans dénemi boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve

istikrarl bilgi rasyosu hedeflenir.

GECMIS$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

Mikafat Portfoy Birinci Serbest Fon, Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.
Miikafat Portféy Yoénetimi A.S. ("Sirket") 24 Haziran 2016 tarihinde kurulup tescil edilmis bir sirkettir. Sirket Aktif Yatirim Bankasi A.S. (%80) ve islam Kalkinma
Bankas! istiraki Ozel Sektoriin Gelistirilmesi islami Kurumu (%20) isbirligiyle kurulmustur.
Sirketin amaci; sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gercevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri musterilerle portfoy yonetim

1. sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket ayrica Portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve
yabanci fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli veya yabanci 6zel ve tuzel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfylerini de mevzuat hitkimleri
cergevesinde yonetmektedir.
30.06.2022 tarihi itibariyle 15 adet yatirim fonu, 8 adet emeklilik yatirim fonu, 2 adet gayrimenkul yatirim fonu ve 4 adet girisim sermayesi yatinnm fonu
yoénetmektedir. Toplam yo6netilen varhk buyikligi 30.06.2022 tarihi itibariyle 5.841.982.959-TL'dir.

2. Fon Portfoyuniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri "A. Tanitici Bilgiler" kisminda belirtilmistir.
3. Fonun 01.01.2022 — 30.06.2022 tarihleri arasinda sagladigi net getiri orani : 31,19%
Fonun 01.01.2022 —30.06.2022 d6nem getirisini etkileyen piyasa kosullarini yansitan yatirim drlnleri getirileri asagida yer almaktadir:
01.01.2022 - 30.06.2022 Getiri (%)
BIST 100 29,48%
BIST 30 28,85%
USD KURU (Alis) 28,45%
EURO KURU (Alis) 19,34%
EURO/USD -7,09%
KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (TL) 7,97%
4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik brit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir;
Toplam Portfoy
Agiklama (TL) Giderlerine Orani
(%)
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 149,22 0,02
Tescil ve ilan Giderleri - 0,00
Bagimsiz Denetim Ucreti 720,00 0,10
Saklama Giderleri 22.802,23 3,26
Fon Yonetim Ucreti 314.745,41 45,06
Endeks Lisans Ucreti - 0,00
Kurul Kayit Ucreti 4.295,22 0,61
Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 790,40 0,11
Araci Kurumlara Odenen Komisyonlar 69,10 0,01
Diger Giderler 354.854,50 50,81
Toplam Giderler 698.426,08
Ortalama Fon Toplam Degeri 60.599.257,71
Toplam Giderlerin Ortalama Fon Toplam Degerine Orani 115
(%) ’
5. Performans sunum déneminde Fon'un yatirim stratejisi ve bant araliginda herhangi bir degisiklik olmamistir.
Dénem Karsilagtirma Olgiitii/Esik Deger Fon Getirisi (%) Karslz::;':rsr:il(‘}(/:)lgutu
gég;;g;i Eiz::;?hgiefe” gunlik olarak BIST KYD 1 Aylik Mevduat 31,19% 7.97%
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D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Baglangig Tarihi 1.01.2022
Rapor Tarihi 30.06.2022
GUn Sayisi 181
Fon'un Getirisi 31,19%
Hedeflenen Karsilastirma Olgiiti Getirisi (%) 7,97%
Gergeklesen Karsilastirma Olciitii Getirisi (%) 7,97%
*Nispi Getiri (%) 23,22%

*Nispi Getiri = (Gerceklesen Getiri - Gerceklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi - Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi)

Fon Halka Arz Tarihi 25.03.2021
Rapor Tarihi 30.06.2022
Halka Arz Tarihi itibariyle Fon Getirisi (%) 354,50%

2. Doviz kurlarinin donemsel getirileri 3. Dipnot'ta yer almaktadir.

Performans Bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilagtirma 6lgtti yillik getirilerin standart sapmasina ve bilgi rasyosuna yer verilmistir.

3.
4, Brit Fon Getirisi, toplam giderlerden kurucu tarafindan karsilanan giderler disurulerek bulunmaktadir. Asagida gosterilmektedir.
Net Basit Getiri (%): 31,19%
* Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani (%) : 1,15%
Azami Toplam Gider Orani (%): 0,00%
** Kurucu Tarafindan Kargilanan Gider Orani: 0,00%
Net Gider Orani (%): 1,15%
Brit Getiri (%): 32,34%

* Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranidir.
** Azami Fon Toplam Gider Oranin agilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 is ginii iginde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik

degerine oranini ifade etmektedir.



	İncelememiz sadece yukarıda belirtilen döneme ait performans sunuşunu kapsamaktadır. Bunun dışında kalan dönemler için inceleme yapılmamış ve görüş oluşturulmamıştır.
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