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Ara Dénem Finansal Bilgilere iligkin Sinirli Denetim Raporu

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’'na;

Giris

Maxis Girisim Sermayesi Portféy Yonetimi A.S. E-Ticaret Girisim Sermayesi Yatinm Fonu’nun
(“Fon”)’nun 30 Haziran 2022 tarihli ilisikteki ara donem finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona
eren alti ayllk ara hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunun, toplam
deg@er/net varlik degeri degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin
6zetinin ve diger aciklayici dipnotlarinin sinirli denetimini yirttmis bulunuyoruz. Kurucu yénetimi, séz
konusu ara dénem finansal tablosunun Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig
(11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar
ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara dénem Finansal Raporlama
Standardi” hakimlerini igceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak
hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz
sinirl denetime dayanarak s6z konusu ara donem finansal tablolara iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirl denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriten Denetgi Tarafindan Sinirli
Bagimsiz Denetimi”’ne uygun olarak yuritilmustir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Gzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik prosedtrler ile diger sinirl denetim prosedirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir géris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli digtide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirl denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tim ©nemli husustara vakif olabilecegine iliskin bir glvence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goérisi bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirl denetimimize goére ilisikteki ara dénem finansal tablolarin, Fon’un 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla
finansal durumunun, finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren alti aylik déneme iligkin nakit
akislarinin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak, tim énemli yonleriyle
gergege uygun bir bicimde sunmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

Sorumlu Denetci

29 Temmuz 2022
Istanbul, Tlrkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited 1
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Maxis Girigsim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

E-Ticaret Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢gmemis

30 Haziran 2022 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 30 Haziran 31 Aralik
referanslan 2022 2021
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 14.091.703 12.494.414
Finansal Varliklar 7 780.134.001 780.134.001
Toplam Varliklar (A) 794.225.704 792.628.415
Yukiamlulikler
iligkili Taraflara Borglar 4 - (140.916)
Toplam Yiikiimliliikler (Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri Harig) (B) - (140.916)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 794.225.704 792.487.499

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.
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Maxis Girigsim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
E-Ticaret Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢memis
1 Ocak 2022 — 30 Haziran 2022 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Sinirli incelemeden ge¢cmis

Dipnot 1 Ocak -

referanslari 30 Haziran 2022
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri -
Temettl Gelirleri -
Finansal Varlik ve Yiikiimluliklere iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar (Kur Farki Dahil) 12 275.424
Finansal Varlik ve Yikimldliklere iligkin
Gergeklesmemis Kar/Zarar (Kur Farki Dahil) 12 2.695.277
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler -
Esas Faaliyet Gelirleri 2.970.701
Yénetim Ucretleri 4,814 (813.707)
Denetim Ucreti 8 (53.698)
Saklama Gideri 8 (287.138)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (77.953)
Esas Faaliyet Giderleri 4,8, 14 (1.232.496)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 1.738.205
Finansman Giderleri -
Net Donem Kari/Zarari (A) 1.738.205
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -
Diger Kapsaml Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 1.738.205

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.
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Maxis Girigsim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
E-Ticaret Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢gmemis

1 Ocak 2022 — 30 Haziran 2022 Donemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Sinirh incelemeden

gecmis

Dipnot 1 Ocak- 30 Haziran

referanslan 2022

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basgi) 792.487.499
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde  Artis/Azalis 1.738.205
Katilma Pay lhrag Tutar (+) -
Katilma Payi lade Tutari (-) -
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 10 794.225.704

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.
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Maxis Girigsim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
E-Ticaret Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢gmemis
30 Haziran 2022 Donemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Sinirh

incelemeden

gecmis

Dipnot 30 Haziran

referanslari 2022

A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 1.597.288
Net Dénem Kari/Zaran 1.738.205
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (2.695.277)
Deger Diisiikligi/iptali ile ilgili Diizeltmeler -
Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 12 -
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile ilgili Diizeltmeler -
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile Ilgili Diizeltmeler -
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler (2.695.277)
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler (140.917)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degisim -
Finansal Varliklardaki degisimler -
Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler -
Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (140.917)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (1.097.989)
Alinan Temettu -
Alinan Faiz -
Faiz Odemeleri -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari 2.695.277
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari -
Katilma Pay: ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 -
Katiima Pay: iadeleri igin Odenen Nakit -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit 1.597.288
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) -
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 1.597.288
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 12.494.415
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 14.091.703

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.
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Maxis Girigsim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
E-Ticaret Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢gmemis 30 Haziran 2022 Tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. E-Ticaret Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon” veya
“Sirket”), Maxis Girigsim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

Maxis Girisim Sermayesi Portfdy Yoénetimi A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu'nun Girisim
Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'ne dayanilarak nitelikli yatirnmcilardan katiima payi
karsiliginda toplanan para ya da istirak paylariyla, pay sahipleri hesabina, inangli milkiyet esaslarina
gOre, Uguncu fikrada belirtilen varlik ve iglemlerden olusan portféyl isletmek amaciyla Kurul'un 16
Temmuz 2021 / 12233903-320.01.01-8852 tarih ve sayili izin yazisi ile Maxis Girisim Sermayesi Portfoy
Yonetimi A.S. E-Ticaret Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu kurulmustur ve 25 Kasim 2021 tarihinde fon
katilma payi ihragi gergeklestirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:2 Kat:2, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Turkiye Is Bankasi A.S. _
Is Kuleleri Kule:1, 34330 Levent/ Istanbul

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.
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Maxis Girigsim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
E-Ticaret Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢gmemis 30 Haziran 2022 Tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali teblidi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayilli Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yururlige girmek Uzere Yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlari
alinmistir. Fiyat raporlari ve portfdy dagilhim raporlarindan olusan portfdy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfédy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

30 Haziran 2022 tarihi itibariyla finansal tablolar yayimlanmak Gzere 29 Temmuz 2022 tarihinde Kurucu
Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2022 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlari diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cergeve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3’Un gerekliliklerini dnemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna (1989
Cerceve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan glncel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan
kosullu varliklari tanimlamak i¢cin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, ileriye yonelik olarak
uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tGzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.
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Maxis Girigsim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
E-Ticaret Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢gmemis 30 Haziran 2022 Tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, UGretilen Urlnlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dusilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri arttk kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklikler geriye donuk olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi
hesap dénemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima
sunulan maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik agidan dezavantajli sozlesmeler-S6zlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varlklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37’de yapilan bu degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik acidan “dezavantajli”
mi yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi
icin yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim yUkamldlGklerini  yerine getirmedigi  sdzlesmeler igin ileriye yodnelik olarak
uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

Yillik lyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak
istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak
birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakhgina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yliktimliliiklerin finansal tablo digi birakilmasi igin '%10
testinde dikkate alinan (icretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yukumlilik sartlarinin, orijinal finansal yikimlulik sartlarindan énemli 6lgtide farkli olup
olmadigdini de@erlendirirken dikkate aldi§i Ucretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina 6édedikleri Ucretler de dahil olmak Uzere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun dedgerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belilenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarinin dikkate
alinmamasina yonelik hikmu kaldirmistir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.
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Maxis Girigsim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
E-Ticaret Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢gmemis 30 Haziran 2022 Tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniz
yururlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yUrarlige girmesinden
sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinmci igletmenin Istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik
Satislari veya Katkilari

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistiriimek tizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon sb6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve Olgiim, sunum ve acgiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sb6zlesmelerinden dogan yukimliliklerin glincel bilan¢o degerleri ile 6lcimunt hem de karin hizmetlerin
saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Standart Fon icin gegerli degildir ve Fn'un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri- Yiikimluliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

Ocak 2021’de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak tizere yapilan bu
degisiklikler yUkumlilUklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iligkin kriterlere aciklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler
ve Hatalar” e gdre geriye donlk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.
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Maxis Girigsim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
E-Ticaret Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢gmemis 30 Haziran 2022 Tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler
yayinlamistir. TMS 8 i¢in yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik hesap dénemleri icin gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe
politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin dizeltiimesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica,
degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir 6lgim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini
Uzerindeki etkilerinin, 6nceki ddénem hatalarinin duzeltimesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin dnceki
tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden
kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tir degisiklikler hatalarin dizeltiimesi olarak
degerlendiriimemektedir. Tanimin bu yoni KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yirirlik tarihinde
veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikasi degisikliklerine
uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklik Fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi Gzerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 icin isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina énemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve érnekler sagladidi degisiklikleri yayinlamigtir. TMS
1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap
doénemleri igin gecgerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK,
muhasebe politikas! bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar
vermigtir. 'Onemli’ TFRS'de tanimlanmis bir terimdir ve KGK’ya goére finansal tablo kullanicilari
tarafindan blylk dlgude anlagiimaktadir. Muhasebe politikasi bilgilerinin dnemliligini degerlendirirken,
isletmelerin hem iglemlerin boyutunu, diger olay veya kosullari hem de bunlarin niteligini dikkate almasi
gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikasi bilgilerini dnemli olarak degerlendirebilecedi durumlara
ornekler eklenmistir.

S6z konusu degisiklik Fon igin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliklere iligkin Ertelenmisg
Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan iglemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yayinlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baglayan yillik hesap doénemleri i¢in gecerlidir. Degisiklikler, bir yukimlulige iliskin yapilan
O0demelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tur indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yikimlulige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna acgiklk getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yukimliligun ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde énemlidir. Degisiklikler
karsilastirmali olarak sunulan en erken dénemin baglangicinda ya da sonrasinda gerceklesen islemlere
uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda, kiralamalar ile
hizmetten ¢cekme, restorasyon ve benzeri yukamlaliklerle ilgili tim indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici
farklar igin ertelenmis vergi varligi (yeterli dizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis
vergi yukimlalugl muhasebelestirilir.

S6z konusu degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi Gzerinde bir etki
bulunmamaktadir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.
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Maxis Girigsim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
E-Ticaret Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢gmemis 30 Haziran 2022 Tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Haziran 2022 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapiimamistir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gerceje uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar Gzerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen sireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata
bagli olan finansal varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis
maliyeti ile dlgulen finansal varliklar”, ve “gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yéntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi suresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugtinkii degerine indirgeyen orandir.

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergcege uygun degerinden olgilir.
Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhdin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de sz konusu ger¢ede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borgclar:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tirev drtnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki k&r veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak
siniflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.
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E-Ticaret Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢gmemis 30 Haziran 2022 Tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Finansal araglar (devami)

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
borglanma senetleri gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir ve gergege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gergcege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflanan 6zkaynak araglari gergcege uygun degerleri guvenilir olarak olcilemediginde maliyet
degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dustklikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da
deger disuklugine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar,
gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iligkin
temettiler Fon’'un  temetti alma  hakkinin  olustugu durumlarda gelir tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan Finansal
varliklar gergcege uygun degeri ifade edildigi para birimi Gzerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gecerli kurdan cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki
kazanclari/zararlari, parasal varhdin itfa edilmis maliyet dederi Uzerinden belirlenmektedir. Diger kur
farki kazanglari ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde muhasebelegtiriimektedir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sdzlesmeye baglh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar payi 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir. itfa
edilmis maliyeti ile 6lgllen finansal varliklar ilk olarak gergede uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢
verim orani ydntemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile 6lgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile dlgllen
finansal varliklar ile ilgili kar payi gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal varliklarda deger dusukligu

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dusukligine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dusikligtne
ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger dusukliugu zarari olugur. Kredi
ve alacaklar i¢in deger dusuklugu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinki de@eri ile defter dederi arasindaki farktir.
Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter de@erinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde bitin
finansal varliklarda, deger dusukligu dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden dagildr. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.
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Bagimsiz Denetim’den Ge¢gmemis 30 Haziran 2022 Tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal araglar (devami)

Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari
haricinde, deger disukligu zarari sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger diusUkligu zararinin
muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, ©nceden
muhasebelestirilen deder dusukligu zarari, deder dusikligunin iptal edilecedi tarihte yatirnmin deger
disuklagu higbir zaman muhasabelestiriimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin
gergcege uygun degerinde deger dusukligu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan ézkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.

Finansal yuktumlaltkler

Fon’un finansal yukumlulikleri ve 6zkaynak araclari, s6zlesmeye bagl dizenlemelere, finansal bir
yukimlaligun ve 6zkaynada dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirihr. Fon’un tim
borglari disuldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayal Finansal
aractir. Belirli finansal yukumlultkler ve 6zkaynaga dayall finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yukidmlalikler gercede uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal yukumlulikler
veya diger finansal yukumlultkler olarak siniflandirilir.

Gercede uygun deder farki kar veya zarara vansitilan finansal yikimlilikler

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yukimlulukler, gercede uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama ddneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun dederiyle yeniden
degerlenir. Gergede uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yakimlalik i¢cin 6denen faiz tutarini
da kapsar.

Diger finansal yuktumltlikler

Diger finansal yukumlulikler baglangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yikimlulikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz
yontemi, finansal yikimluligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu déneme dagitiimasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini
tam olarak ilgili finansal yakimlaligun net bugiinkt degerine indirgeyen orandir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.
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Bagimsiz Denetim’den Ge¢gmemis 30 Haziran 2022 Tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagcli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yukidmlultkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yiktumlulikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katiimcilari arasinda 6lgim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukumltlUklerin gergcege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullaniimistir:

1) Degerleme gliniinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar icin bir dnceki seansin
agirlikh ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yukiamlukler ile turev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya karsilastinlabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilari tarafindan ¢cogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler.

Yabanci para ¢evrimi

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gecerli olan ddviz kurlari Gzerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yukiumlalikler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile 6l¢llen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun
degerin tespit edildigi tarinte gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglarin netlestirilmesi
Finansal varlik ve yukumldlikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim gicline sahip

olunmas! ve s6z konusu varlik ve yukumlllikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuclandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.
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Bagimsiz Denetim’den Ge¢gmemis 30 Haziran 2022 Tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi igslemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngdéren anlagsmalar cgergevesinde satiimisg olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféylinde tutulus
amaglarina gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portféylin esaslarina gore dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglari” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhtdu ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklarn” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklar /borglari

Takas borglari raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapiimis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan bor¢lardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.
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Maxis Girigsim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
E-Ticaret Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢gmemis 30 Haziran 2022 Tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféylnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari gin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis giinu degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger artis veya
azalislan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis ginu degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis glinii de@eri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina goére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gergeklesen de@er artiglari/azalislar’”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yikimliliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya o6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirrm araclarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina goére
degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri
Temettu gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yonetim licreti

Yo6netim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yonetim ucreti, yilhk % 2'dir.

Giderler

Tdm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’'na gére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmecili§i kazanclari Gzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.
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Bagimsiz Denetim’den Ge¢gmemis 30 Haziran 2022 Tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.

2.4

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Katilma paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya geuvrilebilir olup, finansal yukamlalik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylari Fon’un net varlik degeri tGizerinden ginlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, dederleme glninde tedavilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslan

Degerleme her isginu itibariyla yapilir.
Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

@)

(b)

(©

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma guinindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

Alis tarihinden baslamak Uizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme gliniinde borsada olusan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada islem goérmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve
repolar son islem guintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme gunu itibariyla en son aciklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
doviz alig kuru ile degerlenir.

vi)  Turev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde degerlenir

V) Borsa digI repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

Vi) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

vii)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varlklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yukumlulikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylkimlulikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doéviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
degerlenir.

Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagsimdaki pay sayisina bolinmesi ile
bulunur.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.

18



Maxis Girigsim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
E-Ticaret Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢gmemis 30 Haziran 2022 Tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yakamlGliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yoénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhlik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karg! tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanimlanirlar. iliskili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. iligkili kurulug
islemleri, kaynaklarin ve yikimildliklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimu olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir bélim olarak degerlendirmek suretiyle

alinmaktadir. Tek faaliyet bélumune iligkin bilgiler Fon’'un bir bitin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.
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Bagimsiz Denetim’den Ge¢gmemis 30 Haziran 2022 Tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

4. lligkili Taraf Agiklamalar ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon’un kurucusu Tirkiye’'de kurulmus olan Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile
diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylari asagida agiklanmistir.

30 Haziran 2022 31 Aralik 2021
Nakit ve nakit benzerleri
Vadesiz mevduat — T. Is Bankasi A.S. 12.187 4
Vadesiz doviz mevduat — T. |Is Bankasi A.S. 14.079.516 12.494.410
Toplam 14.091.703 12.494.414
30 Haziran 2022 31 Aralik 2021
lligkili tarafa borglar
Y(_?net!m_ucretlerl — Maxis Girigsim Sermayesi Portfoy i (140.916)
Yoénetimi A.S.
Toplam - (140.916)
lligkili taraf ile yapilan iglemler
Giderler 30 Haziran 2022
YOnetim Ucretleri — Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. (813.707)
Toplam (813.707)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon’un 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla diger alacagi ve borcu bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021
bulunmamaktadir.)

6. Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar

Fon’un 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla cari donem vergisi ile ilgili varhdr bulunmamaktadir. (31 Aralik
2021: Bulunmamaktadir.)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

7. Finansal Varhklar

30 Haziran 2022

Gergege uygun deger farki kar
zarara yansitilan finansal

varhklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri

DSM Group A.S. 780.134.001 780.134.001 780.134.001

Toplam 780.134.001 780.134.001 780.134.001
31 Aralik 2021

Gergege uygun deger farki kar

zarara yansitilan finansal

varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri

DSM Group A.S. 780.134.001 780.134.001 780.134.001

Toplam 780.134.001 780.134.001 780.134.001

8. Niteliklerine gore giderler

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu nda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem Ucretleri detayl asagidaki gibidir:

Esas faaliyet giderleri;

30 Haziran 2022

Denetim Giderleri (53.698)
Yénetim Ucretleri (813.707)
Saklama Giderleri (287.138)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (77.953)
Toplam (1.232.496)

Esas faaliyetlerden diger giderler;

30 Haziran 2022

Vergi Giderleri* (28.787)
Fon Hizmet Birimi (47.250)
E-Defter Yazilim Gideri (1.916)
Toplam (77.953)

*Fon Yonetim Ucreti BSMV Gideri

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.
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9. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢gmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimlaligan bulunmasi, yukimliligad yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yukumllluk tutari konusunda guvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince guvenilir olarak dlgilemedigi ve yakimlaligun
yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadid1 durumlarda s6z konusu yakimlilik

“Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

30 Haziran 2022 tarihi itibariyla Fon'un vermis oldugu nakit teminati bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021

Bulunmamaktadir.)

10. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalis

Asagida Fon’un cari dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin

detayi verilmistir.

30 Haziran 2022

31 Aralik 2021

Fon toplam degeri (TL) 794.225.704
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 794.355.415
Birim pay degeri (TL) 0,999837

792.487.499
794.355.415
0,997649

30 Haziran 2022

31 Aralik 2021

Adet Adet
Dénem basinda dolasimdaki pay sayisi 794.355.415 -
Doénem iginde satilan katilma belgesi sayisi - 794.355.415
Doénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi - -
Toplam 794.355.415 794.355.415

11. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Fon’un 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla finansal yatinmlari asagidaki gibidir.

Finansal Yatirnmlar 30 Haziran 2022 31 Aralik 2021
Girisim Sermayesi Yatirimlar 780.134.001 780.134.001
Toplam 780.134.001 780.134.001

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.
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12. Hasilat
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 1 Ocak — 30
Haziran 2022
Gergeklesmis Kambiyo Kari 277.805
Gergeklesmis Kambiyo Zarari (2.381)
Toplam 275.424
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 1 Ocak - 30
Haziran 2022
Gergeklesmemis Kambiyo Kari 4.099.507
Gergeklesmemis Kambiyo Zarari (1.404.230)
Toplam 2.695.277

13. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

30 Haziran 2022'de esas faaliyetlerden diger gelirler/diger giderler not:8’de agiklanmistir.
14. Yonetim licretleri

30 Haziran 2022 tarihi itibariyla yonetim Gcreti gideri 813.707 TL’dir.

15. Finansman giderleri

Fon’un 30 Haziran 2022 hesap dénemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir.
16. Kur degisiminin etkileri

Fon’'un 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla yabanci para cinsinden varlidi 845.038 ABD Dolari karsilgi
14.079.516 TL vadesiz ddéviz mevduatindan olusmaktadir. Kur riski not:19'da ayrintih olarak
aciklanmistir. (31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yabanci para cinsinden varhidi 937.385 ABD Dolari karsiligi
12.494.410 TL vadesiz ddviz mevduatindan olusmaktadir.)

17. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

TMS 29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gore, fonksiyonel para
birimi ylksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama
doénemi sonundaki paranin satin alma gicline goére raporlar. TMS 29'da, bir ekonominin ylksek
enflasyonlu bir ekonomi olduguna isaret edebilecek 6zellikler tanimlanmakta ve isletmelerin Standardi
uygulamaya ayni anda baglamalari 6nerilmektedir. Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Standartlari Kurumu
(KGK) tarafindan 20 Ocak 2022 tarihinde yapilan agiklamada isletmelerin 2021 yilina ait finansal
tablolarinda TMS 29 kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmadigi ifade edilmistir.
Bununla birlikte, 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarda TMS 29
kapsaminda finansal tablolarda dizeltme yapilip yapilmayacagina yoénelik bir acgiklamada
bulunulmamistir. Bu kapsamda enflasyon muhasebesinin uygulanmasi konusunda (ilke genelinde gorus
birligi olusmadigindan ve KGK'nin TMS 29 uygulamasini ertelemesi beklendiginden,
karsilastinlabilirligin saglanmasi adina 30 Haziran 2022 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a
gore enflasyon dizeltmesi yapiimamistir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.
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18. Tiirev araglar

Fon’un 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla portféyiinde tirev finansal araglari bulunmamaktadir. (31 Aralik
2021 bulunmamaktadir.)

19. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yénetim amaci Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda
katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gunlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu’'nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iligskin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu cergevede yonetiimektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar dedisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu
doénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine galigiimaktadir.

Yogunlagsma riski

Fon ictiziginde belirlenen yéontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani iglemleri mevzuata, igtliztik ve izahnamede
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon’un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergcede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 30
Haziran 2022 tarihi itibariyle fon’'un finansal aracglarinda sabit faizli finansal aracglar bulunmaktadir.
Fon’un faize duyarliligi finansal araclarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gercege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Fon’un 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla faize duyarli varlik ve yukimliliga bulunmamaktadir. (31 Aralik
2021 Bulunmamaktadir.)

Kur riski
Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Asagdidaki tabloda

Fon’un 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla kur riskinin oranlarindaki % 10 degisimin, dider buatin
degdiskenler sabit kalmak kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir.

30 Haziran 2022

Déviz Varhgi ABD Dolari TL
karsilhigi
Nakit ve nakit benzerleri 845.038 14.079.516

Bilango disI doviz cinsinden tirev araglarin net varlik /
(yukiamliiliik) pozisyonu

Net yabanci para varlik / (yukimliiliik) pozisyonu 845.038 14.079.516
TL nin ilgili Y,P Kar§|s!nd:a__% 10 deger kaybetmesi durumunda 84,504 1.407.952
net varlik degerindeki degisim

TL nin ilgili YP karsisinda % 10 deger kazanmasi durumunda
net varlik degerindeki degisim

(84.504) (1.407.952)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.
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19. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski (devami)

31 Aralik 2021

net varlik degerindeki degisim

Doviz Varhgi ABD Dolari TL
karsilig
Nakit ve nakit benzerleri 937.385 12.494.410
Bilango disi doviz cinsinden tiirev araglarin net varlik /
(ylikiimliiliikk) pozisyonu
Net yabanci para varlik / (yukimliliik) pozisyonu 937.385 12.494.410
— ° = -
TL nin ilgili YVP klar§|s_|ndaw/o_ 10 deger kaybetmesi durumunda 93.738 1.249.441
net varlik degerindeki degisim
— o =
TL nin ilgili YP karsisinda % 10 deger kazanmasi durumunda (93.738) (1.249.441)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal bor¢larla ilgili
yukimluliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagli olarak giinlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘Gni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirnmlarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 30 Haziran 2022 14.091.703 TL
nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2021 12.494.414 TL'dir.)

30 Haziran 2022

Sozlesme uyarinca nakit 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri cikiglar toplami (I+11+111+1V) Kisa arasi(ll) arasi(ll) uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal ylikiimliliikler
iligkili Taraflara Borglar
Toplam yiikiimliilik
31 Aralik 2021
Sozlesme uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
So6zlegsme uyarinca vadeler Defter degeri cikiglar toplami (I+l1+111+1V) Kisa arasi(ll) arasi(lll)  uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yikiimliiliikler
iligkili Taraflara Borglar 140.916 140.916 140.916
140.916 140.916 140.916

Toplam yiikiimliiliik

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.
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19. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kredi riski (devami)

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin ylikimlUligini yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel
olarak banka mevduatina yaptigi yatirnmlardan kaynaklanmaktadir. Fon islemlerini Maxis Girigim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. araciligiyla gergeklestirmekte olup s6z konusu alacaklara iligkin kredi
riski sinirhdir.

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar Varliklar
Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili ~ Diger lligkili  Diger Finansal Ters Nakit ve
30 Haziran 2022 Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar repo Benzerleri Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - -

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger dislkligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - - - - 780.134.001 - 12.494.414

. Vadesi gegmis ancak deger diistikligine ugramamig - - - - -
varliklarin net defter degeri - - - - -
C. Deger dusukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - - - -
- Deger diistiklugi (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - -
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - -
- Deger diistikluga (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - -

D. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - - -

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar Varhklar

Alacaklar Diger Alacaklar

iligkili  Diger Iligkili  Diger Finansal Ters Nakit ve
31 Arahk 2021 Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar repo Benzerleri Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - - - -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger duslkligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - - - - 780.134.001 - 12.494.414

. Vadesi gegmis ancak deger diistikligine ugramamig - - - - - -
varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger dusukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger distklugi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.
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19. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini
yansittigi varsayilmigtir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergcege uygun dederi ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimliliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlilikler, élgim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

e Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimldlikler, ilgili varlik ya da yikimlGligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

e Uciincii seviye: Finansal varlik ve yukiumlilikler, varlik ya da yukimliligin gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Fon 26 Kasim 2021 tarihinde DSM Group’un %0,39’unu satin almigtir. Sirket borsaya kote olmadigi igin
ve gercede uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan
girdilerden degerlenmektedir. 2022 yilinda sirketin gercede uygun degerinin bulunmasi amaciya yil
sonuna kadar sirket degerlemesi yapilacaktir.

30 Haziran 2022

1. Seviye | 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar — Hisse
Senetleri i | 780.134.001 | 780.134.001
Toplam finansal varliklar 780.134.001 | 780.134.001

31 Arahk 2021

1. Seviye | 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar — Hisse i i
Senetleri 780.134.001 | 780.134.001
Toplam finansal varhklar 780.134.001 | 780.134.001

20. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi ¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.
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21. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar

Toplam deger / net varlik de@erine iligkin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmistir.

22. Finansal tablolari 6nemli Ol¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve

anlasilabilir oimasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

E-Ticaret GSYF 16 Temmuz 2021 tarihinde kurulmus olup, 25 Kasim 2021 tarihinde fon katiima payi
ihragi gerceklestirilmistir.

23. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilimaz bir pargasidir.
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