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1 Ocak - 30 Haziran 2022 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
VII-128.5 sayih Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen hesap dénemine ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler icin inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmarmistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2022 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 10.05.2018

30.06.2022 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 42.353.967
Birim Pay Dederi (TRL) 0,023881
Yatirnma Sayisi 155.505
Tedavil Orani (%) 1,77%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 80,67%
- Kamu Kira Sertifikasi 79,69%
- Ozel Sektor Kira Sertifikasi 0,98%
Ortaklik Paylari 13,68%
- Airlines And Ground Handling 1,62%
- Healthcare 1,26%
- Industrial Textile 1,25%
- Steel & Iron 1,25%
- Textile 0,99%
- Retail 0,88%
- Diger 0,83%
- Beverages And Soft Drinks 0,77%
- Energy 0,74%
- Chemical Products 0,73%
- Tile Industry 0,59%
- Automotive 0,52%
- Automotive Tires 0,49%
- Cement 0,45%
- Furniture 0,44%
- Real Estate Investment Trusts 0,44%
- Communication Equipment 0,43%
Participation Account 5,66%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfolio Managers

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katiimcilarin devlet katkisi tutarlarinin idil sazer
degerlendirilmesi amaci ile kurulmustur. Fon, higbir sekilde faiz geliri elde

etmeyiamaglamamaktadir. Alper Ozdamar

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet Y24 AtSOY
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Yatinm Stratejisi

Fon’un yatirim stratejisi agirlikli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca veya Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama
Sirketlerince ihrag edilen faizsiz triinlere yatinm yapmaktir. Fon, higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi
amaglamamaktadir. Fon portféytiniin en az %70'i T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca veya Hazine Miistesarligi Varlik
Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan veya gelir ortakligi senetlerinden, en az
%10’u Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilma endekslerindeki paylardan olugturulmaktadir.Fon
portféylniin azami olarak %20'si degisen piyasa kosullarina gére Devlet Katkisi Yonetmeligi'nin 11. maddesinde
belirtilen sinirlamalar dahilinde Tirk Lirasi cinsinden katiima hesabinda, en fazla %15'i Tirk Lirasi cinsinden kaynak
kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarinda veya Kurul tarafindan
yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslar tarafindan yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip katiim esaslarina uygun teminatl menkul kiymetler ile varlik veya ipotege dayali menkul kiymetlerden
olusmaktadir. Ayrica, fon portféyiiniin en fazla %5'lik kismi ise borsa veya borsa disindan vaad sézlesmelerinde
degerlendirilebilir. Fon yonetimi sirasinda yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde dontisimi
kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin degerinde, kar payi oranlarinda, ortaklik
payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Kar Payi Orani Riski: Fon portfdyline kara katilim olanadi
saglayan bankacilik triinlerinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu triinlerin saglayacadi kar payinin miktarinda
piyasalarda yasanabilecek kar payi oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Ortaklik Payi Fiyat Riski:
Fon portfoytine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. Z) Karsi Taraf Riski:
Karg tarafin sdzlesmeden kaynaklanan ylkimliltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. B)
Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donusturilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.f£) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
sureglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin
yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.&) Yogunlasma
Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere
maruz kalmasidir.&) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
ierisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.7) Yasal Risk: Fonun halka
arz edildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.8) Thracgi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin
ylkumlliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.9) Katiim esaslarina Uyumsuzluk Riski: Katim esaslarina uygun olarak Fon varliklarina dahil edilmis bir Giriinin,
daha sonra bu vasfini yitirmesi durumunda s6z konusu varligin Danisma Komitesiyle istisare edilerek belirli bir siire
iginde Fon varliklarindan gikariimasi riski.



B. PERFORMANS BilLGisi

PERFORMANS B
Toplam Karsilastirma Enflasyon |Portfdyiin Zaman icinde|Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
Getil:i (%) Olgiitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Ras ?)su Portféyiin Toplam Degeri /
. (%) (PPI) (*) (**) (**) Y Net Aktif Degeri
2018 3,580% 5,199% 22,233% 0,222% 0,1877% -0,0337 11.746,91
2019 22,388% 29,777% 7,363% 0,158% 0,1693% -0,1565 21.969,42
2020 25,306% 17,176% 25,148% 0,249% 0,2212% 0,2383 13.954.064,95
2021 21,297% 13,951% 79,888% 0,249% 0,2054% 0,2039 31.887.196,67
2022 (***) 23,941% 11,220% 61,678% 0,262% 0,1976% 0,4754 42.353.966,89

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik PPI'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma dlgitliniin standart sapmasi dénemindeki glnliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.

(***) Tlgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGT
%50,0
%E0,0
%40,0
%20,0
%0,0
2018 2012 2020 2021 2022

Bl Toplam Getiri [ Karslastrma Qlgutinin Getirisi [ Erflasyon Cran

GEGCMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yénetimi A.S. ("Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’nin %100oraninda istirakidir.
Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoylerimisterilerle portfdy yonetim sozlesmesi
yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoyyoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlari,
yatinim ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzerigirisimlerin portfdylerini de mevzuat hiikimleri gergevesinde yonetmektedir. 30.06.2022
tarihi itibariyle 63 adet Emeklilik Yatirim Fonu, 82 adet Yatirim Fonuve 9 adet Anapara Korumali Yatinm Fonu yonetmektedir. Ak Portfdy Yonetimi A.S. 30.06.2022 tarihi itibariyle
toplam 128.6 Milyar TL ydnetmektedir.Genis yatirim evreni ile portfdy yonetim sireglerinde varlik gesitlemesine 6nem veren, risk yonetimini 6n planda tutan, tanimlanmig
kurallara bagl yatinm stratejisi dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kolektif yatirim Grinleri ve bireysel portfdy yonetiminde risk getiri optimizasyonuna uygun portfoy
yOnetimi gergeklestirir.

2) Fon Portfdyili'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2022 - 30.06.2022 déneminde net %23,94 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgiitiintn getirisi ayni dénemde %11,22 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %12,72 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma &lgitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2022 - 30.06.2022 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,176039% 65.546,78
Denetim Ucreti Giderleri 0,009592% 3.571,62
Saklama Ucreti Giderleri 0,006453% 2.402,61
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,011250% 4.188,68
Kurul Kayit Ucreti 0,000000% 0,00
Diger Faaliyet Giderleri 0,049749% 18.523,64
Toplam Faaliyet Giderleri 94.233,33

Ortalama Fon Toplam Degeri 37.234.204,49

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,253083%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Yasal diizenleme geredi karsilastirma 6lgiitiinde yer alan pay senedi endekslerinde 01.01.2018 itibariyle getiri endeksleri kullaniimaktadir.

10.05.2018-1.01.2020 %S5 KAT50 RETURN INDEX + %90 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari + %5 BIST-KYD One Month TL Profit Share
2.01.2020-2.01.2022 %10 KAT50 RETURN INDEX + %85 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar + %5 BIST-KYD One Month TL Profit Share
3.01.2022-... %10 BIST PARTICIPATION 50 RETURN INDEX + %85 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar + %5 BIST-KYD One Month TL Profit Share

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BiLGIiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tiim donemler igin portfdy ve karsilastirma 6lgiitiintin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

10.05.2018 - 31.12.2018 3,58% 3,82% 5,20% -1,62%
2.01.2019 - 31.12.2019 22,39% 22,82% 29,78% -7,39%
2.01.2020 - 31.12.2020 25,31% 25,67% 17,18% 8,13%
4.01.2021 - 31.12.2021 21,30% 21,66% 13,95% 7,35%
3.01.2022 - 30.06.2022 23,94% 24,12% 11,22% 12,72%

2) Déviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Standart Standart Standart Standart
-

10.05.2018 - 31.12.2018 0,15% 2,14% 0,13% 2,05% 0,11% 2,12% 0,15% 2,19%
2.01.2019 - 31.12.2019 0,05% 0,80% 0,04% 0,77% 0,06% 0,85% 0,06% 0,89%
2.01.2020 - 31.12.2020 0,09% 0,76% 0,13% 0,79% 0,11% 0,91% 0,11% 0,91%
4.01.2021 - 31.12.2021 0,27% 2,34% 0,23% 2,31% 0,26% 2,30% 0,22% 2,35%
3.01.2022 - 30.06.2022 0,18% 0,79% 0,12% 0,87% 0,10% 0,88% 0,05% 0,95%

3) Portféy ve Karsilastirma Olgiitli / Esik Degeri igin Risk Olgiimleri

10.05.2018 - 31.12.2018 0,0451 0,0535
2.01.2019 - 31.12.2019 0,0238 0,5493
2.01.2020 - 31.12.2020 0,0219 0,9516
4.01.2021 - 31.12.2021 0,0192 1,0671
3.01.2022 - 30.06.2022 0,0324 0,9427

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve kargilagtirma 6lgiitii / esik degeri standart sapmasina yer verilmigtir. (Ginlik verilerden hareketle hesaplanmigtir)

Portfoy Karsilastirma Olg
T T

Sapma Sapma
2018 3,58% 0,22% 5,20% 0,19%
2019 22,39% 0,16% 29,78% 0,17%
2020 25,31% 0,25% 17,18% 0,22%
2021 21,30% 0,25% 13,95% 0,21%
2022 23,94% 0,26% 11,22% 0,20%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

e

10.05.2018 - 31.12.2018 3,58% 9,81%
2.01.2019 - 31.12.2019 22,39% 28,22%
2.01.2020 - 31.12.2020 25,31% 26,12%
4.01.2021 - 31.12.2021 21,30% 42,74%
3.01.2022 - 30.06.2022 23,94% 20,48%
12203006522 onem i ||
BIST 100 ENDEKSI 33,31%
BIST 30 ENDEKSI 32,92%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 7,19%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 9,41%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 12,03%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 11,50%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 11,26%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 15,40%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 30,01%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 9,51%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 8,87%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 8,34%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 8,97%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 7,97%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payl TL Endeksi 7,58%
Katilim 50 Endeksi 0,00%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 25,29%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 12,04%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 9,40%
Dolar Kuru 25,00%

Euro Kuru 15,14%



