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UNLU Portféy Yoénetimi A.S. idacapital ivmelendirme Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”)’nun 30
Haziran 2022 tarihli ilisikteki ara dénem finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti ayhk
ara hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger
aciklayici dipnotlarinin sinirh denetimini yaritmuis bulunuyoruz. Kurucu yénetimi, s6z konusu ara dénem
finansal tablosunun Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”)
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen
konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ("TFRS") hikimlerini iceren; "SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak hazirlanmasindan ve gercede uygun bir bicimde
sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime dayanarak séz konusu ara
donem finansal tablolara iliskin bir sonug bildirmektir.

Smirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yuriiten Denetgi Tarafindan Sinirh
Bagimsiz Denetimi"ne uygun olarak yurattlmastir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Uzere ilgili kigilerin sorgulanmasi ve
analitik prosedrler ile diger sinirl denetim proseddrlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir gérus bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6lgide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde Dbelirlenebilecek tim ©6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir guvence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorisi bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirl denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal tablolarin, Fon'un 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla
finansal durumunun, finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren alti aylik déneme iligskin nakit
akiglarinin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak, tim énemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.

29 Temmuz 2022
istanbul, Tiirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



UNLU Portfoy Yo6netimi AS idacapital ivmelendirme Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

30 Haziran 2022 Tarihi itibariyla

Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Sinirh
Denetimden
Gecmis

Dipnot
referanslan

30 Haziran 2022

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal VVarhklar

Diger Alacaklar

Toplam varhklar (A)
YukUmlaltkler

Diger Borgclar

Toplam yukimlulikler (Toplam degeri/Net varhk degeri haric) (B)

Toplam degeri/Net varhk degeri (A-B)

17
9
5

7.005.100
8.330.700
1.042

15.336.842

37.321

37.321

15.299.521

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridr.




UNLU Portfoy Yo6netimi AS idacapital ivmelendirme Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

18 Mayis - 30 Haziran 2022 Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Sinirh

Denetimden
Gecmis
Dipnot 18 Mayis —
referansi | 30 Haziran 2022
KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 20.838
Finansal Varlik ve Yikumliiliklere liskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 11 144.622
Finansal Varlik ve Yukimliiliklere iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 11 307.493
Esas Faaliyet Gelirleri 472.953
Yénetim Ucretleri 8 (43.455)
Saklama Ucretleri 8 (13.223)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (747)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 12 (13.253)
Esas Faaliyet Giderleri (70.678)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar) 402.275
Finansman Giderleri -
Net Donem Kari/(Zararn) (A) 402.275
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Diger kapsamh gelir (B) -

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS
(A+B) 402.275

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridr.




UNLU Portfoy Yo6netimi AS idacapital ivmelendirme Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

18 Mayis - 30 Haziran 2022 Hesap Ddnemine Ait

Toplam Deger/Net Varhk Degeri Degisim Tablosu
(TUm tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Sinirh
Denetimden
Gecmis

Dipnot
referanslan

18 Mayis-
30 Haziran 2022

18 Mayis itibarnyla
Toplam degeri/net varhk degeri (donem basi)

Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/(azalis)
Katilma pay: ihrag tutar: (+)
Katilma pay1 iade tutari (-)

30 Haziran tarihi itibariyla
Toplam degeri/net varhk degeri (dnem sonu)

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridar.

18
18

402.275
14.897.246

15.299.521




UNLU Portfoy Yo6netimi AS idacapital ivmelendirme Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

18 Mayis - 30 Haziran 2022 Donemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(TUm tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Sinirh

Denetimden
Gecmis
18 Mayis -
Dipnot 30 Haziran 2022
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislar (7.892.146)
Net donem kari/zarar 402.275
Net dénem kari/zararnn mutabakati ile ilgili dizeltmeler (328.331)
Faiz gelirleri 11 (20.838)
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglari ile ilgili diizeltmeler 11 (307.493)
Kar/zarar mutabakati ile ilgili dizeltmeler -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (8.294.421)
Alacaklardaki artis/azaliglar ilgili diizeltmeler 5 (1.042)
Borclardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 5 37.321
Finansal varliklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 9 (8.330.700)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: (8.220.477)
Alinan faiz 11 20.838
Diger nakit girisleri/ ¢cikislart 11 307.493
B. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar 14.897.246
Katilma payi ihraglarindan elde edilen nakit 18 14.897.246
Finansman faaliyetlerden net nakit akislar -
Yabanci para ¢evrim farklarimn etkisinden 6nce nakit ve nakit
benzerlerindeki nakit artis/azahs (A+B) 7.005.100
C. Yabana para ¢evrim farklarimin nakit ve nakit benzerleri
Uzerindeki etkisi -
Nakit ve nakit benzerlerinde net artis/azahs (A+B+C) 7.005.100
D. Ddnem bas1 nakit ve nakit benzerleri -
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 17 7.005.100

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridar.




UNLU Portfoy idacapital ivmelendirme Girisim Sermayesi Yatirnnm Fonu

30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
Genel bilgiler

UNLU Portfoy Ydénetimi A.S. Idacapital ivmelendirme Girisim Sermayesi Yatinm Fonu, UNLU
Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

Fon, UNLU Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 say1li Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 52 ve 54’ncii
maddelerine dayanilarak nitelikli yatirrmcilardan katilma paylar: karsiligi toplanacak nakit ve istirak
paylar ile, katilma paylar1 sahipleri hesabina, inancli milkiyet esaslarina gore girisim sermayesi
yatinmlar: ile para ve sermaye piyasas:i araclarindan olusturulan portfoyl isletmek amaciyla
kurulmustur. Fon’a istirak saglayan ve Fon varligina katilim oranini gosteren 1. tertip katilma paylari,
SPK’nin 14.04.2022 tarih ve E-12 233903-320.01.01.-20197 sayil: izni ile kayda alinmis, 18 Mayis
2022 tarihi itibariyla halka arz edilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurulusu ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

UNLU Portfoy Yonetimi A.S.
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok No:21 Kat:1 34398 Maslak-Sariyer/istanbul

Yonetici:

UNLU Portfoy Yonetimi A.S.
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza B Blok No:21 Kat:1 34398 Maslak-Sariyer/istanbul

Saklayic1 Kurulus:

Tirkiye Is Bankas1 A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:1, 34330 4.Levent/ istanbul

Fonun stresi
Fon suresizdir.
Fon portféylnin yénetimi

Fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yoOnetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictizik ve ihrag belgesi hikimlerine uygun olarak ydritilmesinden
Kurucu UNLU Portféy Yonetimi AS sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictiizik ile ihra¢ belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan
haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yurutilmesi sirasinda disaridan saglanan
hizmetlerden yararlamlmasi, UNLU Portféy Yénetimi AS’nin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon
portfoyil, yonetici UNLU Portfoy Yonetimi AS tarafindan, Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemelerine
uygun olarak ictiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fon'un birincil yatirim amaci, Turkiye'de yerlesik sermaye ihtiyaci olan erken asama teknoloji tabanh
veya yenilikgi is modeli olan girigsimler ile (riin ve hizmetleri pazarda misterileri tarafindan talep goren
ve gelirleri katlanarak biuyumeye baslamis girisimlere Ar-Ge ve yenilik sonuclarinin ticarilestirilmesine,
yatirnmlar: ve istihdami artirmaya, yurt digina agilmaya ve ihracat yapmaya yonelik yatirimlar yaparak,
elde tutarak ve bunlar1 elden cikararak yiiksek getiriler elde etmektir. Fon, erken asama ve gelisme
asamasindaki KOBI lere, birkac asamal: yatirimlar vasitasi ile 50 bin USD ile 2 milyon USD arasinda
yatinmlar yapacaktir. Fon, yenilikci, teknoloji tabanli, sosyal ve cevresel fayda da saglayan kiigik ve
orta Olgekli sirketlere, odaklandig: sektor/dikeyler (is plan: icerisinde yer alan) dncelikli olacak sekilde
yatirim yapacaktir.



UNLU Portfoy idacapital ivmelendirme Girisim Sermayesi Yatirnnm Fonu

30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (devam:)
Fon portféylnin yonetimi (devami)

Fon halka acgik olmayan blytime potansiyeli yuksek mali yapisint kuvvetlendirmesi gereken anonim ve
limited sirketlere sermaye aktarim: veya pay devri yoluyla ortak olmay:1 veya girisim sirketlerinin
kurucusu olmay: hedeflemektedir. Fon girisim sirketlerinin ihrag ettigi borglanma araglarina yatirnm
yapabilir. Teblig'de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak tizere yurtdisinda kolektif
yatirim amaciyla kurulan kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir.

Fon'un, yatirim yapmayi hedefledigi ana sektorler: gida, saglk, bilisim, egitim, finansal teknolojiler,
big-data, perakende teknolojileri de dahil olmak lizere teknoloji, ulastirma, imalat, finans ve perakende
sektorleridir. Fon bu sektorin disindaki sektorlere de yatirim yapabilecektir.

Fon yonetim Ucretleri

Fon’un sermaye piyasas: araclarindan olusan menkul kiymetler portféyi UNLU Portfoy Yonetimi AS
tarafindan yonetilmektedir. Fon, UNLU Portféy Yo6netimi AS’ye yonetimi ve temsili icin tahsis ettigi
donamm, personel ve sair tum hizmetlerin karsilig: olarak toplam fon katilim tutarinin yillik %2,5’idir.
Yonetim Ucreti, her ay sonunu izleyen 5 is glind icerisinde 6denecektir.

Fon’un sona ermesi ve fon varhginin tasfiyesi

Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, SPK’nin yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri kiyasen
uygulanir.

Fon’un, Teblig’in 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon portfoytindeki
varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satis mumkin olmayan Fon varliklari, agik
artirma veya pazarhk veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla
nakde donusen Fon varhigi, katilma pay sahiplerine paylar: oraninda dagitilir.

Tasfiye doénemine girildiginde SPK’ya bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile yeni yatirim
faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde hicbir katilma pay1 ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

Tedavildeki tim katilma paylarinin iade alinmas: sonrasinda SPK’ya gerekli basvurunun yapilmasini
takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve
ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler 6
(altr) is glind icerisinde SPK’ya gonderilir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona donusturilemez.
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UNLU Portfoy idacapital ivmelendirme Girisim Sermayesi Yatirnnm Fonu

30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlarn

Uygulanan muhasebe standartlar

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hukumlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gdézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yirirlige konulmus olan Tirkiye
Muhasebe Standartlart (“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tlrkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar: icermektedir.

Fon’un fonksiyonel para birimi Turk Lirast (TL)’dir ve muhasebe kayitlarint Tirkiye’de gegerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan: gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir ve finansal tablolar Fon’un yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden
ifade edilmis olup, Fon’un durumunu KGK tarafindan yayinlanan Tlrkiye Muhasebe Standartlari’na
uygun olarak arz edebilmek icin bir takim dizeltme ve simiflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmistir.

TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gore, fonksiyonel para
birimi ylksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarint raporlama
donemi sonundaki paranin satin alma gucine gore raporlar. TMS 29°da, bir ekonominin yiksek
enflasyonlu bir ekonomi olduguna isaret edebilecek dzellikler tanimlanmakta ve isletmelerin Standard:
uygulamaya ayn anda baslamalar: 6nerilmektedir. Kamu Gozetimi Muhasebe ve Standartlart Kurumu
(KGK) tarafindan 20 Ocak 2022 tarihinde yapilan acgiklamada isletmelerin 2021 yilina ait finansal
tablolarinda TMS 29 kapsaminda herhangi bir duzeltme yapmalarina gerek bulunmadig: ifade
edilmistir. Bununla birlikte, 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarda
TMS 29 kapsaminda finansal tablolarda diizeltme yapilip yapilmayacagina yonelik bir aciklamada
bulunulmamistir. Bu kapsamda enflasyon muhasebesinin uygulanmasi konusunda tlke genelinde goris
birligi olusmadigindan ve KGK'nin TMS 29 uygulamasini ertelemesi beklendiginden,
karsilastirilabilirligin saglanmasi adina 30 Haziran 2022 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29°a
gore enflasyon dlizeltmesi yapilmamustir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukimlultkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimlilukleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmas: veya varliklarin elde edilmesi ile yikumliliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolari, gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gecgerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek doénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Tespit edilen Gnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak dizeltilir ve énceki dénem finansal tablolar
yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Fon’un, 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 29 Temmuz 2022 tarihinde
Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmagtir.
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UNLU Portfoy idacapital ivmelendirme Girisim Sermayesi Yatirnnm Fonu

30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar:

30 Haziran 2022 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar: asagida 6zetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlar: disinda Onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtr.

i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve 'ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3’ln gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna
(1989 Cerceve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan
atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
karsilamayan kosullu varliklar: tanimlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik,
ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performans: (zerinde Onemli bir etkisi
olmamustir.

TMS 16 Degisiklikleri - Kullammm amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen
urlinlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disulmesine
izin vermemektedir. Sirketler bu tlr satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladig:
hesap donemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima
sunulan maddi duran varlik kalemleri i¢in uygulanabilmektedir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performans: (zerinde Onemli bir etkisi
olmamustir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik acidan dezavantajh s6zlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilan bu degisiklik, bir sdzlesmenin ekonomik acgidan
“dezavantajli” mi yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak
maliyetlerin belirlenmesi igin yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin® dahil edilmesi yaklasiminin
uygulanmasini icermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama
doneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tum ydakumlaliklerini yerine getirmedigi
sOzlesmeler icin ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performans: Uzerinde Onemli bir etkisi
olmamustir.
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Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (devami):

Yillik Tyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020

Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas: — ilk Uygulayan
olarak Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakhgin, ana ortakhk tarafindan raporlanan tutarlar:
kullanarak birikmis yabanci para ¢evrim farklarint 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik
ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikumluliklerin finansal tablo dis1 birakilmas icin '%10
testinde dikkate alinan (cretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yukimlultk sartlarinin, orijinal finansal yukimluluk sartlarindan 6nemli 6lciide farkl: olup
olmadigint degerlendirirken dikkate aldig: tcretleri acikhiga kavusturmaktadir. Bu (cretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri icretler de dahil olmak (izere yalnizca borclu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri icerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akislarinin dikkate
alinmamasina yonelik hikmi kaldirmastir.

S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performans: (zerinde Onemli bir etkisi
olmamustir.

ii) Yayinlanan ama yurirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi icin heniliz
ylrarlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yurirliige
girmesinden sonra finansal tablolarint ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinma isletmenin istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi
Varhk Satislar veya Katkilar:

KGK, ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek
uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
suresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon s0z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.
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Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devarm)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devamr)

Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (devam):

TFRS 17 — Yeni Sigorta S0zlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019°da, sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6l¢cim, sunum ve aciklamay:
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yukumluliklerin giincel bilanco degerleri ile olgimuni hem de karin
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Standart Fon igin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: (zerinde etkisi
olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri- Yukumltluklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

Ocak 2021’de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmstir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak (izere yapilan bu
degisiklikler yikimlaliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 *“Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar’e gore geriye donuk olarak uygulanmahdir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in  finansal durumu ve performans: (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanim

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri* igin yeni bir tanim getiren degisiklikler
yayinlamigtir. TMS 8 icin yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin duzeltilmesi arasindaki ayrima agiklik
getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir 6lglim teknigindeki
degisikligin muhasebe tahmini Uzerindeki etkilerinin, dnceki dénem hatalarinin dizeltilmesinden
kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe
tahminindeki degisikligin 6nceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya
yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tur degisiklikler hatalarin
dizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tammmin bu yoéni KGK tarafindan korunmustur.
Degisiklikler yarirllk tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe
politikas: degisikliklerine uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisiklik Fon icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi tizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarimin Aciklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 igin isletmelerin muhasebe politikas: agiklamalarina énemlilik
tahminlerini uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve 6rnekler sagladigi degisiklikleri
yayinlamistir. TMS 1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik hesap donemleri icin gecerlidir. TFRS'de "kayda deger” teriminin bir taniminin bulunmamasi
nedeniyle, KGK, muhasebe politikas1 bilgilerinin aciklanmasi baglaminda bu terimi "énemli* terimi ile
degistirmeye karar vermistir. 'Onemli’ TFRS'de tamimlanmus bir terimdir ve KGK’ya gére finansal tablo
kullanicilar: tarafindan buyiik 6lciide anlasilmaktadir. Muhasebe politikas: bilgilerinin dnemliligini
degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullart hem de bunlarin
niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikas: bilgilerini énemli olarak
degerlendirebilecegi durumlara drnekler eklenmistir. S6z konusu degisiklik Fon’un igin gegerli degildir
ve finansal durumu veya performansi tzerinde bir etki bulunmamaktadir.

10



2.3

2.4.

UNLU Portfoy idacapital ivmelendirme Girisim Sermayesi Yatirnnm Fonu
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Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

Yeni ve diuzeltilmis standartlar ve yorumlar (devam):

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yukumliliuklere iliskin
Ertelenmis Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve boylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan islemlere uygulanmamasin:
saglayan degisiklikler yayinlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. Degisiklikler, bir yakumliluge iliskin yapilan
6demelerin vergisel acidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yikumlilige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iliskilendirilebilir olup olmadiginin (gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna agikhik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yikimlaltgun ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gecici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir.
Degisiklikler karsilastirmali olarak sunulan en erken ddnemin baslangicinda ya da sonrasinda
gerceklesen islemlere uygulanir. Ayrica, karsilagtirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda,
kiralamalar ile hizmetten ¢cekme, restorasyon ve benzeri yikumliluklerle ilgili tim indirilebilir ve
vergilendirilebilir gecici farklar icin ertelenmis vergi varlig: (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi
kosuluyla) ve ertelenmis vergi yakumlilig muhasebelestirilir.

S6z konusu degisiklik Fon icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performans: izerinde bir etki
bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek ddnemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki dénem finansal tablolar
yeniden diizenlenir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar: asagida 6zetlenmistir.
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli islem Opsiyon Piyasas: (“VIOP”) islemleri icin teminat olarak verilen ve bilanco
tarihi itibartyla acik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit
ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa olan
yukumlilik “Repo borclari” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto oram ydntemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar’” hesabina ters repo
alacaklar olarak kaydedilir.
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Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal varhklar

Finansal bir varlik veya finansal bir yukimlulik, sadece finansal araca iligskin sozlesme hikimlerine
taraf oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araclarin normal yoldan alimi veya
satimy, islem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme ydntemlerinden biri kullanilarak finansal
tablolara alimir veya finansal tablo disi birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim
tarihinde muhasebelestirilmektedir. Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmast,
sOzlesmeye bagli sartlara ve ilgili is modeline baghdir. TFRS 15 Musteri Sozlesmelerinden Hasilat
kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal varlik veya finansal yukimlulik ilk defa
finansal tablolara alinirken gercege uygun degerinden dlgilmektedir. Gergege uygun deger degisimleri
kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varlik ve yukimldliklerin ilk 6lcimande, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave
edilmekte veya gergege uygun degerden diisuilmektedir.

Finansal aracglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride simiflandirilacagi, sdzlesmeye
bagl nakit akiglarin 6zelliklerine baglidir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yikimlulikler asagidaki gibidir:

Gercege Uygun Deger Fark: Kar/Zarar’a Yans:tzlan Finansal Varliklar:

Gercege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kér saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kér saglamaya yonelik bir portfdyin pargas: olan finansal
varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak Uizere gercege uygun
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarin1 miiteakiben gercege uygun degerleri ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gercege Uygun Deger Fark: Diger Kapsaml: Gelire Yans:tzlan Finansal Varliklar:

Finansal varhgin sozlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varhigin satilmasim
amagclayan ve buna ek olarak finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi
durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
simiflandiriimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin muteakip degerlemesi gercege
uygun degerleri Uzerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri givenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar icin i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel
lzerinden; sabit bir vadesi olmayanlar icin gercege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto
edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger fark: diger kapsamh
gelire finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul
kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gergege uygun degeri arasindaki
farki ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Finansal Varliklar
Deger Artig / Azalis Fonu” hesabr altinda gdsterilmektedir. Gercege uygun deger farki diger kapsaml
gelire finansal varliklar elden ¢ikariimalari durumunda gercege uygun deger uygulamas: sonucunda
Ozkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.
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Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Finansal varhklar (devam:)

[tfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varl:klar:

Finansal varligin, s6zlesmeye bagh nakit akislarimin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga
iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
odemelerini igeren nakit akislarina yol agmas: durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6lgtlen
finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir. Etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi igin karsilik ayrilmaktadir. VVadeye kadar
elde tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri donem Kkar/zararinda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Maliyetle degerlenecek finansal varl:klar

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasas: olusmamis gercege uygun degeri guvenilir
bir sekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olusmaktadir. Bu varliklar, 6denen
maliyetlerinden degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde 6lglilemeyen ve uzun
vadede elde tutulmasi beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gosterilir.

Finansal varl:klarda deger disikligi / beklenen zarar karsilig:

Fon gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan disindaki tiim finansal varliklarina kolaylastirilmig
yontemi uygulayarak émur boyu beklenen zararlar karsiliklar: hesaplamakta ve muhasebelestirmistir. Her
raporlama tarihinde, deger dustkligu kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana 6nemli bir artis olup olmadigi degerlendirilir. Bu degerlendirme yapilirken,
finansal aracin temerrit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar karsiligi tahmini
tarafsiz, olasiliklara gore agirhklandirilmis ve gecmis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik
sartlara iliskin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler igermektedir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmas: yoluyla kayith degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde bitin
finansal varliklarda, deger disuklugl dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden duslir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan distlerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farki diger kapsaml
gelire yansitilan 6zkaynak araglari haricinde, deger dusukllgi zarar1 sonraki donemde azahrsa ve azalis
deger disukligl zaranmin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger distkligu zarart deger dusukligunin iptal
edilecegi tarihte, yatinmin deger disukligu hichir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gercege uygun deger fark: diger kapsamh gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde
deger diusukligl sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Takas alacaklar ve borclan

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilanco tarihinden onceki iki is glininde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borclari” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden Onceki iki is glninde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.
Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: doviz alis kurundan
Turk lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir
ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.
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Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devam)

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile bilangconun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde duzeltir.

Vergi karsihg:

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan
yapilacak tevkifat oranlart 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayih
Bakanlar Kurulu Karari ile Sermaye Piyasas: Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar:
(borsa yatirim fonlarr ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar: dahil) ile menkul kiyymetler
yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanclari Uzerinden yapilacak tevkifat oran: borsa yatirim
fonlar ile konut finansmani fonlar: ve varlik finansmani fonlari igin %0, bunlar disinda kalanlar igin 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tzere %0 olarak uygulanmaktayd:. 3 Haziran 2020 tarihli
Resmi Gazete’de yayimlanan 2604 sayili Cumhurbaskan: Karar1 ile 3 Haziran 2020 tarihinde ydrurluge
girmek Uzere serbest (doviz) fonlarinin portfdy isletmeciligi kazancglar1 Uzerinden yapilacak tevkifat
oran %15 olarak yeniden belirlenmistir. 22/12/2020 tarih ve 3321 sayili Cumhurbaskanhg: Karari ile
Serbest Doviz fonlarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanclari Gzerindeki %15
oranindaki stopaj uygulamasina iliskin bent kaldirilarak 2021 yili hesap dénemi itibariyle s6z konusu
kazanclardaki stopaj oram %0’a duslrtlmaistdr.

Gelir/giderin taminmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yukimluluklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varhiklarin, alim ve satimi, fon paylarinin ahm ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari gin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satig giinu degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azahslar
toplami) Uzerinden “Finansal varliklar’ hesabina alacak/borg kaydedilir. Satis giinti degeri, ortalama bir
deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar: ile satig glinu degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varlik ve yukimluliklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydedilir. Satilan
menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar: deger artis/azalis” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal
varlik ve yukimluluklere iligkin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibariyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yukimlaliklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar: ise bilancoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii gelirleri ilgili temettiiyu alma hakk: olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiligi olarak, yillik fon toplam degerinin Kurucu ile portféy yonetimi cerceve sozlesmesi
ile belirlenen oranda Fon yonetim (icreti 6denmektedir. Ilgili ticret pay fiyat1 agciklama giinlerinde
tahakkuk ettirilir ve bu tcret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu’ya ¢denir.

Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna tahakkuk esasina gére kaydedilmektedir.
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UNLU Portfoy idacapital ivmelendirme Girisim Sermayesi Yatirnnm Fonu

30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Katilma paylari

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri tzerinde glnluk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinmp satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik degeri/toplam degerinin, degerleme
guninde tedavilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Tliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon’un kurucusu ve yoéneticisi, Kurucu ve yoneticinin ortaklari ve dogrudan
ve/veya dolayli sermaye iliskisinde bulunan kuruluslari, Kurucu st diizey yonetimi ve Yo6netim Kurulu
uyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler
“iligkili taraflar” olarak kabul edilir.

Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin ahm
fiyatr satin alma guniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢carpilmasi
suretiyle bulunur.

b) Als tarihinden baslamak Uizere portfdydeki varliklardan;

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9

Borsada islem gorenler degerleme giliniinde borsada olusan en son seans agirhikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamas: bulunan piyasalarda
islem goren varhklarin degerlemesinde kapams seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme glininde borsada alm satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem
gundndeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme glnu itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir.

Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tir( dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gercevesinde
degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde guvenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(2) ile (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alinir.
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UNLU Portfoy idacapital ivmelendirme Girisim Sermayesi Yatirnnm Fonu

30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devam)
Uygulanan degerleme ilkeleri (devami)

c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar cercevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yukimlulukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yukumlulikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para icin belirlenen doviz satis kuru ile carpilmas: suretiyle degerlenir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar: ayr takip
edilen bolimleri olmadigindan faaliyet boltimlerine gore raporlama yapilmamstir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2022 tarihi itibariyla iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

Tliskili taraflara borclar 30 Haziran 2022
UNLU Portfoy Yonetimi A.S - Fon yonetim ticreti @ 32.141
Toplam 32.141

() TEFAS (zerinden satisa aracilik eden kurumlara olan borglar disiildilkten sonra iliskili taraflara olan fon
yonetim dcret borcunu temsil etmektedir.

30 Haziran 2022 tarihinde sona eren hesap donemlerinde iliskili taraflarla olan islemler asagidaki
gibidir:

) 18 Mayis —
Iliskili taraflarla yapilan islemler 30 Haziran 2022
UNLU Portfoy Yonetimi A.S - Fon yonetim gideri (Not 7) ® 43.455
Toplam 43.455

() TEFAS uizerinden satisa aracilik eden kurumlara édenen ticretler diistildiikten sonra iliskili taraflara 6denen fon yénetim
Ucretini temsil etmektedir.

ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 30 Haziran 2022
KDV Alacaklar 1.042
Toplam 1.042
Borclar 30 Haziran 2022
Fon yo6netim Ucreti 32.141
Fon saklama Ucreti 5.180
Toplam 37.321
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10.

UNLU Portfoy idacapital ivmelendirme Girisim Sermayesi Yatirnnm Fonu

30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
30 Haziran 2022 tarihi itibariyla VIOP islemleri igin teminat olarak verilen bakiye bulunmamaktadr.

NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

18 Mayis —

30 Haziran 2022

Yaonetim ticretleri @ 43.455
Saklama Ucretleri 13.223
Komisyon ve diger islem Ucretleri 747
Toplam 57.425

@ Fon, her giin icin fon toplam degerinin %0,0000685’i oraninda yénetim (icreti tahakkuk ettirmektedir. Bu
tcret her ay sonunu izleyen ilk hafta iginde Kurucu’ya ddenir.

FINANSAL VARLIKLAR
Finansal varhklar

30 Haziran 2022

GUD farklan kar/zarar yansitilan finansal yatirnmlar
Hisse senetleri 8.330.700

Toplam 8.330.700

30 Haziran 2022 tarihi itibariyla, gercege uygun deger farklari kar veya zarar/a yansitilan finansal
varliklarin detaylar: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2022
Nominal Piyasa Degeri

Hisse senetleri 8.201.650 8.330.700

30 Haziran 2022 tarihi itibariyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir.

FIYAT RAPQRUNDAKi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKIi TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

30 Haziran 2022
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 15.299.521

Fiyat raporundaki toplam deger/net varhik degeri 15.299.521
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UNLU Portfoy idacapital ivmelendirme Girisim Sermayesi Yatirnnm Fonu

30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

HASILAT
18 Mayis —
Esas Faaliyet Gelirleri 30 Haziran 2022
Faiz gelirleri ' 20.838
Finansal Varlik ve Yukumluluklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 144.622
Finansal Varlik ve Yikumluliklere Tliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 307.493
Toplam 472.953
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER
18 Mayis —
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 30 Haziran 2022
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler @ 13.253
Toplam 13.253

(1) 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyetlerden diger giderlerin icerisinde fon isletme giderleri, damga
vergisi, banka masraflari, BIST endeksi lisans s6zlesmesi ve diger giderler bulunmaktadir.

KUR DEGISIMINIiN ETKILERI
30 Haziran 2022 tarihi itibariyla Fon portfoytindeki dovizli bakiyeler asagidaki gibidir:
30 Haziran 2022

Nakit ve nakit benzerleri

Vadeli mevduat (Not 17) 425
Toplam 425
TUREV ARACLAR

Fon’un 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla tlrev araglar bulunmamaktadir.

FINANSAL ARACLAR
Finansal aracglarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhgin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yukimluligin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini hélihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gstergesi olamaz.
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15.

UNLU Portfoy idacapital ivmelendirme Girisim Sermayesi Yatirnnm Fonu

30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal araglarin gergege uygun degeri (devami)

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimastir:

a. Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak tzere diger finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi duslinulerek kayith
degerlerine yaklastigi ongorulmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

b. Finansal yukimlulukler:

Takas borglari, yonetim Ucreti borglar: ve diger borclar da dahil olmak tzere finansal yikumltliklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden énemli 6lctide farklilik
gOstermeyecegi varsayilmistir.

Takas borglari, yonetim Ucreti borglar: ve diger borclar da dahil olmak tzere finansal yikumltliklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden énemli dlgude farklilik
gOstermeyecegi varsayilmistir.

Fon’un finansal varlik ve yikiumlaluklerinin maliyeti ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:
30 Haziran 2022

Maliyet Kayith Deger
Nakit ve nakit benzerleri 7.005.100 7.005.100
Finansal varliklar 8.201.650 8.330.700
Diger Alacaklar 1.042 1.042
Diger Borglar 37.321 37.321

Fon’un portfoyiindeki varliklarin kayith deger élgtimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri
esas alinmistir (Not 2.k).

Finansal varliklarin ve yukimldliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve ytkumlilikler, birbirinin ayn varlik ve yikumlalikler icin aktif
piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Not 2.Kk).

« Ikinci seviye: Finansal varhik ve yikimltlikler, ilgili varlik ya da yikamluligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

« Uclinct seviye: Finansal varlik ve yukimltlukler, varhk ya da yukimliligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Alim satim amagcl: gosterilen finansal varliklar:

30 Haziran 2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri - 8.330.700 -
Toplam - 8.330.700 -
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17.

UNLU Portfoy idacapital ivmelendirme Girisim Sermayesi Yatirnnm Fonu

30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Nakit ve nakit benzerleri 30 Haziran 2022
Bankalardaki Mevduat 425
-Vadeli -
-Vadesiz @ 425
Diger Hazir Degerler 6.331.332
Borsa Para PiyasasiV 673.343
Toplam 7.005.100

@) 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, agirlikh
ortalama faiz oran: %13,95°tir.
30 Haziran 2022 tarihi itibartyla Fon’un saklama hesabindaki bakiyesini gosterir.

Fon’un 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler hazir
degerler toplamindan, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklari distlerek
gosterilmektedir:

30 Haziran 2022

Nakit ve nakit benzerleri 7.005.100

Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 7.005.100
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UNLU Portfoy idacapital ivmelendirme Girisim Sermayesi Yatirnnm Fonu

30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSIM TABLOSUNA iLIiSKIN
ACIKLAMALAR

30 Haziran 2022

30 Haziran itibariyla Fon Toplam Degeri

Fon toplam degeri (TL) 15.299.521
Dolasimdaki pay sayis: (Adet) 14.829.110
Birim pay degeri (TL) 1,03172

18 Mayis —

30 Haziran 2022

Donem bags itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri -

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 402.275
Katilma Pay1 ihrag Tutar: (+) 14.897.246
Katilma Pay1 fade Tutar1 (-) -
30 Haziran itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (D6nem Sonu) 15.299.521

2022
18 Mayis itibanyla (Adet) -
Donem iginde satilan fon paylar: sayisi1 (Adet) 14.829.110
30 Haziran itibaniyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 14.829.110

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Takasbank nezdinde saklamada tutulmakta olup,
kanunen giivence altindadir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGI VE DUZEYi

FINANSAL RiSK YONETIMi

Fon portfoyitindeki finansal varlik ve yikumliliklerden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,
doviz kurlart ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadur.
Fon’un y6netim stratejisi Not 1’de agiklanmistir.

Kredi riskine iliskin agiklamalar

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portféyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve bagl oldugu semsiye fon i¢ tliziigli hikimlerine
gore belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yukimliluginG yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel
olarak borglanma araglarina yaptig: yatirrmlardan kaynaklanmaktadir.
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UNLU Portféy Birinci Girisim Sermayesi Yatinm Fonu
30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Notlar
(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devamz)
Kredi riskine iligkin actklamalar (devami)
Finansal arag tarleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili ~ Diger 1lliskili Diger  Finansal Bankalardaki  Ters
30 Haziran 2022 Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar mevduat repo Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kahnan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) ® - - - 1.042 8.330.700 7.005.100 - -

Azami riskin teminat, vs ile glivence altina

alinmas kism - - - - - - - -

A. Vadesi gecmemis ya da deger disukligine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - - - 1.042 8.330.700 7.005.100 - -

B. Kosullar: yeniden goriisiilmis bulunan, aksi

takdirde vadesi gecmis veya deger distkligiine

ugramis sayilacak finansal varhiklarin defter

degeri - - - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger distklugine

ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - - -

Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - -

D. Deger dustklugline ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - - - - -

- Vadesi ge¢miy (brit defter degeri) - - - - - - - -
Deger disukligi (-) - - - - - - - -

Net degerin teminat, vs ile glivence altina

alinmzs kismz - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (brut defter degeri) - - - - - - - -
Deger dusukligi (-) - - - - - - - -

Net degerin teminat, vs ile glivence alt:na

alinmzg kisme - - - - - - - -

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -
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UNLU Portféy Birinci Girisim Sermayesi Yatinm Fonu
30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Notlar
(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
Likidite riskine iliskin aczklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yukumluliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yuktmlultklerinin timu kisa vadeli olup defter degeri stzlesme uyarinca yapilacak nakit gikislar
toplamini gdstermektedir.

Fon’un turev finansal ydkdimluligt bulunmamaktadir. Tirev niteliginde olmayan finansal
ylkumlultklerin 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme surelerine
gore kalan vadelerine gdre dagilimi asagidaki gibidir:

Soézlesmeye dayal 5
nakit gikislar lay-3ay 3-12ay 1-5yil  yildan
30 Haziran 2022 Defter Degeri toplami arasi arasi arasi uzun
Turev Olmayan Finansal
Yuakumlalukler
Diger borclar 37.321 37.321 37.321
Toplam yukumlilik 37.321 37.321 37.321

Piyasa riskine iligkin aczklamalar
Kur riski

Yabanci para varliklar, yikumlilikler ve bilango dis1 yukimluliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 30 Haziran 2022 tarihi
itibariyla isletmenen maruz kaldigi déviz riski bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz oran degisikliklerinin Fon varlik ve ytkumliliklerine etkisi faiz oran: riski ile ifade edilir. Bu risk,
faiz degisimlerinden etkilenen varliklari aym tipte yukumldliklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Fiyat riski
Fon’un 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla hisse senetleri bulunmamaktadir.
30 Haziran 2022 tarihi itibariyla VIOP faiz bulunmamaktadir.
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UNLU Portféy Birinci Girisim Sermayesi Yatinm Fonu
30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Notlar
(Tum tutarlar, Turk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hikumlerine uygun olarak yuritilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiritilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak Uzere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyd, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde ve Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarina iliskin Esaslar Teblig’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve
haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

Fon’un birincil yatinm amaci, Tirkiye’de yerlesik sermaye ihtiyaci olan erken asama teknoloji tabanh
veya yenilik¢i is modeli olan girisimler ile Griin ve hizmetleri pazarda misterileri tarafindan talep goren
ve gelirleri katlanarak blyimeye baslamis girisimlere Ar-Ge ve yenilik sonuglarinin ticarilestirilmesine,
yatirimlar: ve istihndami artirmaya, yurt disina agilmaya ve ihracat yapmaya yonelik yatirimlar yaparak,
bu girisimlere disaridan alinacak olan ivmelendirme programlar: vasitas: ile ivmelendirme danismanhgi
saglayarak, girisimleri elde tutarak ve bunlari elden ¢ikararak yiiksek getiriler elde etmektir.

Fon, erken asama ve gelisme asamasindaki KOBI‘lere, birkag asamali yatirimlar vasitasi ile 50 bin USD
ile 2 milyon USD arasinda sermaye ve sermaye benzeri yatinnmlar yapacaktir. Fon, yenilikgi, teknoloji
tabanls, sosyal ve cevresel fayda da saglayan kiiglk ve orta dlgekli sirketlere, odaklandig: sektor/dikeyler
(is plant igerisinde yer alan) oncelikli olacak sekilde sermaye ve sermaye benzeri yatirim yapacaktir.

Fon halka acik olmayan biyiime potansiyeli yuksek mali yapisin1 kuvvetlendirmesi gereken anonim ve
limited sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay: veya girisim sirketlerinin
kurucusu olmay: hedeflemektedir. Fon girisim sirketlerinin ihrag ettigi borglanma araglarina yatinm
yapabilir. Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirim: yapmak tizere yurtdisinda kolektif
yatirim amaciyla kurulan kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir.

Fonun, yatinm yapmay1 hedefledigi ana sektorler: gida, saglik, bilisim, finansal teknolojiler, big-data,
perakende teknolojileri de dahil olmak tzere teknoloji, ulastirma, imalat, finans ve perakende
sektorleridir. Fon bu sektoriin disindaki sektorlere de yatirim yapabilecektir. Fon ozellikle saglik,
finansal teknolojiler ve bunlarla ilgili diger sektorlere yatirim yapmay: amaglamaktadir

Fon’un yatinim stratejisi temel olarak, yeni nesil girisim sirketlerine (start-up) baslangi¢ ve biyiime
asamalarinda yatirim yapmak, bu sirketlere disaridan alinacak olan ivmelendirme girisim programlar
vasitas: ile ivmelendirme danigmanlhigi saglamak ve sirketin gelisim veya ileri asamalarinda sats,
birlesme, halka arz, kurucu ortaga satis, stratejik ortaga satis, sirkete satis, finansal yatirimciya satis gibi
yontemlerle yatirimi sonlandirmaktir. Fonun yapacag: girisim sermayesi yatinmlar ile ilgili gerek giris,
gerekse cikis kararlari yatirim komitesince verilir ve kurucu yonetim kurulunca onaylanr.

Yatirim yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler; kurumsal ydOnetim yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak,
operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetci marka degeri yaratma giicu, strdirtlebilirlik ve katma
degerli Urln gelistirme potansiyeli olacaktir.
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (devami)

Yapilacak yatirimlarda imtiyazli azinlik paylarinin (normal azinlik haklarinin tzerinde yonetimde soz
sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi, profesyonel yénetim olmasi
durumunda ¢ogunluk paylarinin satin alimi gibi metotlar uygulanacaktir.

Fon’un yatirim stratejisi kapsaminda yapilacak yatirimlar yatirim komitesi tarafindan belirlenir.

Yatirimlardan cikislarda ise kurucu ortaga, yoneticilere, stratejik yatirnmciya, baska bir fona veya sair
ucunc Kisilere satig ve halka arz gibi yontemler kullanilacaktir.

Fon portfoyunde yer alan girisim sermayesi yatirimlarimin yonetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur:

1. Fon’un toplam degerinin en az %80’inin (ylzde seksen) bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatirimindan olusmasi zorunludur. %80 (ytizde seksen) orani Fon’un Teblig’de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim stnirlamasidir.

2. Fon’un, bir hesap doénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine
dogrudan yaptigir yatinmlarin, Fon toplam degerinin %10’unu (yuzde on) ge¢cmesi halinde girisim
sermayesi yatirim sinirt asgari %51 (yuzde elli bir) olarak uygulanir.

3. Fon portféyinde yer alan girisim sermayesi yatirimlar disindaki yatirimlarin yonetiminde asagidaki
yatinnm sinirlamalarina uyulur:

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Turkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor
ve kamu borglanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karar: ile ydrurlige konulan Tirk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ercevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci
0zel sektdr ve kamu borclanma araclar: ve anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

d) Yatirim fonu katilma paylari,

e) Repo ve ters repo islemleri vaad s6zlesmeleri ile taahhitll islem pazarinda gercgeklestirilen islemler,
f) Kira sertifikalar: ve gayrimenkul sertifikalari,

g) Varantlar ve sertifikalar,

h) Takasbank para piyasasi islemleri ve yurti¢i organize para piyasasi islemleri,

1) Tarev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

i) Ipotege ve varhga dayali menkul kiymetler, teminath menkul kiymetler, Kurulca uygun gorilen 6zel
tasarlanmig yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri,
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J) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan
yatirimlar,

k) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasas: araglari,
J) Kurulca uygun gorulen diger yatirim araclari.

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatinnmlar: disindaki yatinmlarin yonetiminde asagidaki
yatinnm sinirlamalarina uyulur:

1.Fon, sermaye piyasas: araglarint agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye
piyasasi araglarint 6dung alamaz.

2.Kurucu’nun ve Yoénetici’nin paylari, Fon portfdyune dahil edilemez.

3.Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere Teblig’in
18. maddesinin Gglnci fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle Fon toplam degerinin
azami %10’una (ylzde on) kadar yatinm vyapilabilir. Bu yatinmlar girisim sermayesi yatirim
sinirlamalarina dahil edilmez.

4.Borsada islem gormeyen varlik ve islemler Fon portféyune dahil edilebilir.

5.Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmas: amaciyla nakit
tutulabilir.

6.Borsada islem goren dis bor¢lanma araclarinin, borsa disinda yapilacak islemler ile Fon portféyine
dahil edilmesi veya Fon portféyiinden ¢ikartilmas: mimkandr.

7.Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri Gzerinden ihra¢ edilmis yabanci
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

8.Turev araglara sadece portfoyinl doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak amaciyla
taraf olabilir. Turev araclar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari Fon toplam degerinin %20’sini
(ylizde yirmi) asamaz.

9.Yatiim sinirlarina uyumun Fon’un hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmasi zorunludur. Su kadar ki Fon’a verilen asgari kaynak taahhtdinin toplanmasin: takip eden
azami 2 (iki) yil iginde yatirima yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirim sinirlamalarina uyumun ilgili 2
(iki) yilhk strenin tamamlandigi hesap doneminin sonunda saglanmas: gerekmektedir. Fon’un
Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatinm sinirlamalarina uyum saglamamas: halinde, yatirim
simirlamalarina yeniden uyum saglanmas: icin ek siire verilmesi talebiyle Kurucu’nun Kurul’a
basvuruda bulunmasi mimkundr.
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UNLU Portfdy Yénetimi A.S. idacapital ivmelendirme Girigim Sermayesi Yatinm Fonu'nun Pay
Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik
Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin Rapor

UNLU Portféy Ydnetimi A.S. Idacapital lvmelendirme Girisim Sermayesi Yatinm Fonu (“Fon”)nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (lI-14.2) hikimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gergevesinde 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

UNLU Portfdy Yénetimi A.S. Idacapital lvmelendirme Girisim Sermayesi Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) hikOmlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve UNLU Portféy Yonetimi Anonim Sirketi'nin bilgisi ve
kullanimi i¢in hazirlanmig olup, baska maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

tim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.$.
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ULI-UNLU PORT.YON.A.S.IDACAPITAL iVMELENDIRME GSYF 30 HAZIRAN 2022 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

A. FON PORTFOY DEGERI

1) Girisim Sermayesi Yatirnmlar
Portfoyt

a) Bagh ortakliklar, istirakler, is
ortakliklary

b) Kol. yat. amaciyla y.disinda kurulan
kuruluglardaki paylar

¢) Y.icinde kurulu 6zel amach
sirketlerdeki paylar

¢) GSYO sermaye piyasasi araglar

d) GSYF katilma paylar

e) Diger

2) Para ve Sermaye Piyasasi Araglar
Portfoyu 5

B. HAZIR DEGERLER

a) Kasa

b) Bankalar

c¢) Diger Hazir Degerler
C.ALACAKLAR

a)Takastan Alacaklar Toplam

i) T1 Alacaklar

ii) T2 Alacaklan

iii) Tleri Valorlii Takas Alacaklar:
b) Diger Alacaklar

i) Diger Alacaklar

ii) Vergi Alacaklar

iii) Mevduat Alacaklar:

iv) Temettu
C. DiGER VARLIKLAR

D. BORCLAR
a) Takasa Borclar
i) T1 Borglar
ii) T2 Borglan
iii) Tleri Valorli Takas Borglar:
iv) Thbarli FonPay Takas Borglar:
b) Yonetim Ucreti
c) Odenecek Vergi
¢) Intiyatlar
d) Diger Borclar
i) Diger Borglar
ii) Denetim Reeskontu
e) Kayda Alma Ucreti
f) Krediler

FON TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTAR(TL) GRUP % TOPLAM FON TOPLAM 15.299.520,64
% DEGERI
9.004.043 58,85 Toplam Pay Sayisi 100.000.000,000
8.330.700 92,52 54,45 Dolagimdaki Pay 14.829.110,000
8.330.700 100,00 54,45 Kurucunun Elindeki Pay 85.170.890,000
Sayist
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
' ' Dolasimdaki Pay Oram % 14,83
- 000 0,00 o e
_ 0,00 0,00 BIRIM PAY DEGERI 1,031722
- 0,00 0,00 Ginlik Vergi
673.343 7,48 4,40 Gunluk Yonetim Ucreti 0,00
6.331.757 41,39 Bir Giin Onceki Fiyat 1,032233
- 0,00 0,00 Bir Giin Onceki Vergi 0,00
425 000 0,00 Getiri (%) -0,049500
6.331.332 0,00 41,38
1.042 0,01
- 0,00 0,00
- 0,00
- 0,00
- 0,00
1.042 0,01
1.042 104.193,00
- 0,00
- 0,00
- 0,00
(37.321) -0,24
- 0,00 0,00
(32.141) 86,12 0,21
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
(5.180) 13,88 -0,03
(5.180) -0,03
- 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00



ULI-UNLU PORT.YON.A.S.IDACAPITAL iVMELENDIRME GSYF 30 HAZIiRAN 2022 TARIHLiI GUNLUK RAPORUDUR

. . - DEGERLEME U
YATIRIMLAR ALIS TARIHI ALIS '\(/'TAL'SIYETI RADESIES'}i'giEHi RAPORUNDA YER PORTF(()TYL?EGERI GRUP (%) TOPLAM (%)
ALAN DEGER (TL)
A.GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI
A.1.BAGLI ORTAKLIKLAR, iSTIRAKLER, IS ORTAKLIKLARI
AYASIS A.S. 30/05/2022 300.000,00 300.000,00 4.998.420,00 60,00 55,51
Worgcompany A.S. 01/06/2022 200.000,00 200.000,00 3.332.280,00 40,00 37,01
GRUP TOPLAMI 500.000,00 8.330.700,00 100,00 54,45
GRUP TOPLAMI 500.000,00 8.330.700,00 100,00 92,52
DOViZ THRACCI VADE NOMINAL  FAizZ NOMINAL BiRIM SATIN  BORSA NET  GUNLUK TOPLAM  GRUP TOPLAM TOPLAM
YATIRIMLAR "0 e KURUM  TARIHI FAiz ODEME DECER ALIS ALIS SOZLESME DONUS BR DECGER %) (FPD (FTD
ORANI  SAYISI FiYATI TARIHI NO TUTARI DEGER GORE) GORE)
TPP
TPP 01/07/22 18,60 622.316,96 18,600000  30/06/22 157863 622.316,96 18,600000 622.316,96 92,42 6,91 4,07
TPP 01/07/22 18,60 51.025,99 18,600000  30/06/22 157864 51.025,99 18,600000 51.025,99 7,58 0,57 0,33
GRUP TOPLAMI 673.342,95 673.342,95 100,00 7,48 4,40
DIGER
Doviz
usD usD FED 380.000,00 16,192715  30/06/22 16,661400 6.331.332,00 0,00 0,00 41,38
GRUP TOPLAMI 380.000,00 6.331.332,00 0,00 0,00 41,38
FON PORTFOY DEGERI 9.004.042,95 100,00
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