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TACIRLER PORTFOY SERBEST (DViZ) FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE iLISKiN RAPOR

Tacirler Portfoy Serbest (D6viz) Fon'un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2022 dénemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer
alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugsunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2022 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2022 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’’na uygun
olarak tam veya sinirli kapsamh bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.
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TACIRLER

FPORTFOY

Tacirler Portfdy Serbest (D6viz) Fon'a ait Performans Sunum Raporu

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 04/06/2012

30/06/2022 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 138,876,618
Birim Pay Degeri (TRL) 0.019177
Yatinmci Sayisi 56
Tedavil Orani (%) 36.21%

Portféy Dagilimi

Yabanci Borsa Yatinm Fonu 58.05%
Yabanci Ortaklik Paylari 7.29%
- Diger 7.29%
Borglanma Araglari 20.19%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 15.18%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 5.01%
Vadeli Mevduat 7.74%
Teminat 5.84%
Ortaklik Paylari 0.89%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 0.89%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon portféyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilenilkeler ve OKTAY OKAN ALPAY
fon portfdyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'deyer alan

sinirlamalar gergevesinde yonetilir. ENGIN OZKAN

SEMIH KARA
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon, yatinm stratejisi olarak Teblig'de belirtilen Serbest Fon tiiriindedir.Fon toplam degerinin en az %80'i devamli
olarak yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsindenihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglarinda
degerlendirilecek olup, Fon’un yatinm stratejisicergevesinde sermaye kazanci saglamak ve portféy degerinin
artinimasi amaglanmaktadir. Fonportfdyiine dahil edilebilecek varlik ve islemler, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili
diizenlemelerineve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve fon portféyl portféy yoneticisi
tarafindanmevzuata uygun olarak ydnetilir.Fon tarafindan sadece yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi
araclarina yapilan yatirimhigbir zaman fon toplam degerinin %80'i veya daha fazlasi olmayacaktir.Fonun
yonetiminde, ¢ogunlukla USD para birimi cinsinden yatirim araglari tercih edilecekolup, orta ve uzun vadede USD
bazinda yiiksek ve istikrarli bir getiri saglamak (izere tiim piyasalardakifirsatlardan faydalanmayi hedefleyen bir
yonetim stratejisi izlenecektir. Fon, déviz bazinda getirihedeflediginden, portfdy agirlikli olarak yerli ya da yabanci
kurumlar tarafindan ihrag edilen yabancidéviz cinsi yatirim araglarindan olusturulacak olmakla birlikte, firsat
gorildigunde TL cinsi yatinmaraglari da kullanilacaktir. Portféye agirlikli olarak alinacak déviz cinsi yatinm araglari
genellikleyurtdiginda ihrag gergeklestiren Tirk sirketlerinin ya da Tirkiye Cumhuriyeti Hazinesi'nin ihraglariarasinda
segilecektir. Geri kalan déviz cinsi yatinmlar ise kaldirag yaratan islemler de dahil olmakiizere getiriyi arttirmak (izere
yapilandiriimis Uriinlere de yonlendirilebilecektir. Ayrica, piyasasartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve
sureklilik arz etmeyecek sekilde portféyiin mevduattadegerlendiriimesi de s6z konusu olabilecegi gibi kaldirag
kullanilarak alinan pozisyonlardan yaratilannakitlerin degerlendiriimesi amaciyla da mevduat yapilabilecektir.Bunlarin
yani sira; ortaklik paylari, yabanci ortaklik paylar, yabanci borglanma araglari, kamuve 6zel sektor dis borglanma
araglarl 6diing alinmak ve agida satiimak suretiyle her birinde ayri ayrifon bliylikliigu tutarinda agik pozisyon
yaratilabilir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin,diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere
iliskintasinan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindakidalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerindetaylarina asagida yer
verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portféyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)dahil ediimesi
halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlaridegisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder.b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil ediimesi halinde, dévizkurlarinda
meydana gelebilecek degdisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiliginiifade etmektedir.c- Ortaklik Payi
Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay dahil ediimesi halinde, Fonportféyiinde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisikliklernedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.2)
Kars! Taraf Riski: Kars! tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikimlltklerini yerinegetirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklarsonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasafiyatindan nakde
déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyonsozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valorliitahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeriiglemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatinminin {izerinde pozisyonalinmasi sebebi ile fonun baslangig
yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldiragriskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel
risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalarsonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda kullanilansistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igietkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenlerde
olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonunbu varligin ve
vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli
bir zaman dilimiigerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansalvarligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonl iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimaliniifade eder.8)
Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve dizenleyiciotoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Agida Satis Riski: Agida satilan
enstriimanlarin likiditesinin daralmasi sebebiyleedilebilecek zarar riskini ifade eder.10) Teminat Riski: Tirev araglar
izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinanteminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde
piyasaya gore degerleme degerininbeklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamasi riskidir.



B. PERFORMANS BiLGisi

2017
2018
2019
2020
2021

2022 (***)

EBT

PERFORMANS BiLGisi

Portfoyiin Zaman

Sunuma Dahil Dénem Sonu

G::i':ila(;) EsIKiDedey Or_a'lm (%) iginde Standart Eg;l;::‘gzlri(rl:;:a(:g;rt R:'Si;%isu Portfoyiin Toplam‘Dec_‘;eri /
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
13.540% 11.250% 11.920% 10.160% 13.190% 0.3400 16,985,253
34.380% 52.900% 20.302% 19.490% 33.410% -0.8300 12,854,544
28.758% 23.410% 11.836% 0.830% 0.000% 0.1100 84,252,501
24.142% 31.714% 14.599% 1.050% 0.931% -0.2362 18,769,306
44.976% 97.220% 36.081% 1.907% 2.588% -0.1245 91,707,419
30.040% 30.535% 42.354% 0.900% 0.929% -0.0035 138,876,618

Kargilastirma

PERFORMANS BiLGisi usD

Karsilastirma

- Enflasyon Portfoyiin Zaman PR, - _—— Sunuma Dahil Donem Sonu
Olg in / = . Olgiitiiniin / Esik Bilgi e o . .
" Orani (%) Iginde Standart s Portfoyiin Toplam Degeri /
(TUFE) (*) | sapmasi (%) (x+) | DegerininStandart | Rasyosu Net AKtif Degeri
Sapmasi (%) (**)
2017 5.900% 2.460% 2.100% 3.940% 0.100% 0.8400 4,503,103
2018 -3.980% 3.490% 20.302% 13.920% 0.150% -0.4500 2,434,112
2019 14.473% 2.920% 11.836% 7.310% 0.120% 1.2700 14,183,923
2020 -0.611% 1.042% 14.599% 0.009% 0.027% -0.0030 2,529,761
2021 -19.301% 9.780% 36.081% 1.006% 0.281% -0.0994 6,880,293
2022 4.031% 4.427% 42.354% 0.868% 0.139% 0.0007 8,335,231
(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portféyiin ve esik degerinin standart sapmasi donemindeki gunliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
(***) Tlgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
(F¥**xx) 04/06/2012 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baglamistir.
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GEGMiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon portfdy(, Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. 08/10/2015 Tarihli Sermaye Piyasasi Kurul'unundevir izin yazisi sonrasi Fon Tacirler Yatinm Menkul
Degerlerden fiili olarak 20/11/2015 tarihinde Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.olarak kurucu sifati ile devralmigtir. 20 Kasim 2015 tarihinde Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Fon'un
hem kurucusu hemy®neticisi olmustur. Tacirler Portféy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarakmdsterilerle portfdy yoneticiligi
s6zlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerindebulunmak tizere 23/08/2011 Tarihinde kurulmus ve 06/12/2012 tarihinde yirirlige
giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunuuyarinca 18/06/2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portféy yoneticiligi izni verilmistir. Sirketimizin ana faaliyet konusufon kurulumu
ve fon ve 6zel portfoy yonetimidir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirime riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2022 - 30/06/2022 déneminde net %30.04 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %30.53 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
0.49 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma &lglitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2022 - 30/06/2022 déoneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.6757% 738,431.50
Denetim Ucreti Giderleri 0.0056% 6,165.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.1343% 146,789.71
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.4667% 509,998.51
Kurul Kayit Ucreti 0.0122% 13,309.26
Diger Faaliyet Giderleri 0.0186% 20,277.67
Toplam Faaliyet Giderleri 1,434,971.65

Ortalama Fon Portféy Degeri 109,286,454.31

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1.3130%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

A Grubu paylar igin; BIST KYD 1 aylik USD Mevduat Endeks Getirisi*1,2* ((USDTRY performans dénemi sonu/USDTRY performans dénem basi)-
13.12.2016-... 1)

B Grubu paylar igin; BIST KYD 1 aylik mevduat USD endeks getirisi *1,2



