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AXA Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2022 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
VII - 128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen dneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmanug ve goriis olugturulmamaigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2022 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig de belirtilen performans sunug standartlarina iligskin diizenlemelere uygun hazirlanmadig:
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2022 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistur.
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AXA Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Degisken EYF (AJR) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 2.01.2018

30.06.2022 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 3,954,484
Birim Pay Degeri (TRL) 0.032941
Yatinmci Sayisi 247
Tedaviil Orani 0.01%

Portfoy Dagilimi

Ortakhk Paylan 89.15%
- Perakende 10.26%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 9.99%

- Tekstil, Entegre 8.68%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci y Yoneticileri

Fonun amaci, portfdy yéneticilerinin piyasa beklenti veanalizleri dogrultusunda yatinm  Nuri Oguz Ayhan
yapmak suretiyle getiri elde etmektir.

AXA Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Degisken EYF (AJR)

Yatirim Stratejisi

Fon’un yatirim stratejisi: Fonun amaci, portfoy yoneticilerinin piyasa beklenti veanalizleri dogrultusunda yatinm yapmak suretiyle getiri elde etmektir.
Bu amaca ulasmak igin, para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenensinirlar gergevesinde yatinm yapilir.Yatinm yapilan varliklar gercevesinde fonun
volatilite araliklarinin karsilik geldigi riskdegeri 5 ila 7 araliginda kalacaktir. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun ilgili diizenlemeleri gergevesinde
yapilacak birsozlesme ile herhangi bir anda fon portfoyliniin en fazla %50'si tutarindaki para ve sermayepiyasasi araglarini 6diing verebilir veya fon
portféylniin en fazla %10'u tutarindaki para vesermaye piyasasi araglarini 6ding alabilir ve 6diing alma orani ile sinirli olmak Uzere agiga satisislemi
yapabilir. Odiing alma islemi en fazla doksan is giinii siireyle yapilir. Fon portféyiindenddiing verme islemi, 6diing verilen para ve sermaye piyasasi
araglarinin en az %100'U karsilidindanakit veya devlet ig borglanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina Takasbank'ta blokeedilmesi
sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin 6diing verilen para ve sermaye piyasasi araglarininpiyasa degerinin %80'inin altina diismesi halinde portfoy
yoneticisi teminatin tamamlanmasiniister. Fonun taraf oldugu 6diing verme ve alma sézlesmelerine, fon lehine tek tarafli olaraksézlesmenin
feshedilebilecegine iliskin bir hikmiin konulmasi mecburidir. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %3'tlr.(Yillik)
Portfoye riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla yatirim stratejisine uygun olacaksekilde fon portfdyiine yurt igi ve yurt disi borsalarda islem
goren pay senedi, doviz/kur, kiymetlimadenler, faiz, finansal endeksler ve fon portfdyiine alinabilecek varliklara dayali tirev arag(vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), varant ve sertifikalari, riskten korunma amaciyla iseforward ve swap islemleri dahil edilir. Portféye borsa digindan repo-ters
repo sozlesmeleri, kamu ve 6zel sektor dis borglanmaaraglari, riskten korunma amaciyla sinirli olarak forward, swap, opsiyon ve tirev araglar
dahiledilebilir. Fon varliklarinin % 10'unu gegmemek Uizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirdeFon Kurulu karari alinarak kredinin tutari, faizi,
alindigi tarih KAPta agiklanir ve Kurul‘abildirilir. Fon portfdytine yabanci yatinm araglari dahil edilmeyecektir.
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- Tekstil. Enteare 8.68%
- Bankacilik 7.92%
- Holding 7.58%
- Otomotiv 7.18%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 6.64%
- Saglhk 3.83%
- Sigorta 3.71%
- Demir, Celik Temel 2.82%
- Cam 2.75%
- Dayanikli Tiketim 2.58%
- Teknoloji 2.54%
- Elektrik 2.34%
- Bilgisayar Toptanciligi 1.85%
- Ingaat, Taahhiit 1.47%
- Gayrimenkul Yatirnm Ort. 1.35%
- Otomotiv Lastigi 1.13%
- Turizm 1.13%
- Biracilik Ve Mesrubat 0.96%
- Madencilik 0.84%
- Tletisim 0.53%
- Kimyasal Uriin 0.41%
- Tletisim Cihazlan 0.38%
- Mobilya 0.27%
- Gida 0.01%
- Araci Kurum 0.00%
- Finansal Kiralama, Faktoring 0.00%
Teminat 5.34%
Takasbank Para Piyasasi 4.87%
Borglanma Araglar 0.65%

- Kamu 0.65%

Yatinnm Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklikpaylarinin, diger menkul
kiymetlerin, d6viz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirevsézlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi
fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6zkonusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek faizoranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden
varliklarin dahil edilmesi halinde,déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zararolasiligini ifade etmektedir.c-
Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdytine ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fonportféytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisikliklernedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir.2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden
kaynaklanan ytikiimliltklerini yerinegetirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklarsonucunda
6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasafiyatindan nakde
dénistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (swap, vadeli islem veopsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono vealtin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerdebulunulmasi halinde, baslangig yatirmi ile baslangig yatinminin tizerinde pozisyon alinmasisebebi ile fonun
baslangig yatirnmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskiniifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
stireglerindeki aksamalarsonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilansistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igietkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi gibi
kurum digietkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucufonun bu varligin ve vadenin
igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zamandilimi igerisinde ayni anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklifinansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle
dogabilecek zararihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyiciotoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Thraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yukumldltklerini kismenveya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihntimalini ifade eder.10) Yapilandiriimig Yatirim
Araglari Riski: Yapilandiriimis yatinm araglarina yapilanyatinmlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki
yatinmdegerinin altina disebilecedi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi mimkiindiir. Yapilari geregi dayanak
varliklarina gore daha karmasik bir yapi igerebilir,yarattiklar kaldirag sebebiyle dayanak varliklarinin Gizerinde getiri oynakligi yaratabilir.Yapilandirimis
yatiim araglarina yapilan yatinmlarda karsi taraf riski ve ihragginin krediriski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin bulunmadigi yapilandiriimis yatirim
araclari, olumsuzpiyasa kosullarina bagh olarak yikselen likidite riskine maruz kalabilir.3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lgtimiinde kullanilan
yontemler sunlardir:Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun birrisk yénetim sistemi
olusturulmustur.Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6lgimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanilir. RMDhesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligi,
20 is glinu elde tutma siiresi, en az 250 is glinligdzlem siresi kullanilir.Kredi Riski: Fon portféyline dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan
finansaltriinler igin, ihragginin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portféyiine dahil edilmek istenilen krediriski tagiyan triinlerin ihraggisi igin kredi
derecelendirme kuruluslari Moody'’s, S&P veya Fitchtarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portféylerine dahil edilir. Kredi
notubulunmayan ihraggilar igin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6lgiim sistemlerikullanilabilir.Karg! Taraf Riski: Fona dahil edilmesi
dustindlen, borsa digi tiirev arag ve swapsozlesmelerinin karsi tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurumvb.) olmasi,
Yonetmeligin 22. maddesinin j maddesinde belirtildigi gibi derecelendirme notunasahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun
fiyat agiklama dénemlerindegivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergegeuygun degeri
tizerinden nakde donustirilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle
maruz kalinan karsitaraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan toplamin fon toplamdegerine oranlanmasi ile elde
edilir.Kars! taraf riski, forward ya da swap gibi triinler icin bagh bulunduklari finansal endeksegére pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve
Swap drinler igin kars taraf riskine esas olanrakam ginliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamidir. Opsiyon islemleri igin karsitaraf
riskine esas olan deger opsiyonun degeridir. Uriinler kargi taraf riski hesaplamasindaalindiklar kuruma gére hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum
ve (riin tipi ile hesaplamayapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek pozisyon biiyikligiine ulasilir. Kurumbazinda netlestirildikten
sonra ulagilan pozitif pozisyon biiyukliginin fon toplam degerinebdlimi ile karsi taraf riski degerine ulagilir ve ulagilan karsi taraf riski negatif
olamaz.Portfdye riskten korunma amaciyla sinirl olarak dahil edilen borsa digi tiirev arag ve swapsozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf
riski fon portfoy degerinin %10’unu agamaz.Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varligin tird,varlik grubunun
kendine 6zgli 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi, piyasabuytikliigi, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi
faktorler dikkate alinarakayrigtirilmistir. S6z konusu faktorler iiginda oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varliklarhesaplanmaktadir.3.3. Kaldirag
Yaratan islemlerFon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; pay senedi, doviz/kur, kiymetli madenler,faiz, finansal endeksler ve fon portfdyiine
alinabilecek varliklara dayali tirev araglar (vadeli islem, forward, swap ve opsiyon sozlesmeleri), varant, sertifika, ileri valérii tahvil/bono ve altin
alimiglemleri, dahil edilecektir.3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin élgimiinde Rehber’de belirlenenesaslar gergevesinde “Mutlak Riske
Maruz Deger” yontemi kullanilacaktir. Mutlak RMDy&nteminde, fonun RMD degeri fon toplam degerinin %25'ini asamaz.3.5. Kaldirag yaratan
islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayri hesaplananpozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan
toplampozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100'dir.3.6. Fon portfoylne yapilandirimis yatinm araci dahil
edilebilecek olup, kredi riskinedayall yatirim araci sakl tiirev arag niteligindedir. Fon portféylne alinan yapilandirimis yatirmaraglarinin sakl tiirev
arag niteligi taslyip tagimadigi Yonetici tarafindan degerlendirilerek sézkonusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu ve Yonetici nezdinde
muhafaza edilir.Yapilandirimig yatirnm aracinin sakli tirev arag niteliginde olmasi halinde, risk 6lgtimiine iliskinolarak Rehber'de yer alan esaslar
uygulanir.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGisi

Enflasyon | Portfdyiin Zaman iginde
Orani (%) Standart Sapmasi (%)

Bilgi Sunuma Dahil D6nem Sonu

LSELT SRR aSCet Rasyosu Portfoyiin Toplam Degeri /

YILLAR Esik Deger Standart

Getiri (%) (%) (TUFE) (%) (*%) Sapmasi (%) (**) (¥**) Net Aktif Degeri
2018 *¥k* -5.37% 17.32% 20.30% 1.09% 0.05% -0.08 137,000.00
2019 33.28% 23.41% 11.84% 12.58% 0.74% 0.05 278,161.35
2020 34.45% 12.78% 14.60% 18.26% 0.48% 0.07 634,072.50
2021 39.69% 20.77% 36.08% 20.79% 0.66% 0.05 1,797,080.73
2022 39.06% 9.44% 42.35% 22.47% 0.58% 0.14 3,954,483.83

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik dederin standart sapmasi dénemindeki gtinlik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

(****) Tlgili veriler 2.01.2018 tarihinden sene sonuna kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGT

AMa%a
%400 39,06
33, 78% 34,45%
%30,0
23,41%
20,77%
¥h20,0
12,78%

%%10,0

¥0,0

-5,37%
2018 2019 2020 2021 2022

B Toplam Getiri [ Esik Deder Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yonetimi yatinm danismanligi ve portféy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinm triinleri ve 6zel portfdy
yOnetimi alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portféy yoneticiligi faaliyetine iliskin gegerli
mevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portféyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2022 - 30.06.2022 déneminde net %39,06 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni ddnemde %9,44 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%29,62 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Deger Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2022 - 30.06.2022 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 0.419332% 12,455.50
Denetim Ucreti Giderleri 0.074611% 2,216.20
Saklama Ucreti Giderleri 0.000000% 0.00
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.116949% 3,473.76
Kurul Kayit Ucreti 0.006867% 203.97
Diger Faaliyet Giderleri 0.667142% 19,816.24
Toplam Faaliyet Giderleri 38,165.67
Ortalama Fon Toplam Degeri 2,970,320.15
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.28%

5) Performans sunum dénemi igerisinde esik deder sabit kalmigtir

“ Karsilastirma Olgiitii Bilgisi

31.12.2018 - ... BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %3,00

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir

Net Getiri 39.06%
Gergeklesen Gider Orani 1.28%
Azami Gider Orani 0.55%
Briit Getiri * 39.61%

* Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, déonem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asagida sunulmaktadir

BIST 100 Getiri Endeksi 33.31%
BIST 30 Getiri Endeksi 32.92%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 9.41%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 12.03%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 11.50%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 11.26%
Bist-Kyd Dibs Tum 15.40%
Bist-Kyd Osba Sabit 9.51%
Bist-Kyd Osba Degisken 8.87%
Bist-Kyd Repo (Briit) 7.19%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 25.29%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 12.04%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 9.40%
usD 25.00%

EUR 15.14%



