




Fon'un Yatırım Amacı Portföy Yöneticileri

Tedavül Oranı
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AXA HAYAT VE EMEKLİLİK A.Ş. OKS ATAK KATILIM DEĞİŞKEN EYF(AJY) PERFORMANS SUNUM 
RAPORU

A. TANITICI BİLGİLER

PORTFÖYE BAKIŞ
Halka Arz Tarihi : 2.01.2018

YATIRIM VE YÖNETİME İLİŞKİN BİLGİLER

30.06.2022 tarihi itibarıyla

 Fon, Rehber’in 6.8.1 nolu bölümünde hesaplama yöntemi yerverilen yönteme göre 
hesaplanan 4-5 risk değerine (orta-yüksek risk değeri) ve katılım fonuesaslarına uygun 
olarak yönetilmektedir.

Erman Yıldız
Fon Toplam Değeri 1,764,987

Birim Pay Değeri (TRL) 0.034903
AXA HAYAT VE EMEKLİLİK A.Ş. OKS ATAK KATILIM DEĞİŞKEN EYF(AJY)

Yatırımcı Sayısı 199 Yatırım Stratejisi

Fon’un yatırım stratejisi; Fon, Rehber’in 6.8.1 nolu bölümünde hesaplama yöntemi yerverilen yönteme göre hesaplanan 4-5 risk değerine (orta-
yüksek risk değeri) ve katılım fonuesaslarına uygun olarak yönetilmektedir. Fon portföyüne T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı veya özelsektör 
tarafından ihraç edilmiş Türk Lirası cinsi Gelir Ortaklığı Senetleri, kira sertifikalarıalınacaktır. Ayrıca, portföyün en fazla %50’sine kadar kamu veya 
özel sektör tarafından uluslararasıpiyasalarda ihraç edilen kira sertifikalarına, portföyün en fazla %70’ine kadar ise Katılım 50endeksindeki paylara 
yatırım yapılacaktır. Bununla birlikte faiz geliri içermemek şartıyla, kıymetlimadenlere, altın veya bunlara dayalı sermaye piyasası araçlarına, icazet 
belgeleri alınmışgayrimenkul sertifikaları ve katılma hesaplarına yatırım yapılabilecektir. Fon portföyünün en fazla %10’u Kurul kaydına alınan şartı 
aranmaksızın yabancı borsalardaişlem gören katılım esaslarına uygun borsa yatırım fonu katılma paylarında değerlendirilebilir.Fon portföy değerinin 
en fazla %50’si yabancı faizsiz para ve sermaye piyasası araçlarına yatırılır.Fon portföyüne dahil edilen yerli ve yabancı ihraççıların döviz cinsinden 
ihraç edilmiş faizsiz parave sermaye piyasası araçları fon portföy değerinin devamlı olarak %80’i ve fazlası olamaz.Fon, Sermaye Piyasası Kurulu’nun 
ilgili düzenlemeleri çerçevesinde yapılacak bir Vaad Sözleşmesiile herhangi bir anda fon portföyünün en fazla %10’u tutarındaki kira sertifikalarını 
(Sukuk) ödünçverebilir veya fon portföyünün en fazla %10’u tutarındaki kira sertifikalarını ödünç alabilir. Ödünçalma işlemi en fazla doksan iş günü 
süreyle yapılır. Fon portföyünden ödünç verme işlemi, ödünçverilen kira sertifikalarının en az %100'ü karşılığında nakit veya katılım esaslarına uygun 
devlet içborçlanma senetlerinden oluşabilecek teminatın fon adına Takasbank’ta bloke edilmesi şartıylayapılabilir. Teminat tutarının ödünç verilen 
para ve sermaye piyasası araçlarının piyasa değerinin%80'inin altına düşmesi halinde portföy yöneticisi teminatın tamamlanmasını ister. Fonun 
tarafolduğu ödünç verme ve alma şeklindeki Vaad Sözleşmelerine, fon lehine tek taraflı olaraksözleşmenin feshedilebileceğine ilişkin bir hükmün 
konulması mecburidir. Fon, Kurul düzenlemeleri uyarınca yapılacak bir sözleşme çerçevesinde Türkiye’de kuruluborsalarda portföyündeki kıymetli 
madenlerin piyasa değerlerinin en fazla %50’si tutarındakikıymetli madenleri faiz getirisi elde etmeden ödünç verebilir. Ayrıca, piyasada gerçekleşen 
ödünçişlemleri karşılığında ödünç alacaklarını temsil etmek üzere çıkarılan sertifikaları aynı orandaportföye alabilir ve portföyünde bulunan 
sertifikaları piyasada satarak portföyden çıkarabilir.Kıymetli maden ödünç işlemleri ile kıymetli maden ödünç sertifikası alım-satım işlemleri sözkonusu 
piyasadaki işlem esasları ile teminat sistemi çerçevesinde yapılır.Fon portföyünün katılım esaslarına uygunluğu, Danışma Komitesi tarafından İcazet 
Belgesi iletevsik edilecektir. Fonun eşik değeri BIST-KYD 1 Aylık Kar Payı (TL) Endeksi + %2’dir. (yıllık) Portföye Kaldıraç yaratan işlemler dâhil 
edilmemektedir. Fon varlıklarının % 10'unu geçmemek üzere, İslami finans prensiplerine uygun olarakfon hesabına kredi alınabilir. Portföye dâhil 
edilen yabancı yatırım araçlarını tanıtıcı genel bilgiler: Fon'a yabancıdevlet, kamu ve özel sektör borçlanma araçları ve kira sertifikalarından ABD, 
İngiltere (BirleşikKrallık), İrlanda, Fransa, Almanya, Japonya, Belçika, Avusturya, Kanada, Avustralya, İsviçre, Malta, Lüksemburg, Norveç, İspanya, 
Hollanda, İtalya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, HongKong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Mısır, 
Şili,Endonezya, İsrail, Güney Kore, İsveç, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Çek Cumhuriyeti, Çin,Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, 
Romanya, Rusya, Güney Afrika, Türkiye, Ukrayna,Uruguay, Venezuela, Vietnam, Hindistan ülkelerine ait olanlar ve derecelendirmeye tabi 
tutulmuşolanlar alınabilir. Fon, ayrıca bu ülkelerin borsalarında işlem gören ortaklık paylarına da yatırım yapabilir.

0.01%

Portföy Dağılımı

Ortaklık Payları

     - Hava Yolları Ve Hizmetleri

     - Demir, Çelik Temel

     - Tekstil, Entegre

     - Perakende

     - Kimyasal Ürün

     - Biracılık Ve Meşrubat

     - Sağlık

     - Endüstriyel Tekstil

     - Teknoloji 3.04%

Yatırım Riskleri     - İnşaat Malzemeleri 2.81%

Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklık paylarının ve diğer menkul kıymetlerin, dövizpozisyonlarının 
değerinde, ortaklık payı fiyatları ve döviz kurlarındaki dalgalanmalar nedeniylemeydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Söz konusu risklerin 
detaylarına aşağıda yerverilmektedir:a- Kar payı Riski: Fon portföyüne kamu veya özel sektör kira sertifikalarının, gelirortaklığı senetlerinin dâhil 
edilmesi halinde, söz konusu varlıkların değerinde piyasalardayaşanabilecek getiri oranları değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder.b- Kur Riski: 
Fon portföyüne yabancı para cinsinden varlıkların dâhil edilmesi halinde,döviz kurlarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fon’un maruz 
kalacağızarar olasılığını ifade etmektedir.c- Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon portföyüne Katılım 50 endeksine dahil ortaklık payıdâhil edilmesi halinde, 
Fon portföyünde bulunan ortaklık paylarının fiyatlarındameydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle portföyün maruz kalacağı zarar olasılığınıifade 
etmektedir.2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın sözleşmeden kaynaklanan yükümlülüklerini yerinegetirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi 
veya takas işlemlerinde ortaya çıkan aksaklıklarsonucunda ödemenin yapılamaması riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portföyünde bulunan 
finansal varlıkların istenildiği anda piyasafiyatından nakde dönüştürülememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır.4) Operasyonel Risk: 
Operasyonel risk, fonun operasyonel süreçlerindeki aksamalarsonucunda zarar oluşması olasılığını ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları arasında 
kullanılansistemlerin yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi kurum içietkenlerin yanı sıra doğal afetler, rekabet 
koşulları, politik rejim değişikliği gibi kurum dışı etkenlerde olabilir.5) Yoğunlaşma Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yatırım yapılması 
sonucufonun bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere maruz kalmasıdır.6) Korelasyon Riski: Farklı finansal varlıkların piyasa koşulları altında belirli bir 
zamandilimi içerisinde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklıfinansal varlığın birbirleri ile olan pozitif veya 
negatif yönlü ilişkileri nedeniyle doğabilecek zararihtimalini ifade eder. 7) Yasal Risk: Fonun paylarının satıldığı dönemden sonra mevzuatta ve 
düzenleyiciotoritelerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.8) İhraççı Riski: Fon portföyüne alınan 
varlıkların ihraççısının yükümlülüklerini kısmenveya tamamen zamanında yerine getirememesi nedeniyle doğabilecek zarar ihtimalini ifade eder.9) 
Kıymetli Madenlere Yatırım Yapılmasından Kaynaklanan Risk: Fon portföyündebulunan altın ve diğer kıymetli maden fiyatlarında meydana gelebilecek 
değişiklikler nedeniyleportföyün değer kaybetme olasılığını ifade etmektedir.10) Katılım Esaslarına Uyumsuzluk Riski: Katılım esaslarına uygun olarak 
Fonvarlıklarına dahil edilmiş bir aracın, daha sonra bu vasfını yitirmesi durumunda söz konusu varlığınDanışma Komitesiyle istişare edilerek belirli bir 
süre içinde Fon varlıklarından çıkarılmasızorunluluğunun ortaya çıkaracağı riski ifade eder. 7) Yasal Risk: Fonun paylarının satıldığı dönemden sonra 
mevzuatta ve düzenleyiciotoritelerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.8) İhraççı Riski: Fon 
portföyüne alınan varlıkların ihraççısının yükümlülüklerini kısmenveya tamamen zamanında yerine getirememesi nedeniyle doğabilecek zarar 
ihtimalini ifade eder.9) Kıymetli Madenlere Yatırım Yapılmasından Kaynaklanan Risk: Fon portföyündebulunan altın ve diğer kıymetli maden 
fiyatlarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyleportföyün değer kaybetme olasılığını ifade etmektedir.10) Katılım Esaslarına Uyumsuzluk 
Riski: Katılım esaslarına uygun olarak Fonvarlıklarına dahil edilmiş bir aracın, daha sonra bu vasfını yitirmesi durumunda söz konusu varlığınDanışma 
Komitesiyle istişare edilerek belirli bir süre içinde Fon varlıklarından çıkarılmasızorunluluğunun ortaya çıkaracağı riski ifade eder. Fonun maruz 
kalabileceği risklerin ölçümünde kullanılan yöntemler şunlardır:Fonun yatırım stratejisi ile yatırım yapılan varlıkların yapısına ve risk düzeyine uygun 
birrisk yönetim sistemi oluşturulmuştur.Risklerin ölçülmesinde uluslararası kabul görmüş, düzenlemelerde yer verilen standart vegelişmiş istatistik 
yöntemler kullanılır. Hesaplamalar izleyen günlere ait risk tahminini içerdiğinden,tahminlerin isabetliliği sonradan gerçekleşen değerler ile 
karşılaştırılarak günlük olarak izlenir.Piyasa Riski: Fon portföyünün maruz kaldığı piyasa riski, günlük olarak “Riske MaruzDeğer (RMD)” yöntemiyle 
ölçülmektedir. Riske maruz değer, fon portföy değerinin normal piyasakoşullar altında ve belirli bir dönem dahilinde maruz kalabileceği en yüksek 
zararı belirli bir güvenaralığında ifade eden değerdir. RMD yönteminde parametrik yöntem tercih edilerek, %99 güvendüzeyinde, 1 günlük elde 
tutma süresi varsayımı altında hesaplama yapılır. Hesaplamada en az 250iş gününü kapsayacak şekilde gözlem süresi belirlenir. Ancak olağan dışı 
piyasa koşullarının varlığıhalinde gözlem süresi kısaltılır. RMD hesaplamalarına fon portföyünde yer alan tüm varlık veişlemler dâhil edilir. Türev 
araçlardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alınır.Piyasa riski ölçümünde Rehber’de belirlenen esaslar çerçevesinde “Mutlak RMD” 
yöntemikullanılacaktır. Fonun mutlak riske maruz değeri fon toplam değerinin günlük %5’ini aşamaz.Karşı Taraf Riski: Fonda şirketlerin ihraç ettikleri 
kira sertifikalarına yatırımyapılabildiğinden kredi riski doğmaktadır. Kredi riskinin ölçümünde ihracı gerçekleştirilen şirketlerhakkında yeterli derecede 
mali analiz ve araştırma yapıldıktan sonra şirketler, uygulamada nicel venitel kriterlerden oluşan etkin bir derecelendirme sisteminden 
geçirilmektedir. Kira sertifikalarınıihraç edecek şirketler için nicel kriterler, şirketin kârlılığı, borçluluk oranı, öz sermaye büyüklüğü,sektöründeki pazar 
payı gibi ölçülebilir değerlerden oluşurken nitel kriterler, firmanın kurumsalyönetişimi ile ilgili bağımsızlık, şeffaflık, hesap verilebilirlik ve profesyonel 
yönetim gibi ölçülebilirolmayan değerlerden oluşmaktadır. İlgili şirketlere Yatırım Komitesinin onayıyla belirlenen limitlerdahilinde yatırım 
yapılabilir.Likidite Riski: Fon portföyünde yer alan finansal varlıkların belirli bir dönemdeki ortalamahacimleri, piyasanın ortalama işlem hacmine 
oranlanarak her bir varlık bazında likidite katsayısıelde edilir. Fonun likidite katsayısı, fon portföyünde yer alan varlıkların likidite katsayıları 
veağırlıkları kullanılarak hesaplanır.Operasyonel Risk: Şirket faaliyetleri içerisinde operasyonel risk unsuru yaratmış veyaratması beklenen tüm 
konular başlıklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olmaihtimali ve riskin gerçekleşmesi durumunda etkileri de yer alır. Ayrıca riskin 
meydana gelmemesiiçin alınması gereken tedbirler de belirtilir. Söz konusu liste, Şirket çalışanlarına duyurulur ve yenidurumlara karşı devamlı 
güncellenir. Ayrıca operasyonel risk kapsamında, Şirket giderlerineyansıyan hatalı işlemlere ait veri tabanı da tutulmaktadır. Fon’un risk yönetimini 
gerçekleştirecek birim olarak Axa Portföy Yönetimi A.Ş.yetkilendirilmiştir. Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmaması bakımından yatırım 
kısıtlarınınilgili mevzuat, tebliğler, sözleşmeler, Yönetim Kurulu, Yatırım Komitesi ve Risk Komitesikararlarına, Yatırım Karar Alma Süreci ve Yatırım 
İlkeleri prosedürüne, Risk Politikası ve ilgilidâhili mevzuata uygunluğunun kontrolü ve gözetimi İç Kontrol Birimi tarafından günlük olarakyerine 
getirilir. Ayrıca Fon’un kaldıraç limitine uygunluğunun kontrolü yine İç Kontrol Birimitarafından günlük olarak yerine getirilerek kaldıraç seviyesine ve 
limitlere uyum haftalık bazdaraporlanır. Portföye Kaldıraç yaratan işlemler dâhil edilmemektedir.

     - Dayanıklı Tüketim

     - İletişim Cihazları

     - Holding

     - Otomotiv

     - Çimento

     - Elektrik

     - Tarım Kimyasalları

Borçlanma Araçları

     - Kamu

     - Özel Sektör

Fon



YILLAR
Toplam 

Getiri (%)
Eşik Değer Getirisi 

(%)

Enflasyon 
Oranı (%) 
(TÜFE) (*)

Portföyün Zaman İçinde 
Standart Sapması (%)  

(**)

Eşik Değer Standart 
Sapması (%) (**)

Bilgi 
Rasyosu 

(***)

Sunuma Dahil Dönem Sonu 
Portföyün Toplam Değeri / 

Net Aktif Değeri

2018 **** 6.29% 17.32% 17.73% 4.84% 0.53% -0.07 52,019.80

2019 43.59% 23.41% 11.84% 5.42% 0.66% 0.23 192,612.82

2020 40.53% 10.88% 14.60% 9.91% 0.40% 0.15 627,229.37

2021 26.86% 16.23% 36.08% 12.52% 0.54% 0.05 1,123,685.78

2022 28.27% 8.56% 42.35% 13.70% 0.57% 0.16 1,764,987.20

AXA HAYAT VE EMEKLİLİK A.Ş. OKS ATAK KATILIM DEĞİŞKEN EYF(AJY) PERFORMANS SUNUM 
RAPORU

B. PERFORMANS BİLGİSİ

PERFORMANS BİLGİSİ

(*) Enflasyon oranı TÜİK tarafından açıklanan TÜFE'nin dönemsel oranıdır.

(**) Portföyün ve eşik değerin standart sapması dönemindeki günlük getiriler üzerinden hesaplanmıştır.

(****) İlgili veriler 2.01.2018 tarihinden sene sonuna kadar olan değerleri vermektedir.

GEÇMİŞ GETİRİLER GELECEK DÖNEM PERFORMANSI İÇİN BİR GÖSTERGE SAYILMAZ. 



Fon Toplam
Değerine Oranı

(%)
TL Tutar

0.417865% 6,169.95

0.150094% 2,216.20

0.016006% 236.33

0.128638% 1,899.39

0.006596% 97.40

0.915499% 13,517.74

Dönem

12.03.2018 - ...

AXA HAYAT VE EMEKLİLİK A.Ş. OKS ATAK KATILIM DEĞİŞKEN EYF(AJY) PERFORMANS SUNUM 
RAPORU

C. DİPNOTLAR

1) İş Portföy Yönetimi yatırım danışmanlığı ve portföy yönetimi hizmetleri sunmaktadır. Şirket, Yatırım fonları, emeklilik fonları, alternatif yatırım ürünleri ve özel portföy 
yönetimi alanlarında uzmanlaşmıştır. Sermaye Piyasası Kanunu, Sermaye Piyasası Kurulu’nun ilgili tebliğleri, fonların izahnameleri ve portföy yöneticiliği faaliyetine ilişkin geçerli 
mevzuat çerçevesinde, fonlar Sermaye Piyasası Faaliyet Lisanslarına sahip uzmanlar tarafından yönetilmektedir.

2) Fon Portföyü'nün yatırım amacı, yatırımcı riskleri ve stratejisi "Tanıtıcı Bilgiler" bölümünde belirtilmiştir.

3) Fon 1.01.2022 - 30.06.2022 döneminde net %28,27 oranında getiri sağlarken, eşik değerinin getirisi aynı dönemde %8,56 olmuştur. Sonuç olarak Fon'un nispi getirisi 
%19,72 olarak gerçekleşmiştir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dönemdeki birim pay değerindeki yüzdesel getiriyi ifade etmektedir.

Eşik Değer Getirisi : Fonun eşik değerinin ilgili dönem içerisinde hesaplanmış olan yüzdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dönemi itibariyle hesaplanan portföy getiri oranı ile nispi getiri oranı arasındaki farkı ifade etmektedir. 

4) Yönetim ücretleri, vergi, saklama ücretleri ve diğer faaliyet giderlerinin günlük brüt portföy değerine oranının ağırlıklı ortalaması aşağıdaki gibidir.

1.01.2022 - 30.06.2022 döneminde:

Fon Yönetim Ücreti

Denetim Ücreti Giderleri

Saklama Ücreti Giderleri

Aracılık Komisyonu Giderleri

Kurul Kayıt Ücreti

Diğer Faaliyet Giderleri

Toplam Faaliyet Giderleri 24,137.01

Ortalama Fon Toplam Değeri 1,476,542.92

6) Yatırım fonlarının portföy işletmesinden doğan kazançları kurumlar vergisi ve stopajdan muaftır.

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Değeri 1.63%

5) Performans sunum dönemi içerisinde eşik değer sabit kalmıştır

Karşılaştırma Ölçütü Bilgisi

BIST-KYD 1 Aylık Gösterge Kar Payı TL + %2,00



Net Getiri

Gerçekleşen Gider Oranı

Azami Gider Oranı

Brüt Getiri *

AXA HAYAT VE EMEKLİLİK A.Ş. OKS ATAK KATILIM DEĞİŞKEN EYF(AJY) PERFORMANS SUNUM 
RAPORU

D. İLAVE BİLGİLER VE AÇIKLAMALAR

1) Performans sunum dönemine ait Brüt Getiri hesabı aşağıda sunulmaktadır

28.27%

1.63%

0.55%

28.82%

* Fonun gerçekleşen gider oranının azami fon toplam gider oranını aşması durumunda, dönem içinde kurucu tarafından karşılanmış olması sebebiyle, aşan 
kısım brüt getiri hesaplamasına dahil edilmemiştir.

2) Performans sunum dönemine ait getiri aşağıda sunulmaktadır

Endeksler Getiri

BIST 100 Getiri Endeksi 33.31%

BIST 30 Getiri Endeksi 32.92%

Bıst-Kyd Dibs 91 Gün 9.41%

Bıst-Kyd Dibs 182 Gün 12.03%

Bıst-Kyd Dibs 365 Gün 11.50%

Bıst-Kyd Dibs 547 Gün 11.26%

Bıst-Kyd Dibs Tüm 15.40%

Bıst-Kyd Ösba Sabit 9.51%

Bıst-Kyd Ösba Değişken 8.87%

Bıst-Kyd Repo (Brüt) 7.19%

Bıst-Kyd Altın Fiyat Ağırlıklı Ortalama 25.29%

Bıst-Kyd Eurobond Usd (TL) 12.04%

Bıst-Kyd Eurobond Eur (TL) 9.40%

USD 25.00%

EUR 15.14%


