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AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Katilim Standart EmeKlilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)

17 May1s - 30 Haziran 2022 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu’'nun
VII - 128.5 sayil1 Bireysel PortfGylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarin1 Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine {liskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve gériig olusturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 17 Mayis - 30 Haziran 2022 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarmna iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadar.
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hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na uygun
olarak tam veya sinirli kapsamh bagimsiz denetime tabi tutulmamagtir.
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Axa Hayat ve Emeklilik Katihm Standart Emeklilik Yatirim Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 17.05.2022

Fon Toplam Degeri 151,254
Birim Pay Degeri (TRL) 0.009977
Yatirimei Sayisi 15
Tedavil Orani (%) 0.00%

Portféy Dagilimi

Borglanma Araglari 81.47%
- Kamu Kira Sertifikasi 81.47%
Ortaklik Paylari 18.53%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 2.93%
- Perakende 2.58%
- Demir, Celik Temel 1.87%
- Saglik 1.83%
- Enduistriyel Tekstil 1.60%
- Tekstil, Entegre 1.04%
- Kimyasal Uriin 0.88%
- Biracilik Ve Megrubat 0.73%
- Diger 0.72%
- Seramik 0.68%
- Elektrik 0.67%
- Otomotiv 0.62%
- Gayrimenkul Yatinm Ort. 0.55%
- Tletisim Cihazlar 0.49%
- Otomotiv Lastigi 0.47%
- Mobilya 0.44%
- Cimento 0.43%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon’un yatirim stratejisi, T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag edilen Idil Sezer

Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarina ve gelir ortakligi senetleri gibi faizsiz
yatinm araglarina yatirnm yapmaktir. Fon, higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi
amaglamamaktadir. Fon portfdyiiniin en az %60" T.C. Hazine ve Maliye
Bakanliginca ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden kira sertifikalari ve gelir ortakligi
senetlerinden olusur. Ayrica, fon portfdylinin en fazla %30'u Tirk Lirasi cinsinden
borsada islem gormesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon
kullanicisi yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira
sertifikalarina, asgari %10'u olmak {izere en fazla %30'u Borsa Istanbul A.S.
tarafindan hesaplanan katilim endekslerinde bulunan ortaklik paylarina, en fazla
%25'i Tirk Lirasi cinsinden katilma hesaplarina ve en fazla %10’u vaad
sbzlesmeleri ve/veya BIST Taahhiitlii islemler Pazar’nda gergeklestirilen geri
satma taahhiidi ile alim islemlerine yatirilabilir. Fon portfdyline alinacak menkul
kiymet segiminde ve sinirlamalarinda Rehber ve Yonetmelik'te belirlenmis olan
yonetim ilkelerine uyulur.

Mehmet Sinan Veziroglu

Deniz Ozdemirci

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon'un yatirim stratejisi, T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden kira
sertifikalarina ve gelir ortakligi senetleri gibi faizsiz yatirm araclarina yatinm yapmaktir. Fon, higbir sekilde faiz geliri
elde etmeyi amaglamamaktadir. Fon portféyliniin en az %60 T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca ihrag edilen Tiirk
Lirasi cinsinden kira sertifikalar ve gelir ortakligi senetlerinden olusur. Ayrica, fon portféyliniin en fazla %30'u Tirk
Lirasi cinsinden borsada islem gérmesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi
yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalarina, asgari %10°u olmak Uizere en fazla
%30'u Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerinde bulunan ortaklik paylarina, en fazla %25'i
Tiirk Lirasi cinsinden katilma hesaplarina ve en fazla %10'u vaad sdzlesmeleri ve/veya BIST Taahhiitlii islemler
Pazar’'nda gergeklestirilen geri satma taahhidi ile alim islemlerine yatirilabilir. Fon portféyline alinacak menkul
kiymet segiminde ve sinirlamalarinda Rehber ve Yonetmelik'te belirlenmig olan ydnetim ilkelerine uyulur.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarini, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin degerinde, kar payi
oranlarinda ve ortaklik payi fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:a) Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon'un
yatinm yaptidi kira sertifikalarinin ikinci el piyasalarinda deder kaybetmesi ya da yeni ihrag olacak kira
sertifikalarinin kar pay! oranlarindaki diisiisiin fon performansina olan etkisidir.b) Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portféyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.c) Kar Payi Orani
Riski: Fon portfoyline kara katilmaya dayali varliklarin (katilim hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu
varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.2) Karsi
Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan ytkumliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Katiim Esasli islem Riski: Fon portfdyiine ileri valorli
kira sertifikasi bulunmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatinminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
Fon‘un baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi katilim esasli islem riskini ifade eder.5)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim,
personelin hatall ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim
yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal
varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine
paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fon paylarinin satildii donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) ihraggi
Riski: Fon portfyline alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimlGliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Katilim Esaslarina Uyumsuzluk Riski: Katiim
esaslarina uygun olarak Fon varliklarina dahil edilmis bir aracin, daha sonra bu vasfini yitirmesi durumunda séz
konusu varligin Danisma Komitesiyle istisare edilerek belirli bir stire iginde Fon varliklarindan gikarilmasi
zorunlulugunun ortaya gikaracadi riski ifade eder.3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lgimiinde kullanilan
yontemler sunlardir:Fon’un yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur. Fon'un maruz kaldigi risklerin 6lglilmesinde yasal diizenlemelerde yer alan
yontemler kullanilir.Piyasa Riski: Fon’un piyasa riski 6lgimiinde Riske Maruz Deder (RMD) yéntemi kullanilir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligi, 20 is glini elde tutma siiresi, en az 250 i glini gézlem stiresi
kullanilir.Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve yaratmasi beklenen
tlim konular basliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma ihtimali ve riskin gergeklesmesi
durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi igin alinmasi gereken tedbirler de belirtilir. S6z
konusu liste, Sirket calisanlarina duyurulur ve yeni durumlara karsi devamli glincellenir. Ayrica operasyonel risk
kapsaminda, Sirket giderlerine yansiyan hatall islemlere ait veri tabani da tutulmaktadir.Karsi Taraf Riski: Fon'a
dahil edilmesi dusilinilen vaad sézlesmelerinin kargi tarafin, denetime ve goézetime tabi finansal bir kurum (banka,
araci kurum vb.) olmasi, Yonetmeligin 22. maddesinin (j) bendinde belirtildigi gibi derecelendirme notuna sahip
olmasi, objektif kosullarda yapiimasi, adil fiyat igermesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde givenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri lizerinden
nakde donustirilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.Likidite Riski: Fon portfdylinde yer alan
varliklar enstriiman grubu bazinda varligin ttrd, varlik grubunun kendine 6zgii 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama
islem hacmi), serbestligi, piyasa buytklugu, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler
dikkate alinarak ayristiriimigtir. S6z konusu faktorler 1siginda her enstriiman grubu igin risk yonetim proseduriinde
oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varliklar hesaplanmakta ve fon
portféylerinin ne kadarinin likidite edilebilecedi tespit edilmektedir. Fon portfoytindeki yiiksek kaliteli likit varliklarin
toplulastirilarak fon toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan portfyiin likidite orani ginliik olarak
izlenmektedir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilastirma Sunuma Dahil Dénem Sonu

Toplam
Getiri (%)

YILLAR
Rasyosu

Olgiitiiniin Orani (%) icinde Standart Olgiitiiniin Standart
Getirisi (%) (UFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**)

Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

2022 (¥**) -0.230% 0.629% 6.301% 0.349% 0.1462% -0.1447 151,253.96

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma olgitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
(*¥**) Tigili veriler 2.06.2022 tarihinden rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.'nin %100oraninda istirakidir.
Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoylerimisterilerle portfdy yonetim sozlesmesi
yapmak suretiyle vekil sifati ile yénetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoyyoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlari,
yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzerigirisimlerin portfdylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde yonetmektedir. 30.06.2022
tarihi itibariyle 63 adet Emeklilik Yatirim Fonu, 82 adet Yatinm Fonuve 9 adet Anapara Korumali Yatinm Fonu yénetmektedir. Ak Portfdy Yonetimi A.S. 30.06.2022 tarihi
itibariyle toplam 128.6 Milyar TL yonetmektedir.Genig yatinm evreni ile portféy yonetim siireglerinde varlik gesitlemesine 6nem veren, risk ydnetimini 6n planda tutan,
tanimlanmig kurallara baglh yatirim stratejisi dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kolektif yatinm driinleri ve bireysel portfoy yonetiminde risk getiri optimizasyonuna uygun
portfdy ydnetimi gergeklestirir.

2) Fon Portféyi'niin yatinm amaci, yatirimei riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 2.06.2022 - 30.06.2022 déneminde net %-0,23 oraninda getiri saglarken, karsilastirma olgltliniin getirisi ayni donemde %0,63 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0,86 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma dlgitiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim icretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gtinliik briit portféy degerine oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

2.06.2022 - 30.06.2022 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.136906% 151.89
Denetim Ucreti Giderleri 0.383073% 425.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.108162% 120.00
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.011709% 12.99
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 8.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.919934% 1,020.62
Toplam Faaliyet Giderleri 1,738.50

Ortalama Fon Toplam Dederi 110,944.89

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.563533%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamuistir.

2.06.2022-... %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Kar Payi TL + %10 BIST KATILIM 50 GETIRI ENDEKSI + %85 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve karsilastirma dlgltiinin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

2.06.2022 - 30.06.2022 -0.23% -0.37% 0.63% -0.86%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Standart Standart Standart Standart
o rtal
Donemler Ortalama Sapma Ortalama Sapma Ortalama e Ortalama e

2.06.2022 - 30.06.2022 0.08% 1.12% -0.05% 1.17% -0.10% 1.24% -0.17% 1.12%

3) Portfdy ve Kargilastirma Olgiitli / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

2.06.2022 - 30.06.2022 0.0473 1.3154

4) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfoy ve karsilastirma 6lglti / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Giinltk verilerden hareketle hesaplanmistir)

Portfoy Karsilastirma O

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

2022 -0.23% 0.35% 0.63% 0.15%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

D6 I Emeklilik Fonu
onemier Endeksleri

2.06.2022 - 30.06.2022 -0.23% -0.67%

17.05.2022 - 30.06.2022 Dénem Getirisi m
BIST 100 ENDEKSI 0.83%
BIST 30 ENDEKSI -1.27%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 1.74%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 1.74%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 2.55%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 5.14%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 6.87%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 8.73%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 22.90%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 2.30%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKST 2.13%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 1.56%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 2.11%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 1.84%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 1.91%
Katiim 50 Endeksi 5.05%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 4.86%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 0.70%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 1.10%
Dolar Kuru 5.53%

Euro Kuru 4.87%



