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Istanbul Portfdy Maestro Serbest Fon'unun (“Fon”) 1 Ocak 2022 — 30 Haziran
2022 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII1-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi”nde
(“Teblig”) vyer alan performans sunus standartlarina iliskin dUzenlemeleri

cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtlen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan donemler icin inceleme yapiilmamis ve gorus
olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak 2022 — 30 Haziran 2022 dénemine ait
performans sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin duzenlemelere uygun hazirlanmadigl ile dogru ve gercege uygun bir
gorunum saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.
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1 Ocak 2022 — 30 Haziran 2022 donemine ait performans sunus raporunda
sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler
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kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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istanbul Portfoy Maestro Serbest Fon'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 10.07.2020

30.06.2022 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 338.231.622
Birim Pay Dederi (TRL) 1,555664
Yatirimci Sayisi 28
Tedaviil Orani (%) 21,74%
Borglanma Araglari 87,54%
Arac;a(rj:zel Sektor Borglanma 54,98%
Bonc;slaevlet Tahvili / Hazine 32,57%
Ortaklik Paylari 8,55%

- Saghk 2,69%

- Cam 2,49%

- Holding 2,22%

- Demir, Celik Temel 0,82%

- Perakende 0,33%
Teminat 2,87%
Vadeli Mevduat 0,83%
Yabanci Ortaklik Paylari 0,21%

- Internet Retail 0,21%
Doviz 0,00%
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatnmcilara satising iliskin  Tufan Deriner

hUkUmleri cercevesinde nitelikli yatinmcilara Tuncay Subasi

satilacak serbest fon statUsindedir. Alp Varolan
Alper Ertekin

En Az Alinabilir Pay Adedi : 25,000 Adet Volkan Dinger

Yatirim Stratejisi

Fon, TUrkiye'de BIST pay senedi piyasasinda, BIST endekslerine dahil
olan menkul kiymetlere yatinm yapiimasi ve borsada veya borsa
disinda bu menkul kiymetlere dayal tUrev arag sdzlesmelerinde
uzun pozisyon alinmasi ve yapllan analizler cercevesinde makul

degerinin Uzerinde oldugu tespit edilen menkul kiymetlerin ve/veya
bu menkul kiymetlere dayali tUrev arag sdzlesmelerinin Uzerinden
acik pozisyon alinarak bu strateji ile kisa vadeli sabit getirili yatinm

araclarnin Uzerinde getiri saglamayr amaclamaktadir. Fon
portféyUne TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo,

Takasbank Para Piyasasi, devlet ic borclanma senetleri, TUrkiye'de
mukim sirketler tarafindan inrag¢ edilen borclanma araclar, kamu

ve/veya dzel sektor tarafindan inrag edilen kira sertifikalar ile
varliga dayali menkul kiymetler, varantlar, serfifikalar ve s&z konusu
varliklara ve/veya s6z konusu varliklar Uzerinden olusturulan
endekslere dayall swap islemleri/sdzlesmeleri dahil vadeli islemler
ve/veya opsiyon sdzlesmeleri ve yapllandinimis yatinm araclarina
yatinm yapilabilir. TOrk Lirast mevduat yapabilir.
-Fon para birimlerinde kaldiracl olarak kisa ya da uzun pozisyon
alabilir.

-Fon gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin USD, EUR ve yerel para
birimi cinsinden inrac edilmis olan kamu ve/veya &zel sektor
borclanma araclarina, ortaklik paylaring, kira serfifikalarina, yatinm
fonlarina, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayal olarak
ihrac edilen sermaye piyasasi araclarnna yatinm yapabilir, uzun
veya kisa pozisyon alabilir.



Yatirnm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araclarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, ddviz ve dovize endeksli finansal araclara dayall tUrev sézlesmelere iliskin tfasinan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlar, ortaklik payi fiyatlan ve déviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer veriimektedir: a- Faiz
Orani Riski: Fon portféyUne faize dayali varliklarnn (borclanma araci, ters repo vb) dahil ediimesi halinde, s6z
konus varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder. b- Kur Riski: Fon portféyUne yabanci para cinsinden varliklarin dahil ediimesi halinde, doviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir. c-
Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyune ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféyinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyin maruz kalacagi zarar
olasiigini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yUkUmlUlUklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapillamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan
finansal varliklarn istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénUstirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar
olasiigidir. 4) Kaldirac Yaratan islem Riski: Fon portféyine tirev arac (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri),
sakli tUrev arag, swap sézlesmesi, varant, sertfifika dahil edilmesi, ileri valorlG tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangic yatinmi ile baslangic yatinminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic
yatinmindan daha yUksek zarar kaydedebilme olasiligr kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel sureclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiigini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin
hatall ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim
dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun
yatinm yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski:
Farkl finansal varliklann piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deder kazanmasi
ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlo
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar intimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima
paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin dUzenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Teminat Riski: TOrev araclar Uzerinden alinan bir
pozisyonun gUvencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde
piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiiginin ortaya cikmasi durumudur. 10) Opsiyon
Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme konu olan spot finansal Urin fiyat
degisiminde cok farkl miktarda risk duyarliik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili
finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir.
Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi
dedisimi dlcmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlcUmlerinde bUyUk 6nem tasiyan zaman faktérinl ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin 6lcUsidir. Rho ise faiz oranlarindaki yUzdesel
degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degdisimin 6lcUsudUr. 11) Kredi Riski: Finansal enstromanlar
ve/veya sdzlesmeleri ihrag¢ veya garanti ederek 6deme yUkUmIUOIGGU bulunan veya bu yokimIGIogu
Ustlenen kuruluslann yonetimlerinden ve/veya mali durumlarindan kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle
fon portféyinde bulunan varliklar karsiiginda édeme yUkimIGIigunU yerine getirememesi riskidir. 12)
Yapilandinimis Yatinm Araclari Riskleri: Yapilandinimis Yatinm Araclannin degeri ve dénem sonu getirisi faiz
6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandirimis Yatinm Araclan’nin
dayanak varliklar Uzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatinmci
vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantill olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutan nominal degerden daha dustk de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandirimis Yatinm
Araclan’nin ginlUk fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat
degisimleri de efkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek
dalgalanmalar Yapilandinimis Yatinm Araclan’nin ginlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske
Maruz Degder (RMD) hesaplamalarinda tGrev araclarla birlikte Yapilandinimis Yatinm Araclan’ndan
kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandirimis Yatinm Araclarn yatinmi yapilmasi halinde kredi
riski de mevcuttur. Kredi riski, inragct kurumun Yatinm Araclan’ndan kaynaklanan yokUmlUlUklerini yerine
getirememe riskini ifade eder. Kredi riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandirimis Yatinm
Araclan yatinmlarinda inracginin ve/veya varsa yatinm aracinin Fon Tebligi'nin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Sunuma Dahil Donem

Toplam 5 K"a|:.§|li:§t|rm_a_ ) Enflasyon |Portfoyiin Zaman Iginde 5 !.(arsl.l.astlrma Bilgi Sonu Portfoyiin
YILLAR Getiri (%) OlguturE:/:)Getlrm (oTrS::‘:s )(0(/:; Standart (S:*p)mas| (%) OSI;;::':::In( ;:;ar(\::)rt Rasyosu | Toplam Degeri / Net
Aktif Degeri
2020 13,332% 4,911% 8,040% 0,443% 0,0277% 0,1496 16.452.914,36
2021 25,852% 17,776% 36,081% 0,560% 0,0428% 0,0500 162.118.251,67
2022 (***) 9,352% 7,970% 42,354% 0,804% 0,0380% 0,0167 338.231.622,36

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilagtirma olgitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmigtir.
(*¥**) Ligili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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B Toplam Getiri [l Esik Dederinin Getirisi

GECMIiS GETIRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 2007 yilinda kurulan Istanbul Portfdy Yénetimi A.S. yatirm fonlari ydnetimi, emeklilik fonlar yénetimi, 6zel portfdy yénetimi alanlarinda faaliyet
gdstermektedir. Istanbul Portfy Yénetimi A.S.’nin kurulus amaci, bireysel ve kurumsal yatinmcilarin her birini ayn ayr degerlendirerek risk profilleri, beklenti
ve ihtiyaglari ile birebir értiisen portfoyleri olusturarak, istikrarli, riske uyarlanmig mutlak getiri elde ederek, her piyasa kosulunda pozitif alfa yaratarak riski
minimize etmektir. 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle Actus Portféy Yénetimi A.S., Istanbul Portféy Yénetimi A.S. ile birlesmistir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla
y6netilen yatirnm fonu portféyleri fon toplam dederleri bliytkliga 11,808,253,379.61 Tirk Lirasi‘dir.

2) Fon Portfoyii'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2022 - 30.06.2022 ddéneminde net %9.35 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %7.97 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %1.38 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yilizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

1.01.2022 - 30.06.2022 déneminde : ;‘r’;f?{oz)egeﬁ“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 1,226% 3.525.772
Denetim Ucreti Giderleri 0,002% 6.470
Saklama Ucreti Giderleri 0,065% 185.560
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,200% 576.487
Kurul Kayit Ucreti 0,011% 31.818
Dider Faaliyet Giderleri 0,026% 73.777
Toplam Faaliyet Giderleri 4.399.884

Ortalama Fon Toplam Degeri 287.590.137

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,530%

5) Performans sunum doéneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamistir.

16.07.2020-3.01.2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (15/07/2020)

4.01.2021-2.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2020)
3.01.2022-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2021)



D. iLAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Portfdy ve Kargilastirma Olgiitli / Esik Degeri icin Risk Olclimleri
16.07.2020 - 31.12.2020 0,0719 -2,3894
4.01.2021 - 31.12.2021 0,0896 -0,5072
3.01.2022 - 30.06.2022 0,1273 1,3827



