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is Portfoy HK Serbest (Doviz) Ozel Fon’un yatirnm performansi konusunda
kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

is Portfdy HK Serbest (Déviz) Ozel Fon'un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2022 hesap ddnemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VI1I-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatinnm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
("Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri cergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’'un 1 Ocak — 30 Haziran 2022 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Tebli§’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun
hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 30 Haziran 2022 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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ANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 28.02.2022

30.06.2022 tarih
Fon Toplam Degeri 54,994,372
Fon Toplam Degeri 3,300,705
Birim Pay Dederi (TRL) 16.128739
Birim Pay Degeri (USD) 0.968030
Yatinmci Sayisi 1
Tedavil Orani 17.05%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araclari 94.88%
- Kamu 64.92%
- Ozel Sektor 29.96%
YP Vadeli Mevduat 3.96%
Doviz 1.04%
Ters Repo 0.13%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BIiLGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Fon belirtilen sermaye piyasasi araglarina, Kurulca uygun gériilen diger
yatinmaraglarina, taraf olunacak sézlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere
yatinmyaparak sermaye kazanci saglamak ve portfdy degerini artirmayi
amagclamaktadir.

Emir Talu

Fon Pay alim islemleri 1 pay ve katlari seklinde gergeklestirilir.

Yatirim Stratejisi

Fon’un ana yatirim stratejisi; Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak T.C.Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen
borglanma araglari ve kirasertifikalari ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasiaraglarina yatirilacaktir. Fon toplam
degerinin geri kalan kismi ise yabanci ihraggilarin para vesermaye piyasasi araglarina ve/veya Turk Lirasi cinsinden para ve sermaye piyasasi
araglarinayatirilacaktir.Fon belirtilen sermaye piyasasi araglarina, Kurulca uygun gériilen diger yatinmaraglarina, taraf olunacak sézlesmelere,
finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatinmyaparak sermaye kazanci saglamak ve portféy degerini artirmayr amaglamaktadir.Fonun likidite veya
vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon portféyu, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir.Fon portféytne TL
cinsi varliklar ve islemler olarak; Sermaye Piyasasi Kurulutarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirlii varligi dayanak olarak alan repo ve ters
repoiglemleri (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank ParaPiyasasi ve yurtigi organize para piyasasi iglemleri,
devlet ig borglanma senetleri, Tiirkiye’demukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektdr menkul kiymetleri (ortaklik paylari veborglanma araglari),
mevduat/katiima hesaplari, kredi riskine dayali yatinm araglari (CLN),kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile ipotege ve
varliga dayalimenkul kiymetler ve/veya ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler, yurtdisi ihraggilaringikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler,
varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklarave/veya s6z konusu varliklar izerinden olusturulan endekslere dayal swapislemleri/sézlesmeleri dahil
tlirev araglar, yapilandirnlmig yatinm araglari ile yurtiginde ve/veyayurt disinda kurulmus borsa yatinm fonu katilma paylari, gayrimenkul yatinm fonu
katilmapaylari ve girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylari dahil olmak tzere yatinim fonukatiima paylari ile her turlt yatinm ortakligi paylar
alinabilir.Fon, déviz cinsi varlik ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il &zel idareleri, KamuOrtaklig idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi
diger kuruluglar tarafindan yurtdisinda ihrag edilen Eurobondlara, kira sertifikalari ihraglarina, Turkiye'de ihrag edilen dovizcinsinden/dovize endeksli
borglanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi Eurobondlarve kira sertifikalari dahil déviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte
olan Ulkelerinkamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veyabenzer yapidaki diger borglanma araglari),
mevduat/katiima hesaplari, gelismis ve gelismekteolan Ulkelerdeki sirketlerin ortaklik paylari ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina(ADR/GDR),
gelismis ve gelismekte olan tlkelerin yatinim fonu katilma paylarina (yabancifonlar) ve altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali
olarak ihrag edilen sermayepiyasasi araglarina ve emtiaya dayali tiirev Grlinlere yatinm yapilabilecektir.Fon uygulayacad stratejilerde, beklenen
getiriyi artirmak veya riskten korunmasaglamak amaciyla kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fonportfoytine tlirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi,varant ve sertifika dahil edilmesini, ileri valorli tahvil/bono/kira sertifikalari
ve altinislemlerini, opsiyon alim ve satimi ile yapilandirilmis yatinm/borglanma araglarini, dayanakvarligi ortaklik paylari ve endeksleri, faize dayali
menkul kiymetler ve endeksleri, déviz veemtia olan turev Uriinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifadeeder. Tirev
islemler hem tezgahUstu piyasalar araciligiyla hem de organize piyasalararaciliiyla yapilabilecektir. Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira
menkul kiymet tercihli ve/veya paysenedi repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.Kaldirag kullanimi;e Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir
teminat, prim ya da 6deme karsiligi nispiislem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragl islemlere yatirim yapilarak,» Menkul Kiymet Tercihli Repo
Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters RepoPazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek, Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve
agiga satig gibi diger borglanmaydntemleriylegergeklestirilebilir. Takasbank Borsa Para Piyasasi ve/veya diger para piyasas islemleriile fon temin
edilerek de kaldirag yaratilabilir.Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri artirabilir.Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde,
kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilikdiizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da géz
oniindebulundurulur.Fon borsa disi repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir.Fon yatinm stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (pay senedi
repo islemleri dahil),para piyasasi iglemleri ve diger borglanma araglarini kullanabilir. Fon portféytinde bulunan timortaklik paylari 6diing islemine
konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindandolayi 6diing menkul kiymet islemlerine dair Tebligin 22. maddesindeki sinirlamalara
tabidegildir. Odiing menkul kiymet islemlerine dair uygulanacak esaslar ise Rehber’in 4.2.5.maddesinde belirtilmistir.Fon sadece yapilan islemlerle
ilgili olmasi kaydiyla yatinm yaptigi para ve sermayepiyasasi araglarini ya da diger finansal varliklari teminat olarak verebilir.Yonetici tarafindan, fon
portféytinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azamibir sinirlama getirilmemis olup, Teblig'in 4.2. maddesinde yer alan tim enstrimanlara
yatinmyapabilecektir.Fon’un esik degeri, Amerikan Dolari (USD) bazinda yillik %5 mutlak getiri olarakbelirlenmistir. Amerikan Dolari (USD) cinsinden
ihrag edilen B grubu paylar igin esik deger getirisi,Amerikan Dolari (USD) bazinda yillik %5 mutlak getiri olarak belirlenmistir. Ttirk Lirasi (TL)
cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi iseAmerikan Dolari (USD) bazinda hesaplanan yillik %5'in dénem igindeki Amerikan
Dolar(USD)/Tirk Lirasi (TL) getirisi kullanilarak TL getiriye donustiriimesi ile bulunmaktadir.Amerikan Dolari (USD)/Tiirk Lirasi (TL) getirisi
hesaplamasinda dénem basi ve dénem sonutarihlerinde Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan saat 15.30'da agiklanangdsterge
niteligindeki Amerikan Dolari (USD) déviz alig kuru kullanilmaktadir.Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu igin Performans
Tebligi'ndebelirlenen esik deder alt sinirina iliskin esaslar uygulanmaz.Fon portféytne kaldirag yaratan islemlerden; kiymetli madenler, doviz,
faiz,ortaklik paylari, ortaklik paylari endeksleri, emtia ve diger sermaye piyasas araglar lizerineyazilan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi,varant, sertifika, ileri valorlu altin, tahvil/bono/kira sertifikasi islemleri dahil edilecektir.Kaldirag
yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehberin “Fon Tiirlerine iliskinKontrol” bagliginda yer alan sinirlamalara uyulur.Portféye borsa
disindan tirev arag (forward ve opsiyon), swap sozlesmeleri verepo, ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi sézlesmeler fonun yatirnm
stratejisineuygun olarak fon portféyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi taraflarinin yatinm yapilabilirderecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektifkosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergegeuygun degeri
Uzerinden nakde donistirilebilir olmasi zorunludur.Ayrica, borsa disi tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sozlesmeleri ve repo, ters
reposdzlesmelerinin kargl tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, aracikurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde “guvenilir” ve “dogrulanabilir” birydntem ile degerlenmesi zorunludur.Fon hesabina kredi alinmasi miimkinddr. Portféye dahil edilen
yabanci yatinm araglarini tanitici genel bilgiler:Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari Yatinm Fonlarina iliskin Rehber'in 4.1.5'incimaddesinde yer
alan agagidaki esaslar dahilinde fon portféyiine dahil edilebilir.Fon, gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin kamu ve 6zel sektor borglanma
araglarina(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari),gelismis ve gelismekte olan tlkelerdeki sirketlerin
ortaklik paylari ile Amerikan ve GlobalDepo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin yatirnm fonu katilmapaylarina (yabanci
fon katilma paylari) ve altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenleredayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayal tiirev
Uriinlere yatinmyapabilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde, sozii gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklariizerinden olusturulan endekslere yonelik
organize ve/veya tezgahiisti tlirev araglara; yurtdisinda kurulmus Borsa Yatirim Fonu katilma paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu katilmapaylar ve
Girisim Sermayesi Yatinm Fonu katilma paylari dahil olmak tizere yatirm fonukatiima paylari ile her tiirlii yatinm ortakligi paylarina da yer
verilebilecektir.Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi olduguotorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici
kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veridagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde FinansalRaporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergede uygun degeri Gizerinden nakdedonustiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt disinda
borsa disindanyatirim araglarinin/borglanma araglarinin fon portféyiine dahil edilmesi miimkiindiir.Fon portfdyline sadece derecelendirmeye tabi
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edilen borglanma araglari ve kirasertifikalari ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasiaraglarina yatirilacaktir. Fon
toplam degerinin geri kalan kismi ise yabanci ihraggilarin para vesermaye piyasasi araglarina ve/veya Tirk Lirasi cinsinden para ve sermaye piyasasi
araglarinayatirilacaktir.Fon belirtilen sermaye piyasasi araglarina, Kurulca uygun gorilen diger yatinmaraglarina, taraf olunacak sozlesmelere,
finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatinmyaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmayr amaglamaktadir.Fonun likidite veya
vade agisindan bir yénetim kisitlamasi yoktur. Fon portféyt, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olugabilir.Fon portféytine TL
cinsi varliklar ve islemler olarak; Sermaye Piyasasi Kurulutarafindan teminat olarak kabul edilen her tirlii varligi dayanak olarak alan repo ve ters
repoislemleri (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank ParaPiyasasi ve yurtigi organize para piyasasi
islemleri, devlet ig borglanma senetlen Tirkiye'demukim sirketler tarafindan ihrag edilen &zel sektér menkul kiymetleri (ortaklik paylari veborglanma
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Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklikpaylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirevsozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi
fiyatlari vedoviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repovb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecekfaiz oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para cinsinden
varliklarin dahil edilmesi halinde,déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagizarar olasiligini ifade
etmektedir.c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fonportfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degdisikliklernedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli
madenlere dogrudan yatinm yapilmasiveya kiymetli madenler ile emtiaya dayali sermaye piyasasi araglarinin fon portfoylinedahil edilmesi halinde,
kiymetli madenlerin veya emtialarin fiyatlarinda meydanagelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin deger kaybetme olasiligini ifadeetmektedir.e-
Emtiaya Dayall Turev Araglar Riski: Fon portfoyline emtiaya dayali tirevaraglarinin dahil edilmesi halinde, ilgili emtia dederlerinde yasanabilecek
degisimlernedeniyle portféylin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir.f- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfoytine kira sertifikasi dahil
edilmesi halinde, kira sertifikasi fiyatlarinda olusabilecek dalgalanmalar nedeniyle Fon'un maruzkalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.2) Karsi
Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yukiimliliklerini yerinegetirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gikanaksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasafiyatindan nakde donistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon
portfdyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyonsozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valorlttahvil/bono/kira sertifikasi ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldiragyaratan benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatirimi ile baslangig yatirnmininiizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zararkaydedebilme
olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalarsonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasindakullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibikurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibikurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma
Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucufonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon
Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli birzaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az ikifarkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyledogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal
Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dsnemden sonra mevzuatta vedizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisikliklerden olumsuzetkilenmesi riskidir. 9) ihracgi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliklerinikismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimaliniifade eder.10) Agiga Satis Riski: Fon portfdyd igerisinden agiga satis yapilan
finansalenstrimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi ve/veya dogrudan agidasatis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade
etmektedir.11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenlerile Fon'u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da
Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyeceksuglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari
degeri ile konu olan ilgili finansalenstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir.S6zlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancakfon portfoyi igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem
yapilan tarih ile vadesonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkliolabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz
Deger'in sozlesme vadesi boyunca gosterecedi dedisimriskini ifade etmektedir.13) Teminat Riski: Tlrev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun
glivencesi olarakalinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya géredegerleme degerinin beklenen tiirev
pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,teminatin nitelidi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiiginin ortaya gikmasi durumudur.14)
Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklari arasinda,isleme konu olan spot finansal trin fiyat degisiminde gok farkl
miktarda risk duyarlilikdegisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildidi ilgili finansal varligin fiyatindaki birbirim degismenin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonunilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi
degisimidlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degdisiminopsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta;
risk 6lglimlerinde biiylik Gnem taslyan zamanfaktoriini ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére dedisiminin dlgustidir. Rhoise faiz
oranlarindaki ytizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgtistdiir.15) Yapilandiriimig Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri:
YapilandirimisYatirim/Borglanma Araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanakvarligin piyasa performansina baghdir.
Yapilandiriimis Yatinm/Borglanma Araglarinindayanak varliklar izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasihalinde,
yatinmci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantiliolarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden
daha diisiik de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglarinin giinliik fiyatolusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek
degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri deetkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecekdalgalanmalar
Yapilandirilmig Yatirim/Borglanma Araglarinin glinliik degerlemesinietkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev
araglarlabirlikte Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri dedikkate alinir.Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma
Araclari yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riskide mevcuttur. Karsi taraf riski, ihraggl kurumun Yapilandiriimig Yatirim/Borglanma
Aracindankaynaklanan yiikiimllliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kargi taraf riskiniminimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandiriimis
Yatirim/Borglanma Araglariyatinmlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesindebelirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi kosulu aranir.Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lgtimiinde kullanilan yontemlersunlardir:Fonun yatirm stratejisi ile yatinim yapilan
varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygunbir risk yonetim sistemi olusturulmustur.Risklerin dlgiilmesinde uluslararasi kabul gérmis, diizenlemelerde
yer verilen standartve gelismis istatistik yontemler kullanilir. Hesaplamalar izleyen ginlere ait risk tahmininiigerdiginden, tahminlerin isabetliligi
sonradan gergeklesen degerler ile kargilastirilarak gunliikolarak izlenir.Piyasa Riski: Fon portféyliniin maruz kaldigi piyasa riski, glnliik olarak “Riske
MaruzDeger (RMD)” yontemiyle dlgtilmektedir.Riske maruz deder, fon portféy dederinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli birdénem dahilinde
maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir gliven araliginda ifade edendegerdir. RMD yonteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven
duizeyinde, 1 gunliikelde tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is gliniiniikapsayacak sekilde gézlem siresi
belirlenir. Ancak olagan digi piyasa kosullarinin varligihalinde gozlem stiresi kisaltilir. RMD hesaplamalarina fon portféylinde yer alan tim varlik
veislemler dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.Karsi Taraf Riski: Fonda firmalarin ihrag ettikleri
borglanma araglarina yatirmyapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin dlglimiinde ihraci gergeklestirilenfirmalar hakkinda yeterli
derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar,uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olugan etkin bir derecelendirme
sistemindengegirilmektedir. Borglanma araglarini ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmaninkarliigi, borgluluk orani, 6z sermaye buyukligu,
sektoriindeki pazar payi gibi dlgllebilirdegerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yénetisimi ile ilgili bagimsizlik,seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi dlgllebilir olmayan degerlerdenolusmaktadir.Borsa diginda taraf olunan tirev arag ve swap sézlesmelerinin
Yatirim Fonlarina liskinRehber'in 4.2.7. nolu bélimiinde yer alan sartlar saglamasi zorunludur.Likidite Riski: Fon portféyiinde yer alan finansal
varliklarin belirli bir ddnemdekiortalama hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazindalikidite katsayisi elde edilir.
Fonun likidite katsayisi, fon portfdylinde yer alan varliklarinlikidite katsayilari ve adirliklari kullanilarak hesaplanir.Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri
icerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis veyaratmasi beklenen tiim konular basliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerinolma
ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydanagelmemesi igin alinmasi gereken tedbirler de belirtilir. S6z
konusu liste, Sirket galisanlarinaduyurulur ve yeni durumlara karsi devamli giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine
yansiyan hatall islemlere ait veri tabani da tutulmaktadir.Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatirim kisitlarinin ilgilimevzuat,
tebligler, sdzlesmeler, Yénetim Kurulu, Yatirim Komitesi ve Risk Komitesikararlarina, Yatinm Karar Alma Siireci ve Yatirim ilkeleri prosediiriine, Risk
Politikasi ve ilgilidahili mevzuata uygunlugunun kontrolii ve gézetimi Ig Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarakyerine getirilir. Ayrica Fon'un kaldirag
limitine uygunlugunun kontrolii yine i¢ Kontrol Birimitarafindan giinliik olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik
bazdaraporlanir. Kaldirag Yaratan islemler Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden; kiymetli madenler, déviz, faiz, ortaklikpaylari, ortaklik
paylar endeksleri, emtia ve diger sermaye piyasasi araglari izerine yazilantiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev arag, swap
sozlesmesi, varant,sertifika, ileri valorlii kiymetli maden, tahvil/bono alim iglemleri, kira sertifikasi alig islemlerive diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin élgiimiinde Rehber’de belirlenenesaslar
gergevesinde Mutlak RMD ydntemi kullanilacaktir. Serbest fon olmasi sebebiyle RMDé&lgiimiine iligkin herhangi bir sinir bulunmamaktadir. Kaldirag
yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayr hesaplananpozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan
toplampozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %300'diir.Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon
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B. PERFORMANS BILGiSi

Toplam
Getiri (%)

Esik Deger

YILLAR Getirisi (%)

2022 F¥*x* 16.97% 22.50%

Karsilastirma
Olgiitiiniin
Getirisi / Esik
Deger (%)

Toplam

YILLAR | Getiri (%)

PERFORMANS BiLGiSi

Enflasyon
Orani (%)
(TUFE) (*)

Portfdyiin Zaman Iginde
Standart Sapmasi (%)
(**)

Esik Deger Standart
Sapmasi (%) (**)

22.25% 10.82% 11.39%

PERFORMANS BiLGisi UsD

Karsilastirma Olciitiiniin
Standart Sapmasi (%)

(**)

Portfoyiin Zaman icinde Standart
Sapmasi (%) (**)

Bilgi
Rasyosu
(***)

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portfdyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

-0.14 54,994,372.34

Bilgi
Rasyosu
(***)

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portfdyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

2022 HHFAX -2.92% 1.67%

6.22% 0.20% -0.14 3,300,705.36
(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik degerin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.
(*¥**x) Ilgili veriler 28.02.2022 tarihinden sene sonuna kadar olan degerleri vermektedir.
(F*¥**) 25,02.2022 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baslamistir.
PERFORMANS GRAFiGI
22,50%
%20,0
16,97%

%15,0
%10,0

%5,0

%0,0

2022
I Toplam Getiri [l Esik Deder Getirisi

GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI IGIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portfoy Yonetimi yatinm danismanhigi ve portfoy yonetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatirim fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatirm Griinleri ve 6zel portfoy yonetimi
alanlarinda Is Portféy Yénetimi yatiim danismanligi ve portfdy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatirim fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatirim (riinleri ve 6zel portfdy
yonetimi alanlarinda uzmanlagmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfoy yoneticiligi faaliyetine iliskin gegerli
mevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili
tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfoy yoneticiligi faaliyetine iliskin gegerli mevzuat cergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan
yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 28.02.2022 - 30.06.2022 déneminde net %16,97 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %22,5 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
5,53 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Deger Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili ddnem igerisinde hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri : Performans sonu doénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

28.02.2022 - 30.06.2022 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yonetim Ucreti 0.168510% 81,033.67
Denetim Ucreti Giderleri 0.006305% 3,031.80
Saklama Ucreti Giderleri 0.071487% 34,376.99
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000163% 78.55
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.036814% 17,703.15
Toplam Faaliyet Giderleri 136,224.16
Ortalama Fon Toplam Degeri 48,088,307.16
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.28%

5) Performans sunum dénemi igerisinde esik deger sabit kalmistir

m Karsilastirma Olgiitii Bilgisi

28.02.2022 - ... Sabit : 5,00 - USD

6) Yatim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir
Net Getiri 16.97%
Gergeklesen Gider Orani 0.28%

Azami Gider Orani

Brit Getiri * 17.25%

* Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asagida sunulmaktadir

BIST 100 Getiri Endeksi 27.21%
BIST 30 Getiri Endeksi 23.12%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 5.45%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 7.51%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 6.92%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 6.78%
Bist-Kyd Dibs Tiim 11.00%
Bist-Kyd Osba Sabit 6.42%
Bist-Kyd Osba Degisken 6.16%
Bist-Kyd Repo (Briit) 4.84%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikh Ortalama 15.19%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 10.17%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 6.41%
usD 20.49%

EUR 12.27%



