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Inveo Portféy Yonetimi A.S. Birinci Fintech Girisim Sermayesi Yatinm Fonu (“Fon”) 'nun 30 Haziran
2022 tarihli ara dénem finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik ara hesap
dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosunun ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayici
dipnotlarinin sinirli denetimini yuritmus bulunuyoruz. Kurucu yénetimi, séz konusu ara dénem finansal
tablosunun Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebli§ (11-14.2) (Teblig)
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (‘SPK’) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Turkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara dénem Finansal Raporlama Standardi” hukimlerini
iceren; ‘SPK Muhasebe ve Finansal Raporama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercede uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime
dayanarak s6z konusu ara dénem finansal tablolara iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirlhi denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiraten Denetgi Tarafindan Sinirli
Bagimsiz Denetimine uygun olarak yuratalmustur. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik prosedirler ile diger sinirli denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem
finansal bilgilerin sinirll denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan
ve amacl finansal tablolar hakkinda bir goris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla
onemli 6lciide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir
bagimsiz denetimde belirlenebilecek tum 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir glivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gérusu bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirh denetimimize gore iligikteki ara dénem finansal tablolarin, Fonun 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla
finansal durumunun, finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren alti aylik déneme iligkin nakit
akiglarinin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak, tim onemli yonleriyle
gercege uygun bir bigcimde sunmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus
dikkatimizi gekmemistir.

RSM Turkey Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.
Member/of RSM International

2y Yanbol, SMMM
orumlu Denetgi
istanbul, 01 Agustos 2022

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING

RSM Turkey Arkan Erginis amember of the RSM network and trades as RSM. RSMiis the trading name used by the members of the RSM network. Each member of the RSM network is an
independent accounting and consulting firm which practises inits own right. The RSM network is not itself a seperate legal entity in any jurisdiction.
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INVEO PORTFOY YONETIMI A.S. BiRINCi FINTECH GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

21.04-30.06.2022 TARIHLERI iTiBARiYLE
FiINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Simirh
Denetimden
Gecmis
Dipnot
Referanslar1 | Cari D6nem
30.06.2022
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 4.956
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 6 0
Ters Repo Alacaklari 7 0
Takas Alacaklari 8 0
Diger Alacaklar 9 9.364.115
Finansal Varliklar 10 1.283.149
Teminata Verilen Finansal Varliklar 11 0
Diger Varliklar 12 0
TOPLAM VARLIKLAR (A) 10.652.220
YUKUMLULUKLER
Repo Borg¢lari 13
Takas Borglari 8 0
Krediler 14
Finansal YUkumlulukler 10
Diger Borglar 9 12.037
TOPLAM YU K_UMLU LUKLER (TOPLAM DEGERI/NET VARLIK 12.037
DEGERI HARIC) (B)
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B) 10.640.183

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




INVEO PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI FINTECH GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
21.04 —30.06.2022 DONEMLERINE ILiSKIiN

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Smirh
Denetimden
Gecmis
Dipnot
Referanslari | Cari Dénem

30.06.2022
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 20 9.696
Temettl Gelirleri 16, 20 0
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 20 28.957
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 20 5.628
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20, 22 0
Esas Faaliyet Gelirleri 44.281
Yonetim Ucretleri 21 (7.676)
Performans Ucretleri 21 0
Saklama Ucretleri 21 (267)
MKK Ucretleri 21 0
Denetim Ucretleri 21 (1.765)
Danismanlik Ucretleri 21 0
Kurul Ucretleri 21 0
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 21 0
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 21,22 (8.339)
Esas Faaliyet Giderleri (18.047)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 26.234
Finansman Giderleri 23 0
Net D6nem Kary/Zarari (A) 26.234
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacaklar 24 0
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar 24 0
Diger Kapsamh Gelir (B) 0
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 26.234

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.



INVEO PORTFOY YONETIMIi A.S. BIiRINCi FINTECH GIiRiSIM SERMAYESiI YATIRIM FONU
21.04 — 30.06.2022 DONEMLERINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Siirh
Denetimden
Gecmis
Dipnot
Referanslar1 | Cari Dinem
30.06.2022
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) --
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 15 26.234
Katilma Pay1 ihrag Tutari (+) 15 10.613.949
Katilma Pay1 fade Tutar1 (-) 15 0
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 10.640.183

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




INVEO PORTFOY YONETIMI A.S. BiRINCi FINTECH GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

21.04 —30.06.2022 DONEMLERINE AiIT
NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Simirh
Denetimden
Gecmis
Cari Donem
Dipnot
Referanslari 30.06.2022
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (10.608.992)
Net Donem Kary/Zarari 26.234
Net Dénem Kary/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (15.324)
Deger Diisiikliigii/Iptali ile lgili Diizeltmeler --
Karsiliklar ile lgili Diizeltmeler --
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile {lgili Diizeltmeler (9.696)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile flgili Diizeltmeler --
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar ile flgili Diizeltmeler 10 (5.628)
Kar/Zarar Mutabakati ile lgili Diger Diizeltmeler -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (10.629.598)
Alacaklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 8 (9.364.115)
Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 8,9 12.037
Finansal Varliklardaki Artis/Azals lgili Diizeltmeler (1.277.521)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalsla Ilgili 7,8,9 12 --
Duzeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 9.696
Alman Temettl --
Alman Faiz 9.696
Faiz Odemeleri --
Diger Nakit Girigleri/Cikislar --
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 10.613.949
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit 15 10.613.949
Katilma Pay1 adeleri igin Odenen Nakit --
Kredi Odemeleri --
Faiz Odemeleri --
Alinan Krediler --
Diger Nakit Girisleri/Cikiglart --
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar: 10.613.949
Yabanci Para Cevrim Farklariin Etkisinden Once Nakit ve Nakit 4.957
Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) i i
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT --
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 4.957
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 --
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 5 4,956

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




INVEO PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCIi FINTECH GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
24.04 — 30.06.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Inveo Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52 nci ve 54 {nci
maddelerine dayanilarak ve bu igtliziik hiikimlerine gore yonetilmek lizere nitelikli yatirimeilardan katilma
paylar1 karsilig1 toplanacak nakit ve istirak paylari ile katilma paylar1 sahipleri hesabina, inanghi miilkiyet
esaslarma gore girisim sermayesi yatirimlari ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusturulan portfoyi
igletmek amaciyla Inveo Portfdy Birinci Fintech Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Saklayict Kurum ve Semsiye Fonu ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. .
Esas Maltepe Ofis Park Altaygesme Mahallesi Camli Sok. No:21, Kat:11, Maltepe / Istanbul

Ydnetici
Inveo Portfoy Yonetimi A.S.
Esas Maltepe Ofis Park Altaycesme Mahallesi Camli Sok. No:21, Kat:11, Maltepe / istanbul

Saklayici Kurumlar
Denizbank A.S.
Buyukdere Caddesi No:141 34394 Esentepe/istanbul

Fon siiresi ve kacinci yilda oldugu

Fon’un siiresi ilk katilma pay1 satisi tarihinden itibaren baslar ve tasfiye donemi dahil 15 (onbes) yildir. Fon
stiresinin son 2 (iki) yih tasfiye dénemidir. Kuruldan izin almak kaydiyla gerekli goriilmesi halinde Fon
suresi uzatilabilir.



INVEO PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCIi FINTECH GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
24.04 — 30.06.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devam)

Birim Pay Degeri
30.06.2022
Fon Toplam Degeri 10.640.183
Dolagimdaki Pay Sayisi (Adet) 10.606.778
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 1,003149
Katilma Belgeleri Hareketleri
30.06.2022
1 Ocak (Adet) --
Satiglar (Adet) 10.606.778
Geri Aliglar (Adet) --
Dolasimdaki Pay Sayisi (Adet) 10.606.778
Fon Siresi

Fon’un siiresi ilk katilma payi satigi tarihinden itibaren baglar ve tasfiye donemi dahil 15 (onbes) yildir. Fon
stiresinin son 2 (iki) yili tasfiye donemidir. Kuruldan izin almak kaydiyla gerekli goriilmesi halinde Fon
siiresi uzatilabilir.

Diger Hususlar
Fon ydnetimi, yatirim yapacagi menkul kiymetlerin segimini agsagidaki esaslar dahilinde yapar.

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yOnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlzlk ve izahname hilkimlerine uygun olarak yuritulmesinden sorumludur.
Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve i¢tliziige uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yUrutilmesi esnasinda
portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak Uzere digsaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu
ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

Portfoye borsa digindan tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri dahil edilebilir.



INVEO PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCIi FINTECH GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
24.04 — 30.06.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER (Devami)

Fon portfoyiine yapilandirilmig yatinm araglar1 dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis yatirim araglarmin;
Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem goérmesi, Tiirkiye’de ihrag edilmis
olmasi, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanmasi, fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde
gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, fiyatin veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde
bulundurulmasi gereklidir.

Yapilandirilmig yatinm araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu borclanma araglari, ortaklik
paylari, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin getirisi
ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmig yatirnm araglari da portfoye dahil
edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarmin fon portfoyiine
alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un bor¢lanma araglarina iliskin diizenlemeleri cercevesinde niteligi
itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimer tarafindan 6denen
bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii iceren 6zellikteki araglar fon portfoyiline dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatinm araglarinin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir borglanma aracinin getirisine dayali
olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir. Portfoye
yapilandirilmig yatinm araci alinmasit halinde s6z konusu yapilandirilmis yatirm araglarmin genel
oOzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:

Fon portfoyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araglari, kira sertifikalari
ve borsalarda islem goéren ortaklik paylari alinabilir.

Yurtdiginda ihrag¢ edilen bor¢lanma araglarinin, kira sertifikalariin yatirrm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmas: ve bunlar ile ortaklik paylarinin tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan
edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dlzenlemeleri cercevesinde
gercege uygun degeri lzerinden nakde dontstirilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla,
yurtdiginda borsa disindan fon portfdyine dahil edilmesi mimkinddr.



INVEO PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCIi FINTECH GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
24.04 — 30.06.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1) Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“°TTK’’) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlanmaktadir.

Finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda alman ve
31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayili haftalik biiltende yayimlanan kararda belirlenen formatlara uygun sekilde
hazirlanmigtir. Bu kapsamda finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TFRS)’a uygun olarak
hazirlanmistir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliililklerin disinda tarihi maliyet
esasina gore, Fon’un fonksiyonel para birimi olan Tiirk Lirasi (‘°TL’”) olarak hazirlanmugtir. Tarihi maliyet
belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir. Fon’un
iglevsel ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (“TL”) olarak kabul edilmistir. Fon yasal kayitlar1 Tiirk Lirast
(“TL”) olarak tutulmaktadir.

Fon’un 30.06.2022 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar1 Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan
01.08.2022 tarihinde onaylanmuistir.

2.2) TMS’ye Uygunluk Beyani

Finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (TFRS)’a
uygun olarak hazirlanmstir.

2.3) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha onceki donemlere iliskin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki donem birikmis karlara alinir. Onceki donemlere iliskin diger bilgiler de
yeniden dizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme, 6nceki déonemlere veya birbirini
izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari déneme ve 6nceki
donemlere iligkin dlzeltme tutari, sunulandan daha o©nceki dénemlere iliskin diizeltme tutarlar1 ve
kargilagtirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asirt bir maliyet gerektirdigi icin bu uygulamanin
yapilmadigi kamuya agiklanir.

2.4) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iligkinse, degisikligin yapildigi cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net dénem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye donuk olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi 6nceki donemlere
iliskin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce meydana
geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla dizeltilir.
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa Onceki dénemlere ait Karsilastirmali
bilgiler yeniden dlzenlenmemekte, bir sonraki doénemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu donem
baglamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alian
muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
Isletmenin tammlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimma iliskin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iligkin soru isaretlerinin giderilmesinde
sirketlere yardime1 olmaktadir.

Deg1$1k11k1er asagidaki gibidir:

Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarvmin  eksik unsurlari tamamlamas: konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmasz;

- Isletmelerin edinilen bir siirecin 6nemli olup olmadigimi degerlendirmesine yardimci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve ¢ikti tamimlarimn simirlandirilmast; ve

- Istege bagh olarak uygulanacak bir gercege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Gosterge Faiz Oram Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak izere TFRS 9
ve TMS 39°da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam ettirilmesini
temin etmek amaciyla bazi kolaylastirict uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirict uygulamalar genel
olarak korunan nakit akislarmin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma aracmna iligkin nakit
akiglarinin dayandigi gosterge faiz oranmin, gosterge faiz orani reformu sonucunda degismediginin
varsayilmasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39°da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki diizenleme uyarinca
finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir. S8z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya
performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamusgtir.

Onemliligin Tanim1 (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
“Onemlilik” tanimimi standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanmimun belirli kisimlarimi agikliga
kavugturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarmn birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlar etkileyebilecegi varsayilabilirse,
bilgi énemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine, bilyiikligiine veya her ikisine bagl olacagini
aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar
Uzerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yikiimliidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu
veya performansi lizerinde etkisi olmamustir.
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Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tammnan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgin1 sebebiyle kiracilara
tanman kira imtiyazlarmm, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda
muafiyet taninmasi amactyla degisiklik yapmustir. S6z konusu muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira
ddemelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin kiralamada yapilan
bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimleri uyarinca muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgimi sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalmzca
asagidaki kosullarin tamamu karsilandiginda uygulanabilecektir:

e Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve
revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle nemli 6l¢lide ayn1 olmas: veya
bu bedelden daha diisiik olmasi,

o Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021
veya oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap doénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve
Sirket’in finansal durumu veya performans: Uzerinde etkisi olmamustir.

ii) Yaymnlanan ama yuriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi i¢in heniiz yiirtirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarm yiirirliige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirima isletmenin istirak veya Is Ortakhgma Yaptigi Varlik Satislar1 veya
Katkilar - Degisiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek tizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini,
bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6lglim, sunum ve agiklamay1 kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yaymmlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sOzlesmelerinden dogan yukimluliklerin gincel bilango degerleri ile 6l¢imiini hem de karmn hizmetlerin
saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Yukumliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simflandirilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmustir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillhik raporlama ddénemlerinde gecerli olmak iizere yapilan bu
degisiklikler yukumlliklerin uzun ve kisa vade smiflandirilmasina iligkin Kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler
ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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TFRS 3°deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS
3’un gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna (1989 Cergeve)
yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla degistirmek
niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan kosullu
varliklar1 tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni zamanda veya
daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin
timiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 16°daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varhig: kullanim amacma uygun hale getirirken, Uretilen Grlnlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disiilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri arttk kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile karsilagtirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan maddi
duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar i¢in muafiyet taninmamistir. S6z
konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantajh soézlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmustir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri icin
uygulanacak olan degisiklik, bir sozlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” m1 yoksa “zarar eden” mi olup
olmadigmin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin yapilmistir ve “direkt ilgili
maliyetlerin® dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez
uygulanacag: yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim yikiimliliiklerini
yerine getirmedigi sOzlesmeler icin geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Gosterge Faiz Oram Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gdsterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Oram
Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yaymlamistir. isletmeler
bu degisiklikleri 1 Ocak 2021°de veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulayacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konular1 kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak stzlesmeye dayalt nakit akislarint belirleme esasindaki degisiklikler
icin kolaylastirict uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirict uygulama kapsaminda finansal
araclar icin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu durumun
bir finansal tablo dis1 birakma ya da sozlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine nakit
akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi éngérilmektedir.
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Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Siniflandirma ve
Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardini uygulayan sirketler ve
IBOR Reformu kaynakli Kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasi i¢in
zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandwrilmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokumantasyonundaki revizyonlarm, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan yapilmasina izin
vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranmna dayandigi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz oran1 gegis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gercege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin parcast olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz oram gegisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tiim revizeler igin faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oranmin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri1 olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair
gecici muafiyet getirmektedir.

Tlave A¢iklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Aciklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis siireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gecis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk
yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot
yuktmlulikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye donik olmakla birlikte,
sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve
performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Yillik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinn NIk Uygulamas: — Ik Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagl ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar1 kullanarak
birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is
ortakligina da uygulanr.

- TFRS 9 Finansal Araclar- Finansal yukiimliliikierin finansal tablo disi bwrakilmast i¢in '%10
testinde dikkate alinan Ucretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yukimliiliik sartlarinin, orijinal finansal ylkimlilik sartlarindan Onemli Ol¢lide farkli olup
olmadigimi degerlendirirken dikkate aldig ticretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu iicretler, taraflarin
birbirleri adina ddedikleri iicretler de dahil olmak iizere yalnizca borglu ile borg veren arasinda,
6denen veya alinan Ucretleri icerir.

- TMS 41 Tarmmsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akiglarinin dikkate alinmamasina
yonelik hitkmii kaldirmastir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu
ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.6) Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle kargilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siiflandirilir.

Finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda alman ve
31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayil1 haftalik biiltende yayimlanan kararda belirlene formatlara uygun sekilde
hazirlanmistir. Bu kapsamda finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) / Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS)’a uygun olarak hazirlanmstir.

2.7) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal araclar

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simiflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim iglemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutart {izerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen slreye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan
finansal varliklarin alimi veya satig1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gergege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal
varliklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varhigin elde edilme amacma ve 0Ozelligine bagh
olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
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2.7) Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamimin, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tiriinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote Ozkaynak araclari ile bazi
bor¢lanma senetleri gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandirilir ve gercege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gdrmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siiflanan
ozkaynak araglar1 ger¢ege uygun degerleri giivenilir olarak o6l¢iilemediginde maliyet degerleriyle
gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diistikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan
faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gergege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal
varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirnmin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigline ugramasi
durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam Kar/zarar, gelir tablosuna
siiflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iliskin
temettiiler Fon’un temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar gergege uygun degeri ifade edildigi para birimi Uzerinden belirlenmekte ve raporlama ddnemi
sonundaki gecerli kurdan c¢evrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari,
parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar1 ve zararlari,
diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varhklar:

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyeti ile Slgiilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarimi takiben “i¢
verim orani yontemi” kullanilarak “Itfa edilmis maliyeti” ile dl¢iilmektedir. Itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen
finansal varliklar ile ilgili kar pay1 gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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Finansal varlhiklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplar, her bilango tarihinde deger disiikligiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlari {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar i¢in
deger diigiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz oram
Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diigiikliigi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilhik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilhik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde,
deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diigiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diistikliigi
zarar, deger disiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimmn deger disiikliigli higbir zaman
muhasabelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gergege
uygun degerinde deger disikligli sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan O6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yakumlulukler

Fon’un finansal yiikiimlilikleri ve o6zkaynak araglari, sozlesmeye bagli dlzenlemelere, finansal bir
yikimliligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore smiflandirilir. Fon’un tim borglar
diigtildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yukimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikler veya
diger finansal yukimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yokumlalikler
Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yukimldlikler, gergege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege

uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazan¢ ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarim1 da kapsar.
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Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yukimluliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal ylikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gecerli para birimi olan ve
finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilancoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimlulukler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilmak suretiyle
TL’ye ¢evrilmektedir.

Raporlama Ddneminden Sonraki Olaylar
Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kéra iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilanconun yaymmi igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon’un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve ylkimlilukler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicline sahip olunmasi
ve s0z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlasmalar1 ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngéren anlagmalar ¢ercevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyiinde tutulus amaclarina gore
“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglar1 ” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalar1 ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar
arasindaki farkin doneme isabet eden kismu igin etkin faiz orami yontemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagsmalar1 ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) orani ydntemi’ne gore faiz
gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklari /bor¢lari

Takas borglar1 raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar1 itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum tablosunda
ayr1 olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri
disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar1) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflanmaktadir.

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféyunde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giinline kadar olusan deger artis veya azaliglar
toplami) iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili
varlik hesabimin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis
tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar1” hesabina
veya “Menkul kiymet satig zararlar1 hesabina kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari
deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan
cikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglar” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger
kapsaml1 gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar”
hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayr1 olarak
“Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirnm araclarmin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettl geliri

Temettl gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlart
(borsa yatirim fonlart ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler
yatirim ortaliklarinin portfoy igletmeciligi kazanglar1 {izerinden yapilacak tevkifat oram1 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan
Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yiikiimlilik olarak

degerlendirilmektedir.

Katilma paylart Fon’un net varlik degeri tizerinden ginluk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyat1 fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedavilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslar
- Degerleme her isgiinii itibartyla yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyatt
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile c¢arpilmas: suretiyle
bulunur.

(b) Al tarihinden baslamak {izere portfoydeki varliklardan;

1. Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2. Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3. Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

4. Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.
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2.7) Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devami)
Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslari (Devami)

5. Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alig kuru ile
degerlenir.

6. Tilrev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

7. Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8. 1ila 7 nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9. 7ve 8 nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan alinir

(c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payn alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.
Kurucu ile iligkiler

Fonun, riskin dagitilmasi ve inan¢l miilkiyet esaslarina gére belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. sorumludur. Fon portfoyi, yonetici Inveo Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfdy yonetim sdzlesmesi ¢er¢evesinde bu igtiizik ve
Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir. Donem igerisinde Fon’un menkul kiymet alim ve satimlarimin biiyiik
béliimii Borsa Istanbul nezdindeki piyasalarda yonetici araciligiyla yapilmaktadir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfoylindeki deger artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akiglarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri demelerini gosterir.

2.8) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliilikklerin tutarlarimni,
sarta bagh varliklarin ve yiikiimliiliklerin agiklanmasi ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, Fon yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili
sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur.
NOT 4 - iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Kurucu, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsilif1 olarak, yatirimcilar tarafindan fon katilma payi satin alinmasina iliskin verilen toplam kaynak
taahhit tutarmin yillik olarak %0,5’i tutarindaki yonetim ticretini Fon'dan tahsil eder. Fona iliskin tiim
giderler fon malvarligindan karsilanir. Fondan karsilanan, portfoy yonetim tcreti dahil tiim giderlerin

toplaminin fon toplam degerine oran1 %20’u gecemez.

Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detay: asagida agiklanmustir.

Aciklama 30.06.2022
VARLIKLAR
Diger Alacaklar --
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Gider Kargilig1 Alacaklar) --
YUKUMLULUKLER
Diger Borglar 4.586
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. (Dagitim Ucretleri) 0
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucreti) 4.586
Aciklama 30.06.2022
KAR VEYA ZARAR KISMI
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler -
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Gider Karsilig1 Gelir) --
Esas Faaliyet Giderleri (7.676)
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. (Dagitim Ucretleri) --
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucreti) (7.676)
NOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve Nakit Benzerleri
30.06.2022
Bankalar
Vadesiz Mevduat 4.956
Toplam 4.956

NOT 6 - TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

Yoktur.

NOT 7 - TERS REPO ALACAKLARI
Yoktur.

NOT 8 - TAKAS ALACAK VE BORCLAR
Yoktur.

Takas Borglar:

Yoktur.
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NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar

30.06.2022
Diger alacaklar 9.364.115
Toplam 9.364.115
Diger Borg¢lar
30.06.2022
Tescil ve Ilan Giderleri 4.240
Yonetim Ucreti 4.586
Diger 3.211
Toplam 12.037
NOT 10 - FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Finansal Varhklar
30.06.2022
Diger Sermaye Piyasasi Araglari 1.283.149
Toplam 1.283.149

Finansal Yukumlultkler

Yoktur.

NOT 11 - TEMINATA VERILEN FINANSAL VARLIKLAR
Yoktur.

NOT 12 - DIGER VARLIKLAR

Yoktur.

NOT 13 - REPO BORCLARI

Yoktur.

NOT 14 - KREDILER

Yoktur.
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NOT 15 - FON TOPLAM DEGER VE FON TOPLAM DEGERINDE ARTIS/AZALIS
Fon Toplam Deger
Katilma belgelerinin satig ve geri alig fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimi sureti ile bulunan

tutardir. Bir paym degeri, fon toplam degerinin, dolagimdaki pay sayisina bolunmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satig tutar1 esas aliarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta

geri alinan belgeler ise alig tutarlari esas alinarak bu hesaptan diisilmektedir.

30.06.2022
Tutar Oran%
A- Fon Portfoy Degeri (+) 10.647.264 100
B- Hazir Degerler (+) 4.956 --
C-Alacaklar (+) - -
D- Diger Varliklar (+) -- --
E- Borglar (-) (12.037) --
Fon Toplam Degeri 10.640.183 100
Fon Toplam Deger
30.06.2022
Katilma Belgeleri 10.613.949
Katilma Belgeleri Deger Artis/Azalig --
Fon Toplam Deger Artis/Azalis
- Cari Y1l 26.234
- Gegmis Yillar --
Toplam 10.640.183
Katilma Belgeleri Hareketleri
30.06.2021
Adet Tutar
Acilis -- --
Satiglar 10.606.778 10.613.949
Geri Aliglar -- --
Toplam 10.606.778 10.613.949

NOT 16 - FON PORTFOY DEGERINE VE FON TOPLAM DEGERINE iLiSKiN ACIKLAMALAR
imtiyazh Hisse Senetleri

30.06.2022 tarihi itibariyle portfoyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Alman Bedelsiz Hisse Senetleri (Nominal)

30.06.2022 tarihi itibariyle portfoyde alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir.

Ihrac Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinin %10’unu Asan Kismi

30.06.2022 doneminde ihrag edilen menkul kiymetlerin iginde, fonun toplam degerinin % 10’unu asan bir
menkul kiymet bulunmamaktadir.

Tahsil Edilmeyen Anapara, Faiz ve Temettl Tutarlan

30.06.2022 tarihi itibariyle tahsil edilmeyen anapara, faiz ve temettii alacagi bulunmamaktadir.
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Araci Kurum’dan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlarn
30.06.2022 tarihi itibariyle yonetici veya kurucu Araci Kurum’dan alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.
Menkul Kiymet Borsalarina Kote Edilmemis Kiymetler

30.06.2022 tarihi itibariyle portfoyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
bulunmamaktadir.

Menkul Kiymetlerin Tekrar Geri Satilmasma Ongéren Anlasmalar

30.06.2022 tarihi itibariyle fon portfoyd icerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarini dngoren
anlagmalar gergevesinde alman menkul kiymetler bulunmamaktadir.

Dénem icinde Elde Edilen Hisse Senedi Kar Paylar

30.06.2022 tarihi itibariyle portféyde donem icinde elde edilen hisse senedi kar paylari bulunmamaktadir.
NOT 17 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Yoktur.

Pasifte Yer Almayan Taahhutlerin Toplam Tutar:

Yoktur.

Alman Teminatlar

Yoktur.

NOT 18 - TAAHHUTLER

Yoktur.

NOT 19 - BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur.
NOT 20 - HASILAT

30.06.2022

Faiz Gelirleri

Ozel sektodr tahvil ve bono faiz geliri -

Devlet tahvili faiz gelirleri -

VIOP faiz gelirleri -

BPP Faiz Gelirleri -

Mevduat Faiz Gelirleri 9.696
Temettu Gelirleri

Hisse Senedi -
Finansal Varliklara Iliskin Gergeklesmis Karlar/Zararlar (NET) 28.957
Finansal Varliklara Iliskin Gergeklesmemis Karlar/Zararlar (NET)

Menkul Kiymet Deger Artis-Azaliglar: 5.628

Gecmis Donem Finansal Varliklara iliskin Ger¢eklesmemis Karlar/Zararlar Iptali ="

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler -

Toplam 44.281
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NOT 21 - NiTELIiKLERINE GORE GiDERLER

30.06.2022

Yonetim Ucretleri (7.676)
Performans Ucretleri 0
Saklama Ucretleri (267)
MKK Ucretleri 0
Denetim Ucretleri (1.765)
Danismanlik Ucretleri 0
Kurul Ucretleri 0
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 0
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (8.339)
Toplam (18.047)

NOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Yoktur.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

30.06.2022

Tescil ve Tlan Giderleri (4.240)
Beyanname Gonderim Ucreti (900)
Saklama Komisyonlari (267)
Diger (2.932)
Toplam (8.339)

NOT 23 - FINANSMAN GIDERLERI

Yoktur.

NOT 24 - DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi
Yoktur.

NOT 25 - GELIR VERGILERI

01.01.2006 tarihi itibaren gegerli olmak tizere yiiriirlige giren, 21.06.2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
vergisi Kanunun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine goére Tirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirnm fonlar1 ve ortakliklarin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden
istisnadir. Bu kapsamda 31.12.2018 tarihi itibariyle menkul kiymet yatirim fonlar1 tarafindan hesaplanmasi
gereken vergi karsiligi bulunmamaktadir. Fon vergiye esas yasal mali tablolari ile Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’'na (“TFRS”) gore hazirlanmig mali tablolar1 arasinda farkliliklardan kaynaklanan
gecici zamanlama farklart kurumlar vergisinden istisna oldugu i¢in s6z konusu farkliliklar bulunmamaktadir.

NOT 26 - TUREV ARACLAR

Yoktur.
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NOT 27 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

Yabanci Para Varhk

Yoktur.

Yabanci Para Yukumluluk

Yoktur.

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz oran1 riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Yatirnm yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlagma yikiimliilikklerini yerine getirememesinden

kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirnm yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir.
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kahinan Kkredi riskleri:

Alacaklar | |
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Cari Dénem Tliskili Diger iliskili | Diger Taraf Banka TPP Diger Finansal Toplam
Taraf Taraf Taraf Alacaklar: Valiklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - - 4.956 9.364.115 - 1.283.149 10.652.220
*
,(Agami riskin teminat, vs ile glivence altina alinms kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisukliigiine ugramamis finansal varliklarin - - - -- 4.956 9.364.115 - 1.283.149 10.652.220

net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya - - - - - - - - -
deger diistikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin net defter - - - - - - - - -
degeri
Teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi - - - - - - - - -

D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -- - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - - - -

Deger diisiikliigii (-) - - - - - - - - -

Net degerin teminat, vs ile givence altina alinmuis kism - - - - - - - - -

- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri) - - - - - - - - -

Deger diisiikliigii (-) - - - - - - - - -

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -- - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - - -
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Faiz riski

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarli varliklar1 iizerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.
Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle ydnetilmektedir.

Cari
Dd6nem
Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan 1.283.149
Finansal Valiklar
itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar -
Finansal yukimlalikler -
Degisken faizli finansal
araclar
Finansal yukimlalikler --

Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarim1 karsilayamama riskidir. Likidite riski guvenilir kredi
kuruluglarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girigleri ve c¢ikiglarinin dengelenmesiyle
diigiiriilmektedir. Fon, tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yukumliliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarn ve borglanma rezervinin devamin
saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 21.04-30.06.2022 tarihleri itibariyle Fon’un likidite yiikiimliliigi
asagidaki gibidir.

Sozlesme 3-12 1-5 5

uyarinca nakit ay yil yildan

Defter cikiglar toplama | 3 aydan aras1 | arasi uzun

Cari D6nem Degeri E1+11+1H1+1V) kisa (I) (1 (n (V)

Turev Olmayan Finansal 12.037 12.037 12.037

Yukumlalukler - - -
Takas Borglari -- -- -- -- -- --
Diger Borglar 12.037 12.037 12.037 - - -
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Rayig¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir
varligin kargiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hélihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir
piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda

olabilecegi diisiiniilerek kayith degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas
almuir.

Finansal Yukumlaltkler

Takas borglari, yonetim iicreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak Uzere finansal yukimliliklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli &lglde farklilik
gosteremeyecegi varsayilmistir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir

o Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlulukler, birbirinin ayni varlik ve yikimltlikler igin
aktif piyasada islem goéren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yikimlaligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada go6zlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Uclincii seviye: Finansal varlik ve yiikimlilukler, varhik ya da yukimliligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

NOT 29 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

NOT 30 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEBILEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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INVEO PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCIi FINTECH GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
24.04 — 30.06.2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 31 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri

30.06.2022
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.956
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri (-) --
Faiz Tahakkuku (-) -
Toplam 4.956
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