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is Portfoy Para Piyasasi Fonu'nun yatinm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor

is Portfdy Para Piyasasi Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak- 30 Haziran 2022 hesap dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII No: 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde

(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’'un 1 Ocak — 30 Haziran 2022 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’de belirtlen performans sunus standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun
hazirlanmadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2022 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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iS PORTFOY

IS PORTFOY PARA PIYASASI FONU PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFQOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 13.07.1987

30.06.2022 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 7.903.539.827

Birim Pay Degeri (TRL) 374,147259
Yatinmc Sayisi 78.700
Tedavil Orani 35,21%

Portfoy Dagilimi

Vadeli Mevduat 30,97%
Borglanma Araglari 29,66%
- Ozel Sektdr 27,99%
- Kamu 1,62%
- Vdmk 0,05%
Takasbank Para Piyasasi 17,17%
Katilim Hesabi 15,61%
Ters Repo 6,41%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIiN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon portfoyliniin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmis, Senem Ugurlu
likiditesiyiliksek para ve sermaye piyasas! araglarindan olusacak ve portféyinin

gunliik olarak hesaplananagirlikli ortalama vadesi en fazla 45 glin olacaktir. Fon

portfoytine dahil edilen varliklar kisa vadelikamu ve/veya 6zel sektor borglanma

araglar ve para piyasasi enstriimanlarindan segilir. Fon,yatinmcisina diizenli

getiri imkani ve gunliik nakde doéniisim olanadi saglamayi hedeflerken

fonstratejisi dusiik risk diizeyinde yonetimi esas almaktadir. Fon portfoytine

vadesi hesaplanamayanvarliklar dahil edilmez.

En Az Alinabilir Pay AdediKurucu ve Dagiticilar: 1 AdetDagitici T. Is Bankasi: 2 A

Yatirnnm Stratejisi

Fon portféylinin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmus, likiditesiyliksek para ve sermaye piyasasi araglarindan
olusacak ve portfoyliniin giinliik olarak hesaplananagirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Fon portféytine dahil edilen varliklar
kisa vadelikamu ve/veya 6zel sektdr borglanma araglari ve para piyasasi enstriimanlarindan segilir. Fon,yatirimcisina diizenli getiri imkani
ve gunlik nakde doniisim olanadi saglamayi hedeflerken fonstratejisi dusik risk diizeyinde y6netimi esas almaktadir. Fon portféyiine
vadesi  hesaplanamayanvarliklar ~ dahil ~ ediimez.Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin  segiminde,  risk/getiri
degerlendirmelerisonucunda belirlenenler ve nakde doniisimi kolay olanlar tercih edilir. Portféye dahil edilecek tlimvarliklar borsa kanali
ile dahil edilecektir. Fonun karsilagtirma 6lgiitii “%5 BIST-KYD DiBS 91 Giin Endeksi + %10 BIST-KYDOSBA Sabit Endeksi + %85 BIST-
KYD Repo (Briit) Endeksi” olarak belirlenmistir. Fon portfylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayig degerinin%
10’una kadar borsada repo yapilabilir. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek Uizere, fon hesabina kredi alinabilir. Butakdirde kredinin
tutari, faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP'taagiklanir ve Kurula bildirilir. Fon portfoylne vadesi
hesaplanabilen yapilandirimis yatirim araglari dahil edilebilecekolup, yatirim araglarininin; yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine
uygun olmasi gereklidir.Yapilandirimis yatinm araglarinin borsada islem gormesi, ihraggisinin ve/veya yatirm aracinin,Teblig'in 32'nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur.Derecelendirme notunu igeren belgeler Yonetici nezdinde
bulundurulur. Yapilandirilmig yatinmaraglari tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanir.
Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandinimig yatinm araglarina iligkin olarak borsada islem gérmesarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye'de
ihrag edilmis yapilandinimis yatinm araglarinin ihragbelgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari araciligiyla ilan
edilmesi,fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri gergevesinde gergegeuygun dederi Uizerinden
nakde donusgtlrdlebilir nitelikte olmasi zorunludur. Ayrica, yurt iginde ihrag edilen yapilandinimig yatinim araglarindan, Kurul'un
borglanmaaraglarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilensermaye piyasasi
araglarindan, yatinma tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegitaahhtdiint igeren ozellikteki borglanma araglari fon
portféytine dahil edilebilecektir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tirev sozlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida
yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z
konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil ediimesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un
maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikimldltklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi
riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donusturilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir. 4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
dedgisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. 6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden
sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 8) Etik
Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon'un
itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (érnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir. 9) Ihragg Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin
ihraggisinin yuikimlUltiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10)
Yapilandirilmis Yatirm Araci Riski: Yapilandirilmis yatinm araglarina yapilan yatirimla yatinmcilarin anaparasinin %100'Uniin yatirnm
dénemi sonunda geri 6denmesi amaglanmaktadir. Yapilandirilmis yatinm araglarinin dayanak varliklari tzerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde yatirnmci vade sonunda dayanak varlik {izerine olusturulan stratejilerden sadece %100'lik
anapara koruma hedefi saglayacak olup, dayanak varlik Gizerine olusturulan stratejilerden elde edilecek ekstra getiriden yararlanamama
riski ile karsi karsiya kalabilmektedir.Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lglimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:Fonun yatirim stratejisi
ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir riskydnetim sistemi olusturulmustur. Risklerin &lglilmesinde uluslararasi
kabul gérmis, diizenlemelerdeyer verilen standart ve gelismis istatistik yontemler kullanilir. Hesaplamalar izleyen giinlere ait risktahminini
icerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile karsilastirilarakgtnliik olarak izlenir.Piyasa Riski: Fon portféyiinin
maruz kaldigi piyasa riski, giinliik olarak Riske Maruz Deger (RMD)y&ntemiyle 6lglilmektedir. Riske maruz deger, fon portféy degerinin
normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir dénemdahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir gliven araliginda ifade eden
degerdir. RMDydnteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 1 gunlik elde tutma siiresivarsayimi altinda
hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniini kapsayacak sekilde gozlemstiresi belirlenir. Ancak olagan disi piyasa kosullarinin
varligi halinde gézlem siresi kisaltiir. RMDhesaplamalarina fon portfoyinde yer alan tiim varlik ve iglemler dahil edilir. Tirev
araglardankaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.Bu fon, karsilastirma &lgitiine gore yonetildiginden “Goreli RMD” yontemi
kullanilmaktadir.Referans portfdy olarak 17/12/2013 tarihli ve 28854 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Bireysel veKurumsal Portféylerin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve SiralamaFaaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'de yer alan esaslar
gergevesinde belirlenenkargilagtirma olgiitii kullanilir. Referans portfdy kaldirag yaratan islemleri ve sakli tiirev araglariigermez. Fon
portfdyiiniin RMD'si referans alinan kargilagtirma &lgittiniin RMD'sinin iki katinlasamaz.Karsi Taraf Riski: Fonda sirketlerin ihrag ettikleri
borglanma araglarina yatinm yapilabildigindenkredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 6lglimiinde ihraci gergeklestirilen sirketler hakkinda
yeterliderecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra sirketler, uygulamada nicel ve nitel kriterlerdenolusan etkin bir derecelendirme
sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araglarini ihrag edeceksirketler igin nicel kriterler, sirketin karliigi, borgluluk orani, 6z sermaye
blyukltgu, sektoriindekipazar payi gibi 6lgilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetisimi ileilgili bagimsizlik,
seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yénetim gibi dlgiilebilir olmayandegerlerden olusmaktadir. ilgili sirketlere Yatiim Komitesinin
onaylyla belirlenen limitler dahilindeyatirim yapilabilir.Likidite Riski: Fon portféyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir dénemdeki

ortalamahacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayisielde edilir. Fonun likidite
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ierisinde operasyonel risk unsuru yaratmig ve yaratmasibeklenen tiim konular bagliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin
olma ihtimali veriskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi igin alinmasigereken tedbirler de
belirtilir. S6z konusu liste, Sirket calisanlarina duyurulur ve yeni durumlarakarsi devamli giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda,
Sirket giderlerine yansiyan hataliislemlere ait veri tabani da tutulmaktadir.Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan
yatinm kisitlarinin ilgili mevzuat,tebligler, sozlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatirim Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina, YatinmKarar Alma
Siireci ve Yatinm Ilkeleri prosediiriine, Risk Politikasi ve ilgili dahili mevzuatauygunlugunun kontrolii ve gézetimi ig Kontrol Birimi
tarafindan giinlik olarak yerine getirilir.Ayrica Fon'un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine Ig Kontrol Birimi tarafindan
giinliikolarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanir. Kaldirag Yaratan islemler: Fon portféyiine
kaldirag yaratan islem dahiledilmeyecektir. Fon portfdyiine yapilandiriimis yatinm araci dahil edilebilecek olup, yapilandiriimisyatirm
araglarinin sakl tiirev arag niteligi tastyip tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilereks6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandiriimig yatinim aracinin sakl tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk dlgtimiine iliskin olarak

Rehber'deyer alan esaslar uygulanir.
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B. PERFORMANS BILGiSi

PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma

Toblam Slciitiiniin Enflasyon Portféyiin Zaman .. Karsilastirma Bilgi Sunuma Dahil Donem

YILLAR GetiI:i (%) Geti?-isi / Esik Orani (%) Icinde Standart Olgiitiiniin Standart RELSLT Sonu Portfoyiin Toplam

s Deger (%S) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) (*¥*x) Degeri / Net Aktif Degeri
2018 18,74% 18,31% 20,30% 0,85% 0,66% 0,10 3.478.760.308,34
2019 20,24% 22,61% 11,84% 0,79% 0,75% -0,92 6.873.421.653,13
2020 9,40% 11,54% 14,60% 0,38% 0,39% -1,32 5.554.413.818,17
2021 17,65% 19,26% 36,08% 0,68% 0,64% -0,72 6.991.829.548,03
2022 7,82% 7,53% 42,35% 0,60% 0,47% 0,18 7.903.539.826,54

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(*¥*) Portfoyln ve karsilastirma olgltiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler Gzerinden hesaplanmigtir.

PERFORMANS GRAFIGI
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[l Toplam Getiri [l Karsilastirma Olgiittiniin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yénetimi yatinm danismanligi ve portfdy yonetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinm driinleri ve &zel
portféy yonetimi alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portféy yoneticiligi
faaliyetine iliskin gecerli mevzuat gercevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2022 - 30.06.2022 doneminde net %7,82 oraninda getiri saglarken, karsilastirma olglitlinlin getirisi ayni dénemde %?7,53 olmustur. Sonug olarak
Fon'un nispi getirisi %0,29 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki yilizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lgiitiiniin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel
getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinllik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2022 - 30.06.2022 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 0,705902% 54.449.311,96
Denetim Ucreti Giderleri 0,000080% 6.166,03
Saklama Ucreti Giderleri 0,034061% 2.627.261,24
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,028618% 2.207.456,21
Kurul Kayit Ucreti 0,000000% 0,00
Diger Faaliyet Giderleri 0,010443% 805.496,30
Toplam Faaliyet Giderleri 60.095.691,74
Ortalama Fon Toplam Degeri 7.713.437.978,46
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,78%

5) Performans sunum déneminde 1 defa karsilastirma olgiitii degisimi gerceklesmistir. ilgili dénemlerdeki karsilastirma 6lgiitleri asagidaki tabloda gésterilmektedir.

m Karsilastirma Olgiitii Bilgisi

26.06.2015 - 2.01.2022 %5 BIST-KYD DiBS 91 Giin + %87 BIST-KYD Repo (Briit) + %8 BIST-KYD OSBA Sabit

3.01.2022 - ... %5 BIST-KYD DiBS 91 Giin + %85 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST-KYD OSBA Sabit

6) Yatiim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum ddnemine ait Briit Getiri hesabi asadida sunulmaktadir

Net Getiri 7,82%
Gergeklesen Gider Orani 0,78%
Azami Gider Orani 0,83%
Briit Getiri * 8,60%

* Fonun gercgeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agsmasi durumunda, donem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi
sebebiyle, asan kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri agagida sunulmaktadir

BIST 100 Getiri Endeksi 33,31%
BIST 30 Getiri Endeksi 32,92%
Bist-Kyd Dibs 91 Gulin 9,41%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 12,03%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 11,50%
Bist-Kyd Dibs 547 Gun 11,26%
Bist-Kyd Dibs Tim 15,40%
Bist-Kyd Osba Sabit 9,51%
Bist-Kyd Osba Degisken 8,87%
Bist-Kyd Repo (Briit) 7,19%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikl Ortalama 25,29%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 12,04%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 9,40%
usb 25,00%

EUR 15,14%



