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is Portfdy Tanm Serbest Fon'un yatinm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor

is Portféy Tarim Serbest Fon'un (“Fon”) 1 Ocak- 30 Haziran 2022 hesap dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde ("Teblig") yer
alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2022 hesap ddnemine ait performans sunus
raporunun Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun
hazirlanmadigi kanaatinize varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2022 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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IS PORTFOY TARIM SERBEST FON(IJT) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFQOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 7.06.2021

30.06.2022 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 646.050.316
Birim Pay Degeri (TRL) 1,813492
Yatinmc Sayisi 2.607
Tedavil Orani 45,50%

Portfoy Dagilimi

Yabanci Ortaklik Paylar 63,43%
- Hisse 63,43%
Ortaklik Paylari 35,39%
- Holding 11,52%
- Biracilik Ve Mesrubat 8,59%
- Tarim Kimyasallari 8,27%
- Gida 4,40%
- Kimyasal Uriin 2,62%
Teminat 0,60%
Doviz 0,08%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIiN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fonun ana yatinm amaci; seker, misir, soya fasulyesi, kahve, kakao, pamuk, Kadir Furtun
budday ve diger tarim emtialari fiyatlarini ve bu fiyatlara dayali endeksleri takip

etmek igin kurulmus ve katilma paylar borsalarda islem goren yerli/yabanci

borsa yatirim fonlarina, tarim emtialarina dayali yabanci yatirim fonlarinin

katilma paylarina, tarim emtialari vadeli islem kontratlarina ve tarim sektériinde

faaliyet gosteren sirketlerin ihrag ettigi ortaklik paylarina ve tarim sektoriinde

faaliyet gosteren sirketlerin ihrag ettigi ortaklik paylarina dayali yabanci borsa

yatirim fonlari ile yatinm fonlarina yatirm yapmak suretiyle tarim alaninda

olusacak fiyat degisimlerini yatirimcisina yansitmaktir.

En az Alinabilir Pay Adedi : 1

Yatirnim Stratejisi

Fon toplam dederinin en az %80'i; seker, misir, soya fasulyesi, kahve, kakao, pamuk, bugday ve diger tarim emtialan fiyatlarini ve bu
fiyatlara dayali endeksleri takip etmek igin kurulmus ve katilma paylar borsalarda islem gdren yerli/yabanci borsa yatirnm fonlarina, tarim
emtialarina dayall yabanci yatirim fonlarinin katilma paylarina, tarim sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin ihrag ettidi ortaklik paylarina
ve tarim sekt6riinde faaliyet gosteren sirketlerin ihrag ettigi ortaklik paylarina dayali yabanci borsa yatirim fonlari ile yatinm fonlarina
yatirilir.

Yatirnm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, kira sertifikalarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve doévize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari,
ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder. b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasilidini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi
dahil edilmesi halinde, Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin
maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatirnm yapiimasi veya
kiymetli madenler ile emtiaya dayali sermaye piyasasi araglarinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya
emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portféyiin deder kaybetme olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi
Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikimluliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda &demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfdylinde
bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiigidir. 4)
Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon szlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant,
sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve kiymetli maden alim islemlerinde ve dider herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirnmi ile baglangig yatinminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile Fon’un baglangig
yatinmindan daha ylksek zarar kaydedebilme olasiigi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet
kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlida ve/veya vadeye yogun
yatinm yapilmasi sonucu Fon’un bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal
varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal
Risk: Fon’un katilma paylarinin satimaya basladigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi
nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Fon'un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi)
islenmesi riskidir. 10) TIhraggi Riski: Fon portféyline alinan varliklarin ihraggisinin  yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile
konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldi§i deder arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfdyil igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Degerin sdzlesme vadesi boyunca gésterecegdi degisim riskini ifade etmektedir.12) Teminat Riski:
Tirev araglar tzerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde
piyasaya gore degerleme dederinin beklenen tiirev pozisyon dederini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.13) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklari
arasinda, isleme konu olan spot finansal riin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta;
opsiyonun yazildidi ilgili finansal varlidin fiyatindaki bir birim dedismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma;
opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk &lglimlerinde biyik
Oonem taglyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6lgiistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin Olgiisiidiir.14) Yapilandiriimis Yatinm/Borglanma Araglari Riskleri:
Yapilandirilmis  Yatinm/Borglanma Araglarinin dederi ve dénem sonu getirisi faiz &demesinin yaninda dayanak varlidin piyasa
performansina baglidir. Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglarinin dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili
donemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutari nominal dederden daha diisiik de olabilir.Bununla birlikte, Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglarinin
gunliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa
faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglarinin giinlik degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz Deder (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma
Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglari yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf
riski de mevcuttur. Karsi taraf riski, ihraggl kurumun Yatirim/Borglanma Aracindan kaynaklanan yiikimliliklerini yerine getirememe riskini
ifade eder. Kargi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandirlmis Yatirim/Borglanma Araglari yatirmlarinda ihragginin
ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve kosulu aranir.15)
Fonun Yatiim Yaptigi Tarim Emtialarina Dayali Borsa Yatirim Fonlarina(BYF) iliskin Riskleri: Fonun yatinm stratejisi geredi yatirim yaptigi
tarim emtialarina dayall BYF'ler asagidaki risklere maruz kalmaktadir.BYF'nin yaptigi Tirev Araglardan kaynaklanan Riskler:Tarim
emtialarina yatirim yapan BYFler yapilari geredi menkul kiymetlere yatirim yapan yatirim fonlarindan gok farkli sekilde yonetilmektedir. Bu
tip BYF'ler yatinmlarini swap, forward ve futures (vadeli islem kontratlari), opsiyon gibi tiirev araglar lizerinden yapmaktadir. Yatirimcinin
bu tip enstriimanlari taslyan bir yapiya yatinm yapmadan once, tlrev araglarin ve bu araglarin dayanak varkliklarinin islem goérdigi
piyasalara dair bilgi sahibi olmasi ve riskleri anlamasi gereklidir. Tarim emtialarina yatinm yapan BYFler yatinmlarini 6nceden belirlenmig
kati kurallara dayali stratejilerle yapabilecedi gibi serbest bir yénetim tarziyla yapabilmektedir. izlenen yénetim tarzi, tarm emtialarina
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yatinm yapan BYFlere 0zgu egzotik risk profiline ve tarim emtialarina dayall BYFlerin yatirim yaptigi turev enstrumaniara bagl olarak bir
gok risk ortaya gikmaktadir.Borsadigi swap, forward, opsiyon sozlesmeleri piyasa riski, kredi riski, karsi taraf riski, fonlama riski,
operasyonel risk, likidite riski, kaldirag yaratan islem riski, korelasyon riski bulunmaktadir. Borsada islem géren vadeli islem stézlesmeleri
ve opsiyon sozlesmelerinde piyasa riski, kredi riski, fonlama riski, operasyonel risk, likidite riski, kaldirag yaratan islem riski, korelasyon
riski pozisyon yenileme/tagima riski icermektedir.Vadeli islem sézlesmelerine yatinm yapan tarim emtialarina dayali BYFler yatirm farkli
takas tarihleri lizerinden yatirm yapabilecekleri gibi, tamamen kisa vadeli kontratlarda pozisyon tasiyabilirler. En yakin vadeli kontratlarin
yogunlukla tasindigi durumlarda BYF stratejisi geregi pozisyonun ileri vadelere taginmasi sirasinda kisa vadeli ve uzun vadeli sézlesmeler
arasindaki uzlagsma fiyati farklari sebebiyle zarar etme olasiligi ortaya gikmaktadir. Ayrica, olagandisi piyasa kosullarinda, farkli takas
tarihlerinde islem goren kontrat fiyatlar piyasa kosullari, kontrat zorunluluklari veya herhangi bir sekilde piyasa bozulmasina sebep
olabilecek sebepler nedeniyle &ngérillemeyecek fiyatlama dinamikleri gdsterebilmektedir.Vadeli islem Sozlesmelerinde Negatif Fiyat
Riski.Piyasa dinamiklerini temelden etkileyebilecek durumlarin ortaya giktigi durumlarda, fiziki teslimata tabi vadeli islem sozlesmesinin
fiyatinin negatif olusabilecedi ve bu sézlesmelerin ileri tarihli sézlsemelere tasinmasi siirecinde tarim emtialarina dayali BYFlerin zararla
karsilagabilme riskleri bulunmaktadir.
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B. PERFORMANS BILGiSi

PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma
Toplam Olgiitiiniin
Getiri (%) | Getirisi / Esik
Deger (%)

Enflasyon Portféyiin Zaman . Karsilastirma
Orani (%) Icinde Standart Olgiitiiniin Standart
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**)

Bilgi Sunuma Dahil Donem
Rasyosu Sonu Portfoyiin Toplam
(%3 Degeri / Net Aktif Degeri

2021 ***¥*  40,38% 41,60% 27,34% 38,99% 34,43%
2022 29,18% 34,30% 42,35% 17,96% 17,18%
(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyln ve karsilastirma olgltiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler Gzerinden hesaplanmigtir.

(*¥***) Ilgili veriler 7.06.2021 tarihinden sene sonuna kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
40,380/0 41,600/0

%40,0

29,18%

%30,0
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%10,0
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2021

0,00 170.537.923,98

-0,03 646.050.316,41

34,30%

2022

[l Toplam Getiri [l Karsilastirma Olgiittiniin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yénetimi yatinm danismanligi ve portfdy yonetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinm driinleri ve &zel
portféy yonetimi alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portféy yoneticiligi
faaliyetine iliskin gecerli mevzuat gercevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2022 - 30.06.2022 doneminde net %29,18 oraninda getiri saglarken, karsilastirma olgiitiiniin getirisi ayni dénemde %34,3 olmustur. Sonug olarak
Fon'un nispi getirisi %-5,11 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki yilizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lgiitiiniin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel
getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinllik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2022 - 30.06.2022 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 0,991881% 4.252.315,52
Denetim Ucreti Giderleri 0,000725% 3.108,01
Saklama Ucreti Giderleri 0,057746% 247.565,39
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,106432% 456.288,54
Kurul Kayit Ucreti 0,000000% 0,00
Diger Faaliyet Giderleri 0,036648% 157.114,51
Toplam Faaliyet Giderleri 5.116.391,97
Ortalama Fon Toplam Degeri 428.712.388,10
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,19%

5) Performans sunum ddnemi igerisinde karsilastirma 6lgiitli sabit kalmistir

m Karsilastirma Olgiitii Bilgisi

7.06.2021 - ... %65 Bloomberg Agriculture Subindex Total Return + %35 BIST GIDA, ICECEK GETIRI

6) Yatiim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum ddnemine ait Briit Getiri hesabi asadida sunulmaktadir
Net Getiri 29,18%

Gergeklesen Gider Orani 1,19%

Azami Gider Orani

Briit Getiri * 30,38%

* Fonun gercgeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agsmasi durumunda, donem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi
sebebiyle, asan kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri agagida sunulmaktadir

BIST 100 Getiri Endeksi 33,31%
BIST 30 Getiri Endeksi 32,92%
Bist-Kyd Dibs 91 Gulin 9,41%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 12,03%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 11,50%
Bist-Kyd Dibs 547 Gun 11,26%
Bist-Kyd Dibs Tim 15,40%
Bist-Kyd Osba Sabit 9,51%
Bist-Kyd Osba Degisken 8,87%
Bist-Kyd Repo (Briit) 7,19%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikl Ortalama 25,29%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 12,04%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 9,40%
usb 25,00%

EUR 15,14%



