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is Portfdy ikinci Fon Sepeti Fonu’nun yatinm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor

is Portfdy Ikinci Fon Sepeti Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak- 30 Haziran 2022 hesap dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde ("Teblig") yer

alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.
incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2022 hesap ddnemine ait performans sunus
raporunun Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun
hazirlanmadigi kanaatinize varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2022 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

01 Agustos 2022
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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ANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka Arz Tarihi : 28.09.2020
30.06.2022 tar;
Fon Toplam Degeri 17,044,839
Birim Pay Degeri (TRL) 1.330718
Yatinmci Sayisi 1,068
Tedavdl Orani 1.28%

Fon 86.85%
Ters Repo 8.45%
Borglanma Araclar 4.53%

- Kamu 3.92%

- Ozel Sektsr 0.60%
Doviz 4.40%
Teminat 1.02%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKiN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon toplam degerinin asgari %80'i devamli olarak, yerli ve/veya yabanci yatinm Kadir Furtun
fonlariile yerli ve/veya yabanci borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirilir. Fon,
orta ve uzun vadedeTL bazinda reel getiri saglamay hedeflemektedir.

En az Alinabilir Pay Adedi : 1

Yatirim Stratejisi
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paylarina yatirilir. Fon, orta ve uzun vadedeTL bazinda reel getiri saglamayi hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda hem yurtigi hem deyurtdisi
piyasalarda yatinm yapabilir. Yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve
nakde donuisiimu kolay olanlar tercih edilir. Fon, risk deger araligi 3-4 olacak sekilde yonetilir. Risk degeri Sermaye Piyasasi
Kurulu'nundtizenlemelerine gére hesaplanmaktadir. Fon portfoy dagilimi, devamli olarak, s6z konusu risk degeraraligina uygun olarak belirlenir.
Fon portfdyd, risk limitleri dahilinde, getiri optimizasyonuhedeflenerek ydnetilir.Yabanci yatirim araglari fon portféyiine dahil edilebilir. Fon
portfdyiine dahil edilen yabancipara ve sermaye piyasasi araglari (Turkiye'de kurulan ve unvaninda “Yabanci” ibaresi gegen yatirnmfonlari da dahil)
fon toplam degerinin %80’ ve fazlasi olamaz. Ayrica, yabanci yatinm fonu (Kurultarafindan izahnamesi onaylanan) ve yabanci borsa yatirim fonu
katiima paylari dahil, fonportfdyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermayepiyasasi araglari
(Turkiye'de kurulan ve unvaninda “Ddviz” ibaresi gegen yatirim fonlari da dahil)da fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi olamaz. Fon, yabanci
paraya ve yabanci paraya dayalisermaye piyasasi araglarina yapilabilecek yatirimlar sebebiyle kur riski igerebilir.Portfdye dahil edilen yatinm fonu
ve borsa yatinm fonu katilma paylarina iliskin asagidakikurallar uygulanir:a) Tek bir fona veya borsa yatirim fonuna ait katilma paylarinin degeri
fon sepeti fonununtoplam degerinin %20’sini asamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katilma pay alim taleplerinde,nemalandiriima amagl olarak
yatirim yapilan para piyasasi fonlari ve kisa vadeli borglanma araglarifon katilma paylari dikkate alinmaz.b) Diger fon sepeti fonlarina yatinm
yapilamaz.c) Fon sepeti fonu portfdyiine alinan fon katilma paylar veya borsa yatinm fonu katiimapaylarinin sayisi, yatirm yapilan fonun katiima
pay! sayisinin %25'ini asamaz. Bu oraninhesaplanmasinda katilma paylarinin fon portfoytine dahil edildigi tarihteki katiima pay: sayisi esasalinir.d)
Fon sepeti fonu portfoyline, katilma payi satisina iliskin izahnamesi Kurulca onaylananfonlarin katilma paylarinin dahil edilmesi esastir. Yabanci
borsalarda islem géren borsa yatinmfonlarinin katilma paylari igin séz konusu sart aranmaz.e) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait
katilma paylarinin degeri, fon toplamdegerinin %10’unu gegemez.Fon portfoylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayig
degerinin %10’unakadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repostzlesmelerine, fon toplam degerinin en
fazla %10'una kadar yatinm yapilabilir.Fon’un esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + %1,5 olarakbelirlenmistir.Portfye
riskten korunma ve/veya yatinim amaciyla déviz, faiz, altin, pay, pay endeksi,iizerinden diizenlenmis kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir.
Kaldirag yaratan islemlerin Fon'un yatinm stratejisine uygun olmasizorunludur. Portfdye tiirev arag ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi
sozlesmeler Fon’unyatinim stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi taraflarinin yatinmyapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekildeobjektif kosullarda yapiimasi ve adil bir fiyat icermesi ve Fonun fiyat agiklama
donemlerindegergede uygun degeri tzerinden nakde dontstirilebilir olmasi zorunludur.Ayrica, borsa disi tiirev arag ve swap sozlesmelerinin karsi
tarafinin denetime ve gdzetimetabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve Fonun fiyat agiklama ddnemlerinde“gtvenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek lizere, fon hesabina kredi alinabilir. Butakdirde
kredinin tutari, faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecedi tarih KAP'taagiklanir ve Kurul'a bildirilir.Fon portfylerinde yer alan
repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin%10’una kadar borsada repo yapilabilir. Portfdye dahil edilen yabanci yatinm araglarini
tanitici genel bilgiler: Fon'a yabancidevlet, kamu ve 6zel sektdr borglanma araglari, yabanci fon katilma paylari, yabanci borsa yatinmfonlari ve kira
sertifikalarindan ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), irlanda, Fransa, Almanya,Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, isvigre, Malta,
Liiksemburg, Norveg, ispanya,Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan,Arjantin, Brezilya,
Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, isveg, Singapur,Yeni Zelanda, Macaristan, Gek Cumhuriyeti, Gin, Meksika, Nijerya,
Peru, Filipinler, Polonya,Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Tlrkiye, Ukrayna, Uruguay, Vietnam, Hindistan tilkelerine aitolanlar ve derecelendirmeye
tabi tutulmus olanlar alinabilir. Fon, ayrica bu Ulkelerin borsalarindaislem géren ortaklik paylarina da yatinm yapabilir.Fon portfdyiine, yatirm
stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiylayapilandirilmig yatinm/borglanma araglar dahil edilebilir. Yapilandiriimis
yatirim/borglanmaaraglarinin borsada islem gormesi, ihraggisinin ve/veya yatinm aracinin, Teblig'in 32'ncimaddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunuigeren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandirilimis yatirnim/borglanma araglar
tabioldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanir.Turkiye'de ihrag edilmis yapilandinimis yatinm araglarina iliskin
olarak borsada islemgdrme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandirimis yatirim/borglanmaaraglarinin ihrag belgesinin
Kurul'ca onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari araciliiylailan edilmesi, Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
duizenlemelerigergevesinde gergege uygun degeri Uzerinden nakde donusturdlebilir nitelikte olmasi zorunludur.Ayrica, yurt iginde |hrac; edilen
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Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli
finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlarn ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz
Orani Riski: Fon portfdytine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin
dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c-
Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféytine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere
dogrudan yatinm yapilmasi veya kiymetli madenler ile emtiaya dayal sermaye piyasasi araglarinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde, kiymetli
madenlerin veya emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi
Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan ytkimldltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon
portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakll tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatirmi ile
baslangig yatinminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile Fon’un baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini
ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon'un operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga
ve/veya vadeye yogun yatirm yapilmasi sonucu Fon’un bu varliin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal
varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun katilma
paylarinin satiimaya basladigi dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir. 9) Thraggl Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihracgisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.
11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldidi deger arasindaki fiyat farklihgi
degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyu igerisinde
yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik
fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in sézlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade etmektedir. 12)
Teminat Riski: Tlrev araglar Gzerinden alinan bir pozisyonun gilivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi
halinde piyasaya gére degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degderini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur. 13) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal Uriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi
ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu dedisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu
varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat
dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk olglimlerinde biyiik Gnem tasiyan zaman faktoriini ifade
eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin 6lglistdir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda
olusturdugu degisimin 6lglstidir. 14) Yapilandirlmis Yatinm/Borglanma Araglar Riskleri: Yapilandiriimis Yatinm/Borglanma Araglarinin degeri ve
donem sonu getirisi faiz demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baghidir. Yapilandirimig Yatirim/Borglanma Araglarinin dayanak
varliklar tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi
gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandiriimig
Yatinm/Borglanma Araglarinin giinliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degdisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirimis Yatinm/Borglanma Araglarinin ginliik
degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deder (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandinimis Yatinm/Borglanma
Araclarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandinimis Yatinm/Borglanma Araclari yatinmi yapiimasi halinde karsi taraf riski de
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B. PERFORMANS BILGiSi

PERFORMANS BILGisi

T Esik Deger Enflasyon |Portfdyiin Zaman iginde Esik Deger Standart Bilgi Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR Geti?-i (%) GZtirisi ?O/ ) Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Za ma95| (%) (**) Rasyosu Portfoyiin Toplam Degeri /
4 4 (TUFE) (*) (**) P 4 (¥**) Net Aktif Degeri
2020 **** 3.50% 3.22% 5.85% 0.51% 0.48% 0.49 23,994,447.12
2021 18.82% 17.78% 36.08% 0.72% 0.68% 0.53 41,343,815.72
2022 8.21% 7.97% 42.35% 4.03% 0.60% 0.01 17,044,839.03

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik degerin standart sapmasi donemindeki gtinliik getiriler izerinden hesaplanmigtir.

(¥***) lgili veriler 28.09.2020 tarihinden sene sonuna kadar olan degerleri vermektedir.
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GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI IGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portféy Yénetimi yatinm danismanlig ve portfdy ydnetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinim fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatirm Uriinleri ve ézel portfoy
yonetimi alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfdy yoneticiligi faaliyetine iligkin
gecerli mevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyli'nlin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2022 - 30.06.2022 déneminde net %8,21 oraninda getiri sadlarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %7,97 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%0,24 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Deder Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portfdy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2022 - 30.06.2022 déneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 0.523127% 135,962.56
Denetim Ucreti Giderleri 0.016625% 4,320.91
Saklama Ucreti Giderleri 0.188700% 49,043.85
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.020713% 5,383.27
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.201565% 52,387.59
Toplam Faaliyet Giderleri 247,098.18
Ortalama Fon Toplam Degeri 25,990,374.63
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.95%

5) Performans sunum donemi igerisinde esik deger sabit kalmigtir

m Karsilastirma Olgiitii Bilgisi

28.09.2020 - ... BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %1,50

6) Yatim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir

Net Getiri 8.21%
Gergeklesen Gider Orani 0.95%
Azami Gider Orani 1.83%
Brit Getiri * 9.16%

* Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle,
asan kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum donemine ait getiri asagida sunulmaktadir

BIST 100 Getiri Endeksi 33.31%
BIST 30 Getiri Endeksi 32.92%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 9.41%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 12.03%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 11.50%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 11.26%
Bist-Kyd Dibs Tiim 15.40%
Bist-Kyd Osba Sabit 9.51%
Bist-Kyd Osba Degisken 8.87%
Bist-Kyd Repo (Briit) 7.19%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirliki Ortalama 25.29%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 12.04%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 9.40%
usbD 25.00%

EUR 15.14%
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