AK PORTFOY YONETIML A.§. SERBEST SEMSIVE FON'A BAGLI
AK PORTFOY OPY ALTINCI SERBEST (DOViz) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ fHRACINA LISKIN
IZAHNAME

Ak Portfily Yonetimi A.§. tarafmdan 6362 sayith Sermays Piyasass Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbnl ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayh Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Porifiy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigit ve bu
izahname hiikilmlerine gire yinetilmek iizere olusturulacak Ak Portfdy OPY Altinc: Serbest
{Ditviz) Ozel Fon’un katilma paylarmm ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurpln
tarafindan 02/08 /2022 tarihinde onaylanmstr,

fzahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugumun Knrulca tekeffiilil
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thrag edilecek katiima paylarina iligkiy yatinm kararlar: izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu veribnelidir,

Bu izahname, Kurunem Ak Portfdy Vionetimi A.S.’nin resmi internet sitesi

(www.akportfoy.com.tr) ile Kamuyn Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)

yayimmlannngtir.

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanhi
tarafindan diviz einsinden fhrag edilen bhorglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli
fhraggilarin déviz cinginden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatiam
yapilacafzndan yatirmeolar kur riskine marnz kalabilir,

Aynica bu izshname katilma paylariun alm satimmn yapildiga ortamiarda, gemsiye fon
igtiizig{ ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatirnmeilara verilir.
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L FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri nyarinca tasarruf sa iplerinden fon katiima pay: karsiliginda toplanan
nekitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh milikiyet esaslarina gére igbu izahnamenin I1. bélimtinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfiyfl igletmek amaciyla kurnlan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagli olarek ihrag edilen ve tiize] kigiligi bulunmayan mal varhgudir.

1.1.Fona lligkin Genel Bilgfler

Fon'un

Unvan: - Ak Portf8y OPY Altnct Serbest (Doviz) Ozel Fon
| Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani; | Ak Portfoy Yonstimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugn Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsive Fon

Stiresi: Stiresiz

1.2, Kurncu, Yonetici ve Portfoy Saklayiciss Hakkmda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bigiler

Kurucn ve ¥aneticPiin

Unvani: Ak Portféy Yonetimi A.S. )

Yetki Belgesi/leri! Portfby Yoneticilii ve Yahrm Damgmanhgi
Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi

' Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY 4-YD.3/1173

Portfdy Saklayicist’nin

Unvan:; Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Portfly Saklama Faaliyeti Iznine [23.09.2014 tarih ve 28/948 sayih Karar

Iigkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras:

1.2.2, fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfdy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitest: Sabanc1 Center Hazine Binas: Kat:1 34330
4.Levent - Begiktag/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numaras: 02123852700

Porifdy Saklayicist Ak Yatirsim Menkul Degerler A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi; Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Besiktag / Istanbul
Wwww.akyatirim.com.tr

Telefon numaras:: 021233494 94

LR
~ ~ ?‘“& =
,_'; 'Tlil’ e uyam cercevesinde, Kurucu'nun 15/09/2000 tarih e PYS/PY-10/5 sayili Porifiy YVanetieilip
f e 13022001 tarth ve PYS/YD/I sayih yotki belgeleri iptal edilerek, Kuruen’yva Kanun’un 40 incs ve 55 ine
i deleri wypindh diizenlenen 21.01,2015 tarih ve FYS/PY.4-YD.3/1173 sayih Portfdy Voneticiligi ve Yatirm
: auhpy Wialyetine fligkin vetki belgesi verilmistir.”
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1L.3. Kurucn Yéneticileri

Kurucunun ybnetim kurutu tiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili

kilinan kisilere iligkin bilgilere

agafida yer verilmektedir,

Adi Soyadh Girevi Son 5 Yilda Yaptigx Igler (Y, il-Sirket-Géorev) Tecriibesi
Sahin — Alp  Yénetim Kurulu | 2018 — Dovam Akbank T.A.S, Ozel Bankaciik ve |35 yil
KELER Bagkan1 Yatium Hizmetleri Genel Mtidir Yardimeis:
2011 - 2018 Ak Portfoy Yénetimi A.$. Genel
Miidiir
2006 ~ 2011 Fortis Portfsy Yonetimi A.S. Genel
Mildiir
2019—Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel Mdir
Yonetim Kurulu | Yarduncisi
ﬁaumﬁﬁgg'fﬁ Bagkan 2017 -2019 Akbank T.A.§, Risk Yéinetimi Baskans | 26 yil
Yardimeist 2006 ~2017 Akbank T.A.8, Risk Yénetimi BSlim
Bagkam
Aynur SATICI | Yénetim Kurulu | 2001 — Devam Akbank T.A.§. Biitge ve Yonetim | 20 yil
.| Oyesi (I¢ | Raporlamas: Bélim Bagkan: .
Kontrolden
Sorumlu)
Nesip  Iiker | Yonetim Kurulu | 2017 — Devem Akbank T.A8. Teknoloji ve |25 yil
ALTINTAS Uyesi Operasyon Genel Miidfir Yardimeist
2012 - 2017 Akbank T.A.§. BT Mimari ve Temel
Bankacihik B5tiim Bagkamnt
2012 - 2012 Akbank T.A.§. Kurumsal Mimari
Yonetimi Miidtirti
Savas KULCU | Yénetim Kurulu | 2019 — Devam Akbank T.A§. Tefiis Kuruly | 23 vl
Uyesi Bagkam
2016 - 2019 Akbank T.A.§. Ig Kontrol ve Uyum
Bagkanlip: Boliim Bagkam
2006 - 2016 Akbank T.A.S. Teftiy Kuruh
Bagkanligs Basgkan Yardimeisy
i 2021 - Devam Akbank T.A.S, Kurumsal ve Ticad
Subeler Kredi Onay B6Him Bagkam
Murat Yonetim Kurulu }23(;%{21—-]230211{ Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay B S
OZTUNG Uyesi 20102012 Akbark T.A - 4
- .A.§. Aksaray Bolge Mudiirii
2007 — 2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube
Miidiirsi
Volkan Yénetim Kurulu | 2015 - Devam  Akbank T.A.$. Birebir Bankacilik | 30 yil
ARSLAN Uyesi ve Yatinm Yénetimi B6lim Bagkar
2007 — 2014 HSBC Bank A.§. Sube Ag1 Yonetimi
i Grup Bagkam
{EN \(8netim Kurulu | 2018 — Devam  Akbank T.A.S. Oze] Barkaciik | 17 yil
0=, esi Boliim Bagkan:
@ ( ) B 2013 - 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik
ANA A Sube Midiirti
e,:»‘. et




Mehmet  Ali | Genel Mtidtir ve | 2018 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.8, Genel [ 24 yil
ERSARI Yonetim Kurnlu | Mdiirt

Uyesi 2008 — 2018 Ak Portfdy Yénetimi A.S. Genel
Miidir Yardimes:

Alaattin Genel  Médiir | 2011 - Devam Ak Portfy Yonetimi A.$. Genel | 24 yil
Goktiick Yardimeiss Miidfir Yardimois:

ISIKPINAR 2004 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S, Hisse
Senetleri Direktor

Ertung TUMEN | Genel ~ Mildiir | 2013 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.§. Genel | 24 yil
Yardimeist Miidiir Yardimeis:

2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Béltim Bagkam

2011 ~ 2012 TEB Portfoy Yonetimi A.8. Genel
Miiditr Yardimeiss

2006 — 2011 Ak Portfsy Yonetimi A.S. Genel
Mtiddr Yardimeist

Emrah Genel  Miidiir | 2018 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.$, Genel | 22 yil
AYRANCI Yarduncisi Miidiir Yardimeis:

2014 ~ 2018 Ak Portfdy Yénetimi A.S. Bélim
Bagkam

2007 - 2014 Ak PortfSy Yonetimi A.S. Miuidtir
Arel Askan | Boltim Bagkam | 2014 — Devam Ak PortfBy Yénetimi A.S. |25 yil
BONCUK Operasyon, BT, Hukuk B&liim Bagkam

2007 - 2014 Yap1 Kredi PortfSy Yonetimi A.S. Risk
Yénetimi ve Mevzuata Uygunluk B6limf Midiii

1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon
miiditriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir,

Ad: Soyad: Girevi Son 5§ Yilda Yaptif Igler (Yil-Sirket-Gorev) Tecritbesi
Gontl MUTLU | Fon Mitdtirtt | 2011 ~ Devam Akbank T.A.8. Fon Operasyon 27
. Miidiirii .

L.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligimn, fonun yatum stratejisi dofrultusunda, fonun yatmm yapabilecegi
vatliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yillik tecritheye sahip
portfly ybneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatmel gikarini gbzetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfy y6netim sbzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
yonetilmesi zorunludur,

g portfbyliniin y6netimi igin grevlendirilen portftiy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
ehli bilgilendirme formundan ( www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindiir.




1.6. Knrueu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurnlug

Birim Birimin/Sistemin Olugturnldagu Kuram
Fon hizmet birimi Akbank T.A.S,

i¢ kontrol sistemi Ak Portfy Yonetimi A.S,

Risk Yéinetim sistemi Ak Portfdy Yonetimi A.§.

Teftig birimi Ak Portf8y Yonetimi A.3.

Aragtirma birimi Ak Portfty Yonetimi A.S,

Fon'un finansal reporlanmin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S$, tarafindan yamlmaktadir,

Il. FON PORTFOYDNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucy, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklacini koruyacak gekilde temsili, yBnetimi,
yonetiminin denetlenmesj ile faaliyetlerinin igtiziik ve izahname hikiimlerine uygun olarak
ylirlitilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varhklar tizerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kunllanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiirtitiitmesi esnasinda portfdy ytneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digandan hizmet almmas, Kurucumm sorumlnlugiunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfiyti, kolektif portfoy yonsticiligioe iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar

gergevesinde ydnetilir,

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hikiimleri gergevesinde katilma paylan sadece nitelikli yatirimelara
satilacak serbest 8zel fon statiistindedir.,

uygun olarak ydnetilir. Fon portfSyiiniin ytnetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi
araglanmn segiminde, Teblig’in 4, maddesinde belirtilen vatliklar ve iglemler ile 6. maddesinde
tarumlanan fon tiirlerinden Serbest. §emsiye Fon nitelifine uygun bir portfdy olusturulmas: esas
ahinir, Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serhest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon toplam degerinin en az %80% devaml olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi
tarafindan dviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglar ve kira sertifikalar ile yerli ihrageilarin
dviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglarina yatirilacaktir, Fon toplam degierinin
geri kalan kism ise yabanc ihrageilarin para ve sermaye piyasas: araclarina ve/veya Tiirk Lirasi
cinsi para ve sermaye piyasasi araglarma yatirtlacaktir,

N0 ana yaunm stratejisi basta T.C. Hazine ve Maliye Bakanh tarafindan doviz
3 ihrdg edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan jle yerli jhrageilann dviz cinsinden
ira ve sermaye piyasas! araglam olmak lizere, Kurulca yypun gériilen diger yatinm




araglarina, taraf olunacak sbzlegmelere, finansal iglemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak
sermaye kazanci saglamak ve portfty degerini artrmay: amaclamaktadir,

Déviz cinsi varlik ve iglemler iginde Tirkiye Cumburiyeti Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortaklips 1daresi ve belediyeler ile Devietin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt diginda
ihrag edilen eurobondlara, kira serfifikalarina, Tilrkiye'de ihrag edilen déviz cinsinden/ddvize
endeksli borglanma araglanna, Tiick 8zel girketlerinin ihrag eftigi eurobondlar ve kira sertifikalar:
dahil d6viz cinsi borglanma araglarina, mevduat/katilma hesaplanna, yurt diginda ihrag edilen
bor¢lanma araglarina ve kira sertifikalarina, yabanc: hisse senedi piyasalarinda iglem géren ortaklik
paylarma, yabanci kamu ve/veya 8zel sektér borglanma araglaring, depo sertifikalarina (ADR/GDR),
yaplandinlmiy yatinm araglarma, varantlara, sertifikalara, yatinm fonu katilma paylarna,
gayrimenkul yatiim fonu katilma paylarina, girigim sermayesi yatinm fonu katilma paylarina, borsa
yatirim fonu katilma paylarina, yatim ortakliklar paylaria ve bu varliklar ile emtiaya dayali veya
bu varliklardan olugan endekslere dayal borsada veya tezgahistli piyasalarda iglem g6ren tlirey
iglemlere yatirrm yapilabilir.

TL cinsi varlik ve iglemler iginde kamu ve 6z¢l sektor borglanma araglari, kira sertifikalam,
altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayal para ve sermaye piyasas: araglari, varlia dayal
menkul laymetler, varlik teminath menkul kiymetler, yurt diginda ihrag olan TL cinsi menkul
kiymetler, ortaklik paylar, varanlar, yapilandiriimig yatitim araclan, sertifikalar, borsa yatirim fonu
katilma paylari, gayrimenku! yatiim fonu katilma paylan ve girisim sermayesi yatirmm fonu katidma
paylan dahil yatirin fonu katilma paylan, yatinm ortakliklars paylari, repo, ters repo yer alabilir, Bu
varliklara dayali veya bu varhklardan olugan endekslere dayal: borsada veya tezgahtistii piyasada
iglem goren sermaye piyasas: araclarma yatirim yapilabilir. VIOP*ta iglem goren vadeli stzlesmeler
ve opsiyonlar fona dahil edilebilir. Portfoyiin vadeli/vadesiz mevduatta degerlendirilmesi de stz
konusu olabilecektir, g

Fon poriftyti, Tebliz'in 4.2. maddesinde belirtilen ttm varlk ve islemlerden olugabilir.
Kaldirag kullanim fonun volatilitesini artirabilir ancak risk dtizeyinin bu izahnamede yer alan
sinirlar iginde kalmasina dikkat edilir, Kaldirag kullammina neden olabilecek islemler; vadeli
iglemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim ya da 6deme kargihii iglem yapilabilmesine imkan
saBlayan kaldiragh yatmm iglemleri, fon porifSyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile
yapilabilecek kaldiragh islemler ve kredi kullamlarak kredili menkul krymet alimu ve agiga sang gibi
dier borglanma ybntemleriyle gergeklestirilebilir, Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon
hesaplamas: yapilirken dayanak varligin piyasa fiyah olarak, Finansal Raporlar Teblii’nde yer alan
esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas ahnr. -

Fon 8dting menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul krymet islemi ve agiga satig
gergeklestirebilir. Fon portfSytinde bulunan tiim ortaklik paylar &diing iglemine konu edilebilir, Fan
serbest fon niteliginde olmasindan dolay 8diing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22, maddesindeld
suurlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina Itiskin
Rehber'in 4.2.5. numarah maddesinde belirtilmigtir.

2.4. Fon’un esik deperi BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi'dir.

TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi, BIST-KYD 1 Aylik
Meyduat USD Endeksi’nin dénem bag1 ve dénem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan
agklanaiigddviz alis kuru dikkate alinarak TL'ye gevrilmesi sonucu hesaplanan TL bazmda

USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar icin ise BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD
Hesaplama dbnemindeki getirisidir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama




ddnemi bag1 ve hesaplama dénemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan
gosterge niteligindeki USD ditviz aliy kurlan kullamimaktadir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi’nde belirlenen
egik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz,

2.5, Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tilriine ve Yyatinm stratejisine
uygun olacak sekilde ortaklik paylan, dzel sektéir ve kamm borglanma araglar, altin ve diger kiymetli
madenler ve emtia ile faiz, daviz/kur ve finansa)l endekslere dayali borsada veya tezgahisti)
piyasalarda islem géren tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri), swap stzlegmeleri,
sakh tiirev araglar, yapilandiriinug yatinm araglary, varantlar, sertifikalar ile ileri valorl tahvil/bono
ve altin iglemleri dahil edilir,

2.6, PortfSye fonun tiirfine ve yatirim stratejisine uygun olacak gekilde yurtigi velya yurtchgi
borsalardan ve/ya borsa digindan tlrev araclar, vadeli iglem ve swap stzlegmeleri, yurtipl ve/ya
yurtdis: borsalardan ve/ya borsa disindan krediye dayah swap (CDS ve CLN), repo ve ters repo
sbzlesmesi, sakli tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valdrli tahvil bono ve altin islemleri kisa ve

Ayrica, borsa dl$; tiirev arag, swap sbzlesmesi, rei:o Ve ters repo sézlesmesinin karst tarafimin
denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat
agiklama d8nemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir’ bir yontem ile deferlenmesi zorunludur.

2.7, Fon hesabina kredi alinmas miimktindtir,

2.8, Portfye dahil edilebilecek yabanc: yatmim araglaris tanstics genel bilgiler:

Fon portfsytine yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalar ile yabancs
hisse senedi piyasalarinda islem pgoren ortakhk paylan, depo sertifikalan (ADR, GDR),
yapilandirilmug yatrim araglan, varantlar, sertifikalar, yatiim fonu katiima paylari, gayrimenkul
yaurim fonu katilma paylari, gitigim sermayesi yatinm foru katma paylart ve borsa yatinm fonn
katilma paylan ile yatmm ortakhklan paylat abnabilir, Bu varliklar ile emtiaya dayal: veya by
varliklardan olugan endekslere dayah borsada veya tezgahlistlh piyasalarda iglem gbren tilrev
iglemlere yatirim yaplabilir. :

Yurtdisinda jhrag edilen borclanma araglannin ve Kkira sertifikalarinm, tabj oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayicr kurulus nezdinde saklanmass, fiyatmn veri dagitim kanallar
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi

likidasyona sahip olmast sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfiiyline dahil edilmesi
milmktindiir,

yline sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma
i in derecesini belirleyen belgeler ynetici nezdinde




2.9. Portfye yalnizea, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almg OECD itikelerinde
kurulu yabanc fonlarin katilma paylan dahil edilebilir.

2.10. Fon portfSyiine yapilandurilmis yatirim araglan dahil edilebilecek olup, yapuandinlnug
yatrun araglarmin; Fon'un yatnm stratejisine ve risk Yapisina uygun olmas:, Borsa’da iglem
gormesi, ihraggis1nin velveya varsa yatim aracinin, Fon Teblifi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmas: ve tabi oldupu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulus nezdinde
saklanmas: gereklidir,

Tirkiye'de ihrag edilmig yapilandirimig yatinm araglanna iligkin olarak borsada iglem
gbrme garti aranmaz. Bununla birlikte Thrkiye’de jhrag edilmig yapilandinlong yatim araglarimn
ihrag belgesinin Kurulca onaylanmg olmas, fiyatuun verl dagitim kanallan aracibinyla ilan
edilmesi, ibraggisimn ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendizme notunu igeren belgelerin Yéinetici nezdinde
bulundurulmas, fonun fiyat agtklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dilzenlemeleri
gergevesinde gergefe uygun deferi fizerinden nakde donfigtiirtilebilir nitelikte olmas: zorunludyr,

Yapilandininug yatuum araglarimin dayanak varliklar, Gzel seki6r ve kamu borglanma
araglari, ortaklik paylan, faiz, déiviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, stz
konusu dayanak varhklann getirisi ile birlikte bir tirev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandwnlig yatiim araclan da portfoye dahil edilebilecektir,

Yapuandinlong yatmim araglarimin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracmin
getirisine dayali olmakia ve yatmm yapilan dayanak varhgin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir,

11 TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLcimU

Yatnmedlar Fon’a yatiim yapmadan Once Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler, Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: dilgiiglere bagh olarak yatirmmlarinm degerinin baglang:g
defetinin altma duigebilecegini yatinmetlar gtz énfinde bulundugmalidir,

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardm:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylanun, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dbvize endeksli finansal araglara dayal: tiirey
s6zlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarm degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay1 fiyatlar ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Stz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

"a- Faiz Oram Riski: Fon pottfoyiine faize dayah varliklarm (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s8z konusu varliklarmn degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
aplafidegisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

{it Fon portfdytine yabanc: para cinsinden varhklarm dahil edilmesi halinde,
da meydana gelebilecek deisiklikler nedeniyle Fon'up maruz kalacag: zarar




¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfytine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
porifdiyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek depigiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacag: zarar olasiligim ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfdyiine kiymetli madenler dahil edilmesi halinde, séz
konusu varliklarin deperinde yasanabilecek degigimler nedeniyle olugan riski ifade eder.

¢~ Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portfyiine emtiaya dayal tiirev araglarin
dahil edilmesi halinde, stz konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle
olugan riski ifade eder,

1- Kér Pay: Oram Riski: Fon portfiiyline kira sertifikas: ve katiima hesab: dahil edilmesi
halinde s8z komusu firlinlerin saglayacags kira/kér peyr oranlarinda yasanabilecek
dalgalanmalar nedeniyle olugan riski ifade eder.

* g~ Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portftiytine kira sertifikas: dahil edilmesi balinde, kira
sertifikalarmimn fiyatlarmda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portfyiin maruz
kalacag zarar olaslifim ifade etmektedir.

2) Kargt Taraf Riski: Kargs tarafin stzlesmeden kaynaklanan yitkiimlilitklering yerine
. getirmek istememesi ve/veya yerine gefirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontigtiirtilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihiidir,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfByline tiivev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger hethangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangic yatium ile baglangig yatmminin tizerinde pozisyon
almmas: sebebi ile fonun baglangig yatirimindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligs kaldirag
riskini ifade eder.

S5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zatar olugmas: olasihgins ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanslen
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ySnetim, personelin hatal ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan: sira doBal afetler, rekabet kosullars, politik rejim deisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir.

6) Yognnlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye youn yatmm yapilmas: soruouy
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidr,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

'Yaagl Risk: Fonun katilma paylarimin satidifs dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
i, diiz8ylemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,




9) ibragg Riski: Fon portfSyiine alnan varliklann ihraggisinm yliktimliilitklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getivememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinlmig Yatimm Araglan Riski: Yapiandirilmig yatirim aralarina yapilan
yatwsmn beklenmedik ve olagandis: gelismelerin yaganmast durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkilndir, Yamlandinlmig yatmm araglanmn dayanak
varliklar fizerine olugturnlan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmast halinde, yatinmel
vade sonunda hichir gelir elde edemeyecei gibi vade sonunda yatiimlannin degeri baglangig
degerinin altina diigebilir,

Yapilandinilmug yatiim araglarna yatinim yapilmas: halinde karg: taraf riski de mevenuttur,
Yatirmes, yaplandinlmig yatirim araglarina iligkin olarek sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Glelistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatirim araglarinda yatirrmeilar
ihrageinm 8deme riskini de almaktadir, Odeme riski ile ihragg kurumun yapilandmilmig yatnm
araglarindan kaynaklanan yiikOmliiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir, Olagandigi
korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya gikebilecek likidite sorunlarn
yapilandmbmy yatiim araglant igin dnemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapiaahign olmadig
durumlarda yapilandminug yatmm araglarimn likidite riski tist seviyededir,

11) Agqipa Satg Riski: Agifia satis riski, fonun baslangic yatmmindan daha yliksek zarar
kaydedebilme olasitigym ifade eder, :

12) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon portfSylerinde risk duyarhliklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal tirfin fiyat depisiminde gok farkli miktarda risk duyarlihk degigimleri
yaganabilmektedir, Delta; opsiyonun dayanak varhgimn fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiyon
priminde olugturdugu degisimi gstermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varligimn fiyatmdaki
defigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi 8lgmektedir, Vega; opsiyonun dayanak
varlifmin fiyat dalgalanmasmdaki birim degigimin opsiyon priminde olugturdugu degigimdir. Theta;
rigk 8lglimlerinde biiyitk 6nem tagtyan zaman faktbriingi ifade eden géisterge olup, opsiyon fiyatimn
vadeye gbre deigiminin 6lglstidiir. Rho ise faiz oranlanindaki yilzdesel degigimin opsiyonun
fiyatinda olugturdugu degisimin bl¢iistidiir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar fizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gire degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasihiginn ortaya gikmas: durumudur.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinn cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstrtiman
spot fiyatimn aldifi deper arasindaki fiyat farkliligs defisimini ifade etmektedir. Stzlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir, Ancak fon portfsyl
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilen tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olabilmektedir. Dolaysi
ile burada Baz Deperin stzlesme vadesi boyunca gosterecegi degigim riskini ifade etmektedir.

Risk tanimiamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli
gegirilir ve Snemli gelismelere paralel olarak gfincellenir,
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3.2, Fon’nn maruz kalabilecegi risklerin slgiimiinde kullanilan yintemler sunlardu:

Fon'un yatinm stratejisi ile yatinm yaplan varhiklarin yapisina ve risk dilzeyine uygun bir
risk ySnetim sistemi olugturulmugtur.

Piyasa Riski: $irket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek gekilde, fon
portfoyiinlin icerdigi tim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” (RMD) yéntemini risk
dlglim mekanizmas: olarak se¢mig ve risk yonetim sistemini de by tllelim modelini esas alarak
olugturmugtur,

RMD, belirli giiven aralifinda ve 8lgtim stiresi iginde bir fon portfSytintin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarmdali hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsaymlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. RMD, giinliik
olarak, tek tarafli %99 gliven aralifinda, tarihsel gbzlem yontemi, 20 is giinti elde tutma sliresi ve
en 8z | yillik (250 ig giinti) gozlem stiresi kullamlarak hesaplamr.

Piyasa riskinin 8l¢limiinde knllanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfSy degerinin
normal piyasa kogullan altinda ve belirli bir ddnem dahilinde maruz kalabi ecefii en yitksek zaran
belirli bir gitven arabiginda ifade eden degerdir.

Fon portfSylerinde yer alan varhiklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlan dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar stirede likide edilebilecei tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikiglanni eksiksiz ve zamanmda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadi, risk ydnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile blgilerek, olumsuz piyasa kogullarinda
yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir. .

Fon kargi taraflarla gergeklestirilen s8zlegmelerden kaynaklanan Odeme ve teslim
ytikiimldliklerini devamli olarek yerine petirebilecek durumda olmaldir, Bu hususa iligkin
kontroller risk ySnetim slirecinin ayrilmaz bir pargasichr. Fonun nakit ekstresi, titrev arag stizlegmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan 8deme ve tiirev arag sbzlesmesinde yer alan tdeme tutarlan
kargilagtmilarak mutabakat saglanir.

Kargt Taraf Riski: Fonda firmalarm jhrag ettikleri borglanma araglanina yatinm
yaplabildiginden kredi riski dogmaktadr, Kredi riskinin tletimtinde ihrac gergeklestirilen firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve araglirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve
nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegitilmektedir. Borglanma araglariu
ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmamn karhlig, borgluluk oram, bz sermaye buiytiklagi,
sekttriindeki pazar pay: gibi Slgtilebilir degerlerden olugurken nitel kriterler, firmamn kyrumsal
ybnetigimi ile ilgili bagimsizhik, geffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yinetim gibi Sl¢iilebilir
olmayan deBerlerden olugmaktadir,

Likidite Riski: Fon portfiytinde yer alan finansal varliklarin belirli bir donemdeki ortalama
prigspiygsanin ortalama jglem bacrine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayist

Jlikidite katsayisi, fon portfSyiinde ver alan varliklarm likidite katsayilan ve
rgk hesaplanir,

QHIpiy.
14 . Fonll
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3.3. Kaldirag Yaratan fslemler

Fon portfyline kaldirag yaratan iglemlerden; tirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakl thirey arag, swap stzlegmeleri, varant, sertifika, ileri valarlil tahyil/bono ve altin
islemleri dahil edilebilecektir,

34, Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6lgtimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar gergevesinde “mutlak riske maruz deBer” (Mutlak RMD) yontemi kullamlacakhr.

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degierinin %45%ini agamaz. (Fonun mutlak
RMD’sine iligkin giinltik limit, karek#k kurals uygulanmas: suretiyle %10°dur.)

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn aynt hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag” denir, Fon’un kaldirag limiti %500°dar,

Kaldirag yaratan iglemiere iliskin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uygulanr,

3.6, Fon portfiyine yapuandinimig yatinum araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayah
yatuim arac1 sakh tiirev arag niteligindedir, Fon portfdyiine alinan yapilandmlnug yatmm araclarinmn
sakly tiirev arag niteligi taglylp tagimadifl Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu
degerlenditmeyi tevsik edici belgeler Kuruen nezdinde muhafaza edilir, Yapilandmilnug yatrim
aracinin skl tiirev arag niteliginde olmas halinde, risk 8l¢fimtine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulamr,

1IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfSyfinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kuralun portfy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicis: nezdinde saklanr.

4.2. Portf8y Saklayicis®mmn, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglary, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir, Bunlann diginda kalan varliklar ve
bunlarm degesleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilw veya 88z konusu bilgilere
Takasbank’m erigimine imkén saglamr. By durumda dahi Portfdy Saklayicisi’min yilkiimltilttk ve
sorumlulugu devam eder. '

4.3, Fon'un malvarli:s Kurucu’nun ve Portfoy Saklayieisi’nin malvarhindan ayndir.
Fonun malvarhifs, fon hesabma olmast sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adma
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemesz,
Fon malvarthf Kurucunun ve PortfSy Saklayicisiin ybnetiminin veya denetiminin kamu
korumlarna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmm tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfsy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
difeyeevarhklarm aidiyetinin dogrulanmast ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
Wskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolét ile mevzuatta belirtilen diger
i zgrietirﬂmesinden sorumludur,

£3 b
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Bu kapsamda, portfty saklayicisi;

8) Yatinm fonian hesabina katilma paylanmn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiizligl hiktimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigi,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gire hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igthzlign, izabname hiikiimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kuracu/Yonetici’nin talimatlarimn yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aktanimasi,

€) Fon'un gelitlerinin mevzuat ile fon ictiizfigl, izahname hiikGimlerine uygun olarak
kullamimasim,

£) Pon’un varlik alim satimlasinm, portfy yapisimin, iglemlerinin mevzuat, fon igttizigt,
izahname hitkiimlerine uygunlufunu

saglamakla yiikitmHidir,
4.5. Portfoy saklayicis:;

a) Fona ait varliklarm ayri ayri, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
uBramayacak sekilde saklanmasin saglar,

b) Belge ve kayit dilzeninde, fona ait varliklan, hakiari ve bunlania hareketlerini fon bazmda
diizenli olarak takip edey,

c) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplavinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez. )

4.6.8) Portfoy saklama hizmetini yliriten kurulug, ylikiimltliklerin yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur, Kurucu, Portfsy
Saklayicisindan; Portf8y Saklayicist da Kurucn’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikfimliddr, Katiima pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma haki sakhdr,

b) Portfly saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdifii portfylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyal hereketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumly degildir. :

t) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer movzuattan
kaynaklanan yikiimlilliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay! sahiplerine karsi
sorumludur,

4.7. PorifSy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aymigtinimasi, potansiyel gikar ¢atigmalarinin dilzgtin bir gekilde belirlenmesi,
tnlenmesi, Bnlenemiyorsa ydnetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina agiklanmas;
kaydiyla fona porifsy deperleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gérilecek diger hizmetleri verebilir.

/?ZS‘: ortfBy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
o veitliklérd fhergzi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklifh ile yapar.
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4.9. Portfoy saklayioist portfiy saklama hizmetini yiriitlicken kargilagabilecegi gikar
gatiymalariun tammianmasini, Snlenmesini, ydnetimini, gézetimini ve agiklanmasint saflayacak
gerekli politikalar: olugturmak ve bunlan uygulamakla yitkiimlidiir,

4.10. Kurucu’nun tigtineil kisilere olan borglar ve yikiimlitikleri ile Fon’un aym tiglinett
kigilerden olan alacaklan birbirlerine karg: mahsup edilemez,

4.11. Porifdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiiktimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4,12, Kurucu, Portfy Saklayicisindan; Portfy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hilkiimlerinin ihlali nedeniyle dofan zararlarm giderilmesini talep etmekle
yukiimlitdiir, Kathma pay: sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir,

4.13. Portfy saklayicist, portfdy saklama hizmeti verdii portfylerin ynetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan soramlu degildir,

. 4.14. Portfy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yliktimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sehiplerine karg
sorumludur.

4.15. Portftly saklama stizlesmesinde portfoy saklayicisinm Kamm ve Seklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmig olan sorumuluklaninm kapsamim daraltie: hiklimlere yer verilemez,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Porif8y Degeri", portfoydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglann diiglilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2, Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bblilnmesi
suretiyle hesaplamr. Bu defier her i§ gfindi sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamr ve hem Trk Lirasi (TL) hem de ABD Dolart (USD) cinsinden
katiima paylarin alim satun yerlerinde ilan edilir,

A Grubn fon katlma paylariun birim pay degeri TL cinsinden, B Grubu fon katilma
paylatinm birim pay degeri ise USD cinsinden hesaplanarak ilan edilir. B Grubu paylarm USD
cinsinden birim pay degeti hesaplanmasinda; ilgili gtin igin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan
edilen gisterge niteligindeki USD diviz ahg kuru esas ahmr. Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil
olmas: durnmunda en son ilan edilen kur fizerinden hesaplamg yapihr,

3.3, Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varhiklarmn ilgili oldugn pazann, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek 8nemli bir bilginin ortaya gikmas gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslaninin tespiti hususunda
u iy franytnetim kurulu karar alabilir, Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP*ta agiklama
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marali maddede belirtilen durumlarda, Kurnlea uygun goriilmesi halinde, katiima
bay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim1 durdurulabilir,
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5.5, Deperleme esaslanina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar: agagidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettifi para birimleri izerinden ihrag edilmis yabanci
para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanc: para birimi igin belirlenen déviz
alig kuru ile degerlenir, TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Bloomberg'in ilgili sayfalarindan
alinan déviz alig fiyatlan kullamlir; bu t0r durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

“Yabana1 Ortaklik Paylan”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar (ADR/GDR)” ile
“Yabana Yatirun Fonu ve Yabane: Borsa Yatunn Fonu Katilma Paylan”

Yurtchgi borsalardan alinan kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kapanig fiyatlar kullamilacaktir, Degerleme gtinh borsada islem gegmemesi halinde son islem
tarihindeki borsa kapamg fiyat kullamlacaktir. Fiyat hesaplama glinfi tam ig gilnl olmayan
giinlerde de son iglem tarihindeki borsa kapamsg fiyat kullanilacaktir,

“Yabanc Borglanma Araglan® )

Yabanc: Borglanma Araglarimin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlanimin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyat hésaplanacak giin itibari ile birikmig olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplannus kirli fiyat kullawlir, Bu hesaplama, tam iy giini) olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alis ve sahg fiyat kotasyonlarinin ortalamas: (femiz fiyat) kullamlarak yapilir. Abs
ya da satig kotasyonu bulunmamas durumunda ise degierlemede kullanlacak kirli fiyat, bir dnceki
gtiniin kirli fiyatinin ertesi ig gilniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur,

“Eurohond” ve “Yabanea Kira Sertifikalan (SUKUK)”

Enrobondlarin ve Yabanci kira sertifikalarinm defierlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters
veri dagsum ekranlanindan TSI 16:15 - 16:45 arasmda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlariun
ortalamasma (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itiban ile birikmig ofan kupon faizinin
eklenmesi ile besaplanmg kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam iy gilnt olmayan ginlerde, TSI
12:00 - 12:30 arasinda alinan ahs ve satis fiyat kotasyonlarimin ortalamas: {temiz fiyat) kullamlarak
yapilir. Ahg ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullantlacak kirli fiyat,
bir Sinceki giintin kirli fiyatinin ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Agafida yer alan, borsa diginda tezgah {istl) piyasalarda yapilan iglemlerle taraf olunan tiirev
arag ve swap szlegmelerinin fiyatlari, portfoy yBnetiminden bagamsiz Risk Y#8netimi Birimi
tarafindan, veri saglayicilanmn yaymnladifs piyasa fiyatlan veya yeterli ve genel kabul gérmilg bir
fiyatlama modeli kullamlarak kontrol edilmektedir.

“Opsiyonlar”

PortfSye borsa dipindan ahinan opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak ncelikle opsiyonu
satan karg: tarafin verecegi abg fiyatn kullamlir, Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi,
Kurucu’nun Risk Yonetimi Proseditriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev Araglann
Degerleme Prosediirtinde™ belirlenen esaslara uyularak saglanir,

PortfSye borsa digt opsiyon stizlesmesi dahil edilmeden 8nce, portfdy yonetiminden bagimsiz
8netimi Birimi tarafindan sdz konusu varliklann “adil bir fiyat” icerdigi yeterli ve genel kabul

5 5 if fiyatlama modeli (Black&Scholes ydntemi veya bu ybntem yeterli gériilmezse Monte
*Carld's

‘sim{ifgsyonu) kullanilarak teyit edilir.
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Borsa dig1 yapilan opsiyon s6zlegmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde kargi tarafindan
elinan fiyatin dogrulamasi Kurueu nezdindeki bagumsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varss
glincel piyasa fiyatnin degerlemede esas alinmas: suretiyle, giincel piyasa fiyat: yoksa genel kabul
gormiiy Black&Scholes yntemi ile veya bu yontem yeterli gdrtilmezse Monte Carlo simiilasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklestirilmektedir, :

Dogrulama sonueu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Y8netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si
olarak belirlenmistir,

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmast halinde, fiyat
fyilegtirilmesi icin yeniden karg1 kuroma bagvurulur. Karg: kurumdan alinan fiyat iyilegtirilmesine
rafimen fark kabul edilebilir seviyenin fizerinde olmaya devam ediyorsa, kargt kurumun kullancigis
hesaplama parametrelerinin agiklanmas talep edilir, Kargt kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmas: durumunda, Yénetim Kumnlu’oun yazils ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat
lizerinden iglem gerceklestirilir,

“Forward Iglemler”

Tezgahlistll piyasalarda yapilan forward iglemi glincel piyasa fiyatinin degerlemede esas
alinmas: suretiyle, glincel piyasa fiyatiun butunmadifs durumlarda ise dayanak varlifan spot fiyat:
baz alnarak hesaplanan teorik fiyat Uizerinden defierlenecektir. Kurucu risk yinetimi birimi
tarafindan hesaplanen teorik fiyat, Finansal Rapotlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gre bulunan dayanak varlik spot degerleri, deferleme glinit ile forward islemin vade tarihj
arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari kullamlmak suretiyle
hesaplanmaktadr,

“Swap Islemleri”

Tezgah tisttt piyasalarda yapilan swap iglemleri nitelik agisindan pek gok farkh form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, dgviz kurlan
ya da difer degerleme faktSrleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu digtide belgelendirilecektir,
Degerleme agisindan aymi sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: yontemi gerckse de FRA
(Forward Rate Agreement) ybntemi gibi bugfinkii deger hesaplama yontemleri kullanilabilecektir,

“Yapilandiriloug Yatrnm Araclan®

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatm kullamlmas: esastir, Degerleme giinii borsada islem
gegmenmesi halinde borsada iglem gtirdiljti son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyat) kullanilir. Barsada iglem g6rmeyen ancak veri dagitim kanallan: aracilityla fiyat ilan edilen
yapilandirilmg yatinm araglan igin degerlemede giincel fiyat kullamhr, :

“Kleri Valorlit Altin glemleri®

fleri valorlts altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinltik biiltenindeki fiyat
baz almr, Fiyat bulunmadigs takdirde, T+1 giinfinde islem yapilan glinkfi islem fiyat ile degerleme
yapilr. Bu gekilde fon portfoytine birden fazla fiyaitan iglem yapilmas: durumunda, degierleme,
yapilan iglemlerin agnlikli ortalama fiyat: ile yapihir. T+2 ve daha jleri valdrlii iglem yapilmas:
halinde valdr tarihinde biilten verisi bulunmamas: halinde iglemin valdr tarihinden daha yakin
valérdeki biilten veriletine bakilarak, islemin valdr tarihine en yakn fiyat baz alinarak degerleme
yapilir,

“Ileri Valbrlii Tahvil/Bono islemleri”

 valérlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger

dahil edilmez, fleri val6rit satilan D_lBS'ler ise valdr tarihine kadar portfiy

:ﬁ%@&;un kalmaya ve degerlenmeye devam eder, fleri valorlt DIBS alim ve satim iglemleri
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ayn bir vadeli iglem sdzlegmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlar: ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olatak takip edilir,

b) Deri valdrlt stzlegmenin degeri ahy ve satiy iglemlerinde aym yontemle hesaplamrken
iglem alig ise pozitif (+), satsg ise negatif () bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym
valirde vs ayni nominal deBerde hem ahg hem de sanig yapilmg ise portfy degeri tablosunda her
iki iglem aym deggerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goztikecektir. Bu
sekilde agtif pozisyonu ters islemle kapatmg olan fonlarda bu iglemler portfy degeri izerinde bir
etki yaratmayacaktir,

c) Ileri valérltl iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formlle gére yapilacaktir:
Iglemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Fajz/ 100)(VKG/365)
Vade Sonu Defier: Ahm satun yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giinfinde BIAS'ta valor tarihi iglemin valér tarihi ile ayni olan
iglemlerin afulikl ortalama faiz oram, yoksa deferleme gfinfinde BiAS’ta aym gtin valtrli
gergeklesen islemlerin afurlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlil olarak iglem
gorddgh ghndeki aym giin valorld iglemlerin agwlikh ortalama faiz oram, bu da yoksa jhrag
tarihindeki bilesik faiz oramdr,

Borsa digi repo-ters repo siizlesmeleri, vade sonuna kadar islemin gergeklestirildigi faiz
orani kullamlarak i¢ verim oram ile degerlenir. - -

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlegmelere iligkin olarak asapidaki esaslara uyuhu:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag stizlegmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yOntemi veya bu ybntem yeterli
gorithnezse Monte Carlo simiilasyonu™; Forward s6zlegmeler icin “Finansal Raporlama Tebliji*nin
9. maddesinde yer alan esaslara gire bulunan dayanak varlik spot degerleri, deferleme gini ile
forward iglemin vade tarihi arasindeki gfin sayis: ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullamlmak suretiyle”, ve Swap stzlesmeleri igin ise “buglinkii defier hesaplama” yontemleri
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile defierlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilastirma
yapilarak kontrol edilir,

Fon’un fiyat agiklama diinemlerinde degerlemede kullamilmak fizere karg: taraftan fiyat
kotasyonu alindigz durumlarda s8z konusu fiyat degerlemede kullantlmadan dnce fiyatin uygunlugu
Kurocu “Risk Yénetimi Prosedtirli” gergevesinde degerlendirilmektedir.

Teorik fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmast muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmigtir,
Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmas: halinde, fiyat iyilestirilmesi
igin yeniden kargt kuruma bagvurulur. Kargt kuramdan alinan fiyat iyilegtirilmesine ragmen fark
kabul edilebilir seviyenin fizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi kurummm kullandigi hesaplama
parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karsi kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin
ugmmeglmast duromunda, Yonetim Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat

SN

prvighem gergeklestirilir,
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Borsa digi repo-ters repo sozlegmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapiimas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolti agagidaki
sekilde yapilir:

Borsa Digi Repo-Ters Repo Sozlegmeleri icin adil fiyat, BIST Borglanma Araglar Piyasas:
Repo-Ters Repo Pazan’nda aym giln ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramdir, S6z konusu
sbzlegmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST"de iglem gegmemis olmas ya
da o andaki piyasa kogullannin ortalama faiz oran: ile islem yapmak i¢in uygun olmamasi
durumunda portf8y ySneticisi tarafindan en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri ahmr. Adil fiyat
alinan fiyatlarin ortalamasdir. Bu hususa iliskin yOntem ve siiregler Kurucu’nun sorumiulugundadir,

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylan sadece &nceden belirlenmis kigi veya kuruluglara tahsis edilmis fon
olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir.

Fon katilma pay: alim satim talimatlan sadece, Ak Portfily Yonetimi A.S. tarafindan, 8zel
portfSy ybnetimi sbzlegmesi cergevesinde portfdy ybnetimi hizmeti verilen nitelikli yatinmeilarin
portfSylerinde yer almak tizere sadece Ak Portfdy Yonetimi A.§.’nin talimatiyla verilebilir. Ayrica,
Kurucu fon katilma paylarini kendi portfdyiine de dahil edebilir.

Fon katilma paylari, A Grubu ve B Grubu olmak tizere iki gruba aynlnugtir, Pay gruplarina
iligkin detayl: bilgiler izahnamenin (6.6.) nolu maddesinde yer almaktadur.,

Fon satis baglangig tarihinde, bir adet B Grubu paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1
USD, bir adet A Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) ise bir 6nceki iy glintinde TCMB
tarafindan belirlenen USD dbviz ahig kuru esas alinarak hesaplanacak 1 USD kargilin TL dir.

Tekip eden piinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam defierinin katlma paylarinm
sayisma bblinmesiyle elde edilir. Fon birim pay deBerl yukanda belirlenen pay gruplan
gergevesinde, TL ve USD cinsinden hesaplansr ve ilan edilir, B Grubu paylarin USD cinsinden birim
pay defierinin hesaplanmasinda; ilgili gitn igin TCMB tarafindan saat 15:30° da ilan edilen gdsterge
niteligindeki USD déviz alig kuru esas alinarak B Grubu Paylarimn birim pay degeri tespit edilir,
Fon'’un bitim pay degeri, her ig giinii sonu itiba ile hesaplanir ve ilan edilir, D8viz cinsinden alinan
paylar déviz cinsinden nakde gevrilitken TL olarak alinan paylar TL olarak nakde gevrilir.

Alman tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlan igin ayr1 ayri olmak
tizere mitteselsil swra numarasi verilir ve iglemler bu 8ncelik sirastna gore gergeklestirilir,

Fon’un satig baglangig tarihi __ /  /2022'dir,
6.1. Katilma Payr Ahm Esaslan

Yatirimeilar adima BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldygu giinlerde saat 13:30%a
kadar verilen kattlma payr ahm talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: fizerinden yerine getirilir,

= \

: yT-Q‘im teilar adina BIST Borglanma Araglan Piyasasi’'mn agik oldugu giinlerde saat

/@ 3:30°dan sora iletilen talimatlan ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul
ir g jeyel| hesaplamada bulunan pay fiyat {izerinden yerine getirilir.
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Yatinmeilar adina BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn kapah oldugu giinlerde iletilen
talimatlar, izleyen ilk iggfinti yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden
gergeklestirilir,

6.2. Alum Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kumcu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alum talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurueu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatia %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defier kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis1 fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir,

B Grubu ketdma payir ahm talimatinm karghginda tahsil edilen tutarlar
nemalandiritmayacaktir. A Grubu katilma payt alim talimatinm karsiliffinda tabsil edilen tutar
Kurucu tarafindan yatinmer hesabinda Ak Portfoy Para Piyasas: Fony ile nemalandinilir. Katilma
payt ahmma nema tutari dahil edilmez, Saat 13:30°a kadar girilen alim talepleri o gtin igin
nemalandinlacak; saat 13:30°dan sonra girilen talepler ertesi gtin 13;30°a kadar girilen taleplerle
birlikte nemalandimlacaktir. Fon alim taleplerinde miigterilerin yazili heyam ahnarak nemalandirma
yapilmadan fon satim iglemi yapilabilecektir,

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatuimeilar adina BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verilen kafilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: fizerinden yerine getirilir,

Yatiimerlar ading BIST Borglanma Araglari Piyasast’nin agtk oldufu glinlerde saat
13:30'dan sonra iletilen talimatlan ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir veizleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

Yatrimerlar adina BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min kapah oldugu ginlerde iletilen
talimatlar, izleyen ilk isgiinli yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati (izerinden
gergeklestirilir. N

6.4, Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinn BIST Borglanma Araglan: Piyasas’’mn agik oldugu
giinlerde saat 13:30%a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giintinde,
yatumeilanin iade talimatinin, BIST Borglanma Araglart Piyasasi’mn agik oldugu glinlerde saat
13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini_takip eden @giincdl islem giiniinde
yatirimerlara ddenir,

Satima Araciik Eden Kuruluglar ve Ahm Satsm Yerleri:

lma pgylatnin alim ve satim1 Kurucu aracthinyla yapilir, Fon Tiitkiye Elektronik Fon
Blatfotmu’nda islem gérmemektedir,
el
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Unvan Iletigim Bilgileri
Sabanci Center Hazine Binas1 Kat: |
Ak Porifsy Yonetimi A.S. 34330 4.Levent - Begiktag / Istanbul
Tel: 0212 3852700

6.6. Pay Graplan

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmigtir. A Grubu paylar, fiyat:
TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 8deme yaplarak alinip satilan paylari; B Grubu paylar ise
fiyat1 USD olarak ilan edilen ve USD cinsinden 6deme yepilarak alinip satilan paylar: ifade eder.

Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. TL veya USD &denerek satm alinan fon payuun, fona
iade edilmesi durumunda 8deme aym para birimi cinsinden yapalir,

Pay gruplarma uygulanan y6netim ficreti oraninda farkhlik bulunmamaktadar.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhfindan Karmlanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agafda yer almaktadir;

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirld ficretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her thirld vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alnan kredilerin faizi,
4) Porifiye aimlarda ve portfoyden sahmlarda 6denen aracihik komisyonlan, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfby ytinetim ficreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bajimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim tficreti,
8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yih esas almarak tiger aylik dénemlerin son ig giinfinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul ficreti,
10) Esik Deper giderleri,
11) KAP giderleri,
12) E-Defter (mali miihiir, argivleme ve kullamm) ve B-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,
13) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,
. 14) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baglangi¢ ve yulik bakim ticretleri,
15) Mevzuat uyarmca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay gideri,
16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar,

7.1.1, Fon Yinetim Ucreti Oram:

Fon toplam degerinin giinlitk %0,001 53'finden (onmilyondaylizellitig) [yilhk yaklagik %0,55
iz irgiilellibes)] olusan bir ybnetim flereti tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu
a iginde Kurucu'ya ddenir.

¥ ADc2k, ginel piyasa kogullarina bagls olarak Fon’un getirisinde olugabilecek volatilitenin
Z3[tlab] n'lgsi, aciyla, Kurucu tarafindan nygun gérfilen dénemlerde Fon’un ilgili déneme ait
e N5

v/

> Mpah g
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tahakkuk edecek ydnetim {icretinin tamam ya da belifdi bir kisrm Yatrim Fonlarna fligkin
Rehber’in 8.3. Fon Giderlerinin Kurucular Tarafindan Karsilanmas baghkli maddesi kapsammda
Fon’a iade edilebilir,

7.1.2. Fon Portfbyiindeki Varhidarm Alm Satimma Aracilik Eden Knruluslar ve
Aracilik Iglemleri ligin Odenen Komisyonlar

Fon portfiytinde yer alan varliklann abm satimina Ak Yatm Menkul Degerler A.S.
(ortaklik pays iglemleri harig), Yap: Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Akbank T.A8. (altin
iglemi) aracilik etmektedir, Akbank T.A.$. aracihif ile yapilan altin alim satiminda iglem komisyonu
uygulanmayacakhr, 86z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlart agafiida yer
almaktadir;

1. Yurt igi Pay Senedi Piyasas: iglemleri Komisyonu;
- Pay Senedi Alim Satin iglem Komisyonu  : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menlkul Krymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasas: lslem Komisyoun
Aym gtine valérld iglemler igin : Yfizbinde 1,9215 (BSMV dahil)
Valorlt iglemler icin : Yiizbinde 1,3965 (BSMYV dahil)
- Hazine Ihalesi Islem Komisyonu ; 0

3. Kira Sertifikas) (Sukuk) Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)

4. Takasbank Para Pivasas: Islem (TPP misyonu:

- TPP (1-7 gitn aras1 vadeli ) iglem komisyonu  : Ydzbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 glinden uzun vadeli) iglem komisyonu : Milyonda 3,15 * glin sayisi (BSMV
dahil)

5. Repo Ters Repo Pazan h]em Komisyonu:

- Terstepo (O/N) islem komisyonu : Yilzbinde 0,6694 (BSMV dahil)
= Ters repo (O/N harlg vadeli) islem komisyonus: Yiizbinde 0,6694 * giin sayis:

6. Yurt Ici ve Yurtdisi Pivasalarda adeli Islem Komisyonu:

- VIOP fslem Komisyonu * : Onbinde 2,1 (BSMV dahil)
- Yabanct vadeli iglem stzlegmesi alim satim komisyonu : 5-10 USD (s6zlegme adedi
bagmna)

. Yurt Dis: Pay Senedi Pivasasi Islemleri Komisvonu:

7
o :
/ * l-C. % adanci ortaklhik paylar: ve diger yurtdisi sermaye piyasasi araglan igin tarifeler yatiim
o 30 tilkeye gore agagida yer alan arahklarda degismektedir.
n24 -

{ ny

. a
‘( e ”:. A E"Ya Anc1 Pay Senedi alim satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12
&e‘ 825/

merzbank ve Cowen Execution Services Limited)
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- Amerikan ve Global Depo Sertifikalar: (ADR/GDR)
Alim satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)

8. Kiymetli Maden Pivasas Iglemleri Komigyonu:

- BIST’¢ &denen Altin Iglem Komisyonu ; Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir,
(BSMYV dahil)
Yatiom Kurulugu Altin Islem Komisyonu; Butunmamakiadr.,

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yili esas shinarak, figer aylik donemerin son is giinfinde Fon’un
net vatlik degeri fizerinden %0,005 (ytzbindebes) oraninda hesaplanacak ve Sdenecek Kurul Tcreti

Fon portfSyiinden karsilanur.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu $emsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderleri
ile fonlatm katilma pays ihrag giderleri harig olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken titm
gidetler Semsiye Fona bagh fonlarn toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarn
portfiylerinden karsilanir,

7.1.5. Karphk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

. Agafidaki tabloda yer alan ficret ve giderler Fon'un getirisini dogrudan etkiler, Tabloda yer
alan tutariar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte ohup, oranlar fon toplam degeri
{izerinden hesaplanmaktadir, '

A-) Fon’dan tahsil edilecek ficretler

Yonetim ficreti (yaklagik yulhik): %0,55
(Yénetim Ucreti paylagiimayacaktir ) (ytizdesifirvirgfilellibes)
Saklama Ucreti (yaklagik Yallik) %0,11 (bindebirvirgtilbir)

Diger Giderler (Aracilik komisyonn, denetim {icreti, KAP
ficreti, noter ficreti, tescil ilan ficreti, Kurul kayit ficreti, vergi) | %0,4 (bindedsrt)
(vaklngik ynlisk) ,

B-)Yatimmalardan tahsil edilecek fteret ve komisyonlar

&) Performans ticreti oram : Yoktur,
b) Girig ve/veya gikig komisyonu Yoktur,

7.2. Knrucu Tarafindan Kargilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylarmin satigma iligkin giderler kurucu
tarafindan kargilanacaktir,

Tutar1 (TL)
8,000 TL

8,000 TL
16,000 TL
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VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfily iletmeciligi Kazanglarmm Vergilendirilmesi

2) Kurumlar Vergisi Diizenlomesi Agismdan; 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatinm fonlarmin
portfdy igletmecilifinden dofan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadur.,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agimndan: Fonlarmn portfty igletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67, maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %02 orapunda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2, Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesi uyarimca Sermaye Piyasas Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanmun katilma paylarnin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinoi fikeass kapsamindaki
mitkellefler ile minhasiran menku! kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger arhig
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mitkelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatirim ortakliklanyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi’nca belirlenenler igin bu oran %0 olarak

uygulamr.i']

Amerikan Dolar1 (USD) tizerinden alm satim: gergeklestirilen B Grubu katilma paylarmn
doviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C, Hazine ve Maliye
Bakanhii’nin ilgili dizenlemeleri dikkate alimr,

Gelir Vergisi Kammu’nun gegici 67 maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez, Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsarm digindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurmmlarn Tirki ye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracili) olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanunumum gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilnus kazanglan ile bu kurumlann tam
miikelief kurumlara ait olup BIST'ta iglem gtren ve bir yildan fazla slireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarlmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numaral: fikrasimin altinei
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine t4bi tutulmayan kazanglani ve bu kurumlann daimi
temsileiler] aracihifyla elde sttikleri tamamu gegiei 67 nci madde kapsanunda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI {LE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
1hn Aralik ayinm somuna kadar olan siiredir,
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9.2, Finansal tablolanin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliliginin bulundugu ilgili hesap
déneminin son glinil itibariyla hazirlanan portfy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla dzel bagimsiz denetime tabidir, Kuracu, Fon'un yillik
finansal tablolanm, flgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gtintintin resmi tatil glintine denk gelmesi halinde resmi tatil giniinii
takip eden ilk ig glin(i son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigtine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan), fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk
deferine, uygulanan komisyonlara, varsa performans {lcretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmas: gereken difer bilgilere fomun KAP'a yer alan sfirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkfindir,

9.5. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yaz: ekinde Kurucuya ulagmasindan sonra,
Kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig1 tarihi izleyen altmer ig glinl mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir, Finansal
raporlar ayrica stz konusu agiklamay: miiteakip 10 iy giinti icerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlegme vasttasiyla génderilir.

9.6. Portftly raporlar digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
agik tutulur. 86z konusn finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satigt

yapilan yerlerde, yatinmeilarm incelemesi igin hazir buhmdurulur.

9.7. Yatnmeilarin yatiim yapme kararim etkileyebilecek ve snceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1,1 2.1, 1L IL,V.5.5.,V.5.6., VL. (6.5, maddesi harig),
VIL7.1. (araciiik komisyonlarma iligkin alt madde harig) nolu bSltmlerindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan yapilacak izahname degigiklikleri yitriirlige
giris tarihinden en az 30 gfin 6nce katilma payr sahiplerine en uygun haberlegme vasitasryla bildirilir,
Izehnamenin diger boltimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin Kurucu
tavafindan yapilarak KAP*ta ve Kurucu'nun resmi imternet sitesinde ilan edilir ve yaplan
degigiklikler her takvim ytli sonunu izleyen alt ig giinfi iginde toplu ojarak Kurula bildirilir,

9.8, Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez,

2.9, Portfbye yapilandimlmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusy yatirim aracinin
genel Bzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklanir,

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
sbzlegme tarihini takip eden iy glindl iginde s8zlegmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve kargt tarafin
~gtreseiendirme notu KAPta agiklanir,
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- Fon siiresiz ise Kurucunun Kurulun uygun gériigiinil aldiktan sonra alt ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucu’nun faaliyet sartlanm kaybetmesi,

- Kurucu’nun mali durumunun tashhtitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali yiikiimliltklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminimn yatinmeilanin yaranna olmayacagmin Kurulca tespit edilmig olmas:

hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfSylinde yer alan varliklardan borsada iglem gérenler
borsada, borsada iglem gormeyenler ise borsa diginda nakde déniigtiiriiliir,

10.2. Fon mal varh, igtilziik ve izahnamede yer alan ilkelere gbre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar oraninda dagitilir, Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sehiplerine 8deme yapilabilir, .

10.3, Tasfiye ilemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul'un uygun goriisiinti aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu sfire sonunda hals Fon’a iade edilmemiy
katilma paylarinin bulunraas: halinde, katilma pays sahiplerinin satiy talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarfar Kuruen ve katima payr alim satimi yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatmmeilar adma ters repoda veya Kurnl tarafindan uygun gériilen diger
sgrmdye piyasast araglarinda nemalandirilir, Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz. _

10.4, Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecefi bagka bir portfoy
ybnetim girketine tasfiye amaciyla devreder, Portfsy Saklayicisinin mali durumunun tashhiitlesini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, Kurucn fon varhgini Kurul
tarafindan uygun goritlecek bagka bir portfiy saklayicisina devreder.

10.5, Tasfiyenin sona ermesi fizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
Kurucu tergfindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

X1, KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1, Kurucu ile katiima pay: sahipleri arasmdaki iligkilerde Kamm, ilgili mevzuat ve
ipttizikk; bunlarda hitkfim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayth Tiirk Borglar
Kanununun 502 il 514 tincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir,

11.2, Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokfimanlarinda belirtilen esaslara gtire tespit
edilen katilma paymnm birim pay degerine yansir, Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olugan kardan puylarin almig olurlar. Hesap dénemi

/w&@ca temettii dagitinn s6z konusu degildir,
/ ‘V': oCo* \

1.3. ma paylar miigteti bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
ahm satima aracihk eden yatrim kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her
jedebilirler, )
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katiima paylan, fon izahnamesinin KAPta yaymmm takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatimmeilara sunulur,

12.2, Katlma paylan kargiif yatimmeilardan toplanan para, takip eden ig glinli izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatuilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimuz gergevesinde
onaylanz.  28,07.2022

AK PORTFOY YONETIMI A.8.
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