AK PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY ONUNCU SERBEST (DOViZ) FON’'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Ak Portfoy Yoénetimi A.S. tarafindan 6362 sayith Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Ak Portfoy Onuncu Serbest
(Déviz) Fon’un katilma paylarmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 02/08/ 2022 tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.akportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydimnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan déviz cinsinden ihrac edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilarmm  déviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilacagindan
yatirnmailar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim sattmimn yapildify ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirmmeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gbre isbu izahnamenin II. bsltimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyl isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar: Semsiye
Fon’a baglh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varligadr,

1.1.Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvan: Ak Portfsy Onuncu Serbest (Déviz) Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldupu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicisi Haklanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvani; Ak Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri! Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanhg
Faaliyetine [liskin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Portféy Saklayicisi’nin
Unvani: Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarast | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayili Karar.

1.2.2. Tletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfdy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330

4 Levent - Besiktag/ Istanbul
| www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02123852700

Portfoy Saklayicist Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Besiktas / Istanbul
www.akyatirim.com.tr

n numarast; 02123349494

um cercevesinde, Kurucu’nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayili Portfoy Yoneticiligi
ve PYS/YD/1 sayili yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 e ve 55 inci
I ica diizenlenen 21.01.2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 savili Portfs Yoneticiligi ve Yatirim
Danismanyiz) Béalivetine lliskin etki belgesi verilmistir.”
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1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y&netim kurulu iiyeleri yetkili olup, Kurucunun ydnetim
kurulu {iyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili kilinan kisilere iligkin bilgilere

asagida yer verilmektedir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptign Isler (Y -Sirket-Goérev) | Tecriibesi
Sahin Alp Yénetim 2018 - Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve | 25 yil
KELER Kurulu Yatinm Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcisi
Bagkani 2011 - 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Midiir
Gamze Sebnem | Yé6netim 2019 - Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel | 26 yil
MURATOGLU | Kurulu Miidiir Yardimeist
Bagkan 2017 - 2019 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi
Yardimcis: | Bagkan
2006 - 2017 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi
Béliim Bagkam
Aynur SATICI | Y8netim 2001 - Devam Akbank T.A.S§. Biitge ve Yonetim | 29 yil
Kurulu Raporlamasi Bsliim Bagkam
Uyesi
(I¢
Kontrolden
Sorumlu)
Nesip Ilker Yonetim 2017 - Devam Akbank T.A.S. Teknoloji ve | 25 yil
ALTINTAS Kurulu Operasyon Genel Miidiir Yardimcisi
Uyesi 2012-2017 Akbank T.A.S. BT Mimari ve Temel
Bankacilik Béliim Baskani
Savas KULCU | Yénetim 2019 - Devam Akbank T.A.§. Teftis Kurulu | 23 yil
Kurulu Bagkani
Uyesi 2016 - 2019 Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum
Bagkanlig1 Boliim Bagkan:
Murat OZTUNC | Yénetim 2021 - Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve | 25 yil
Kurulu Ticari $ubeler Kredi Onay Béliim Bagkani
Uyesi 2012 - 2021 Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay
Boliim Baskani
Volkan Yonetim 2015 - Devam Akbank T.A.$. Birebir Bankacilik | 30 yil
ARSLAN Kurulu ve Yatirim Yonetimi Béliim Bagkam
Uyesi
Dalya KOHEN | Yénetim 2018 - Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik | 17 yil
Kurulu Béliim Bagkan
Uyesi 2013 - 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel
Bankacilik Sube Miidiirii N
Mehmet Ali Yonetim 2018 - Devam Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel | 24 yil
ERSARI Kurulu Miidirii
Uyesi/Genel | 2008 - 2018 Ak Portfy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Miidiir Yardimcisi
Genel 2011 - Devam Ak Portfy Yonetimi A.S. Genel | 24 yil
Miidiir Miidiir Yardimcis:
Yardimcisi
AX Pogfoy Yonetimi 4
4 Salfar "\ Kot 14 Levenul
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Ad1 Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Yaptlgl_isler (Y1l-Sirket-Gorev) | Tecriibesi |
Ertung TUMEN | Genel 2013 - Devam Ak Portfsy Yénetimi A.S. Genel | 24 yil

Miidiir Miidiir Yardimcisi

Yardimcisi
Emrah Genel 2018 - Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 22 yil
AYRANCI Miidiir Miidiir Yardimeis:

Yardimeist | 2014 - 2018 Ak PortfSy Yénetimi A.S. Bélim

Bagkam

Aret Askan Béliim 2014 - Devam Ak Portfoy Yonetimi AS. |25y
BONCUK Bagkam Operasyon, BT, Hukuk Béliim Bagkani

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon
miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

[ Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yapt1§1_i§ler (Y1l-Sirket-Girev) Tecriibesi
Goniil Mutlu | Fon Miidiirii | 2011- Devam Akbank T.A.§. Fon Operasyon | 26
Miidiirii

1.5, Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligmun, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfSy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirimel gikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy y&netim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari cergevesinde
yo6netilmesi zorunludur.

Fon portfoyiintin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas1 miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A.S.
I¢ kontrol sistemi Ak Portfoy Yoénetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi Ak PortfSy Yonetimi A.S.
Teftig birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S,
birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

.
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IL. FON PORTFOYUNUN YONETiMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFQY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarin koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlizitk ve izahname hikiimlerine uygun olarak
ytrtitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtliziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmast, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyil, kolektif portfsy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan siurlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hitkiimleri ¢ercevesinde katilma paylan sadece nitelikli yatirimcilara
satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfSy yéneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir. Fon portfoyiiniin ySnetiminde ve yatiim yapilacak sermaye piyasas
araglarinin segiminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6, maddesinde
tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfsy olusturulmasi esas
aliur. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir,

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhi
tarafindan d6viz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin
ddviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir. Fon toplam degerinin
geri kalan kismu ise yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya Tiirk Lirasi
cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir,

Fon'un ana yatiim stratejisi bagta T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan déviz
cinsinden ihrag edilen borglanma araglar1 ve kira sertifikalar ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden
ihrag edilen para ve sermaye piyasast araglan olmak tizere, Kurulca uygun gérillen diger yatirim
araglarina, taraf olunacak sézlegmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak
sermaye kazanci saglamak ve portfSy degerini artirmay1 amaglamaktadir.

Déviz cinsi varlik ve iglemler iginde Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortaklig: Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettifi diger kuruluglar tarafindan yurt disinda
ihrag edilen eurobondlara, kira sertifikalarina, Tiirkiye’de ihrag edilen déviz cinsinden/dévize
endeksli borglanma araglarma, Tiirk 6zel girketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve kira sertifikalar:
dahil d6viz cinsi borglanma araglarina, mevduat/katilma hesaplarina, yurt diginda ihrag edilen
borglanma araglarina ve kira sertifikalarina, yabanci hisse senedi piyasalarinda islem géren ortaklik
paylarina, yabanci kamu ve/veya 6zel sektor borglanma araglanna, depo sertifikalarina (ADR/GDR),
yaptlandirilmig yatinm araglarina, varantlara, sertifikalara, yatinm fonu katilma paylarina,
gayrimenkul yatirim fonu katilma paylarina, girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylarina, borsa
yatiim fonu katilma paylarina, yatirim ortakliklar: paylarina ve bu varhklar ile emtiaya dayali veya

.lj'ri‘ﬂaiﬂi lardan olugan endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasalarda islem goren tiirev
/{ 'klemlgge yayrim yapilabilir.
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TL cinsi varlik ve iglemler iginde kamu ve 6zel sektsr borglanma araglari, kira sertifikalar,
altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglari, varhia dayali
menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, yurt disinda ihrag olan TL cinsi menkul
kiymetler, ortaklik paylari, varantlar, yapilandirlmug yatirim araglari, sertifikalar, borsa yatirim fonu
katilma paylari, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylan ve girigim sermayesi yatirim fonu katilma
paylan dahil yatinm fonu katilma paylari, yatirim ortakliklar paylan, repo, ters repo yer alabilir. Bu
varhklara dayalt veya bu varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasada
islem gbren sermaye piyasas: araglarina yatirim yapilabilir. VIOP’ta islem géren vadeli sozlesmeler
ve opsiyonlar fona dahil edilebilir. Portfoyiin vadeli/vadesiz mevduatta degerlendirilmesi de s6z
konusu olabilecektir.

Fon portfoyt, Teblig’in 4.2. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir.
Kaldirag kullammi fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer alan
sinirlar iginde kalmasina dikkat edilir. Kaldirag kullanimina neden olabilecek islemler; vadeli
iglemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim ya da ddeme karsilig1 islem yapilabilmesine imkan
saglayan kaldiragh yatinm islemleri, fon portfoytindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile
yapilabilecek kaldiragh islemler ve kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alim1 ve agifa satis gibi
diger borglanma yontemleriyle gerceklestirilebilir. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon
hesaplamas1 yapilirken dayanak varligin piyasa fiyat: olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan
esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat esas alinir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis
gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik paylan &diing islemine konu edilebilir, Fon
serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki
stmirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina fliskin
Rehber’in 4.2.5. numarali maddesinde belirtilmistir.

2.4. Fon’un esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi*dir.

TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar icin esik deger getirisi, BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat USD Endeksi’nin dénem bas1 ve dénem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan
agiklanan doviz ahs kuru dikkate alinarak TL’ye ¢evrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda
getirisidir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar i¢in ise BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi’nin hesaplama dénemindeki getirisidir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama
dénemi bas1 ve hesaplama dénemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan
gosterge niteligindeki USD déviz ahs kurlar kullanilmaktadir,

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt simirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.5. PortfBye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ortaklik paylari, &zel sektor ve kamu borglanma araglar, altin ve diger kiymetli
madenler ve emtia ile faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayal: borsada veya tezgahiistii
piyasalarda iglem goren tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap sozlesmeleri,
sakl tiirev araglar, yapilandirilmis yatirim araglari, varantlar, sertifikalar ile ileri valarlii tahvil/bono
ve altin islemleri dahil edilir.

prifye fonun tiiriine ve yatinm stratejisine uygun olacak sekilde yurti¢i ve/ya yurtdis:
a borsa digindan tiirev araglar, vadeli islem ve swap sozlesmeleri, yurti¢i ve/ya
dan ve/ya borsa digindan krediye dayal swap (CDS ve CLN), repo ve ters repo
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sOzlesmesi, sakl tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil bono ve altin islemleri kisa ve
uzun pozisyon alinarak dahil edilebilir. Borsa digt sézlesmeler fonun yatiim stratejisine uygun
olarak fon portfSyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karg: taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmast, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve
adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergegie uygun degeri lizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmas1 zorunludur.

Ayrica, borsa digi tilrev arag, swap sozlesmesi, repo ve ters repo sdzlesmesinin karsi tarafinin
denetime ve godzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmas1 miimkiindiir.

2.8. Portfoye dahil edilebilecek yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler:

Fon portfSyline yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglar: ve kira sertifikalan ile yabanci
hisse senedi piyasalarinda islem gbren ortaklik paylan, depo sertifikalan (ADR, GDR),
yapilandirilmis yatmim araglari, varantlar, sertifikalar, yatiim fonu katilma paylari, gayrimenkul
yatiim fonu katilma paylari, girigim sermayesi yatirm fonu katilma paylar ve borsa yatirim fonu
katilma paylari ile yatirim ortakliklan paylar alinabilir. Bu varliklar ile emtiaya dayali veya bu
varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasalarda islem géren tiirev
islemlere yatirim yapilabilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas, fiyatinin veri dagitim kanallari
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde déniigtiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfSyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portf6yiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglari ve kira sertifikalari aliabilir. 1lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.9. Portfoye yalnizca, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almis OECD iilkelerinde
kurulu yabanci fonlarin katilma paylan dahil edilebilir.

2.10. Fon portfsyiine yapilandinlmis yatirim araglart dahil edilebilecek olup, yapilandinlmis
yatinm araglarimin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da islem
gormesi, ihraggisimin ve/veya varsa yatirim aracimin, Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde
bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanmasi gereklidir.

Tiirkiye’de ihrag edilmig yapilandirilmis yatirim araglarina iligkin olarak borsada islem
art1 aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmisg yapilandirilmi§ yatirim araglarinin
sinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 aracilifiyla ilan
gg1simn ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
€ notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde
1, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
ergege uygun degeri {izerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmas: zorunludur.
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Yapilandinilmig yatinm araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu bor¢lanma
araglari, ortakhk paylari, faiz, dgviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, s6z
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandinlmug yatirim araglari da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandinilmi§ yatirim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir,

III. TEMEL YATIRIM RIiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirimeilar Fon’a yatiim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim  risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diisiislere bagli olarak yatrmlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmcilar goz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylaninin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlegmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S&z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSytine faize dayah varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasihigim ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon portfiyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakhk paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler dahil edilmesi halinde, s6z
konusu varliklarin degerinde yaganabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

¢- Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portfoyiine emtiaya dayal tiirev araglarin
dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle
olusan riski ifade eder.
,--'..:T;f ;Hf-‘ r Payr Oram Riski: Fon portfyiine kira sertifikas1 ve katilma hesabi dahil edilmesi
A halindy séz konusu iiriinlerin saglayacagi kira/kdr pay: oranlarinda yasanabilecek

an alar nedeniyle olusan riski ifade eder.
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g- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfSyiine kira sertifikas: dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSylin maruz
kalacag: zarar olasiigin1 ifade etmektedir.

2) Kargr Taraf Riski: Karg: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfsyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valsrlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirim ile baslangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baglangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye youn yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullar: altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl:
finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildig dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihragq Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarm ihraggisiin yitkiimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmg Yatinm Araclan Riski: Yapilandinilmig yatirim araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandigi gelimelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlmis yatiim araglarimin  dayanak
varliklar {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatinmei
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlannin degeri baslangig
degerinin altina diigebilir.

Yapilandinilmis yatinm araglarina yatinm yapilmasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur.

Ya apilandirilmig yatinm araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
"qu ‘7ik 6lgugiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandimlmis yatinm araglarinda yatinmeilar
e riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun yapilandinlmis yatirim
aklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandig
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korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya cikabilecek likidite sorunlan
yapiandinlmi yatiim araglan igin 6nemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapiciligt olmadip
durumlarda yapilandirilmig yatirim araglarinim likidite riski ist seviyededir,

11) Agiga Satig Riski: Aciga satis riski, fonun baglangi¢ yatinmundan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligini ifade eder.

12) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon portfylerinde risk duyarhliklari arasinda, isleme
konu olan spot finansal firiin fiyat degigiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarhlik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varliginin fiyatindaki bir birimlik degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varliginin fiyatindaki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varlifinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta;
risk 6lgtimlerinde biiytik Snem tagiyan zaman faktériinii ifade eden g0sterge olup, opsiyon fiyatinin
vadeye gore degisiminin 6lgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iistdiir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya goére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olastligimn ortaya ¢tkmasi durumudur.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimin aldig: deger arasindaki fiyat farklihg: degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis1
ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degigim riskini ifade etmektedir,

15) Risk tanimlamalar1 Kurul dizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli
olarak gdzden gegirilir ve énemli gelismelere paralel olarak glincellenir.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamlan yintemler sunlardir:

Fon’un yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmusgtur.

Piyasa Riski: Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek gekilde, fon
portfdyiiniin igerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” (RMD) y6ntemini risk
Olgiim mekanizmas: olarak segmis ve risk ybnetim sistemini de bu 6lgiim modelini esas alarak
olusturmustur.

RMD, belirli giiven araliginda ve 6lgiim siiresi iinde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir, Riske Maruz
Qpﬁ@ﬁ’%ﬁrﬂﬁk\plamk, tek tarafl1 %99 giiven araliginda, tarihsel gézlem yontemi, 20 i glinti elde
/mtma.s eﬂsi ve'tq az 1 yillik (250 ig giinii) gdzlem siiresi kullanilarak hesaplamr.
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Piyasa riskinin 6lgtimtinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yéntemi”, fon portféy degerinin
normal piyasa kogullar1 altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar
belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

Fon portftytinde yer alan varliklarin ayhk ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina goére
oranlari dikkate alinarak, fon portfoyiiniin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir. Fonun
nakit ¢ikiglarim eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadipy, risk
yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek
likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon kars: taraflarla gergeklestirilen sozlegmelerden kaynaklanan 6deme ve teslim
yiiktimliiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk ydnetim siirecinin ayrilmaz bir parcasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag s6zlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev ara¢ sdzlesmesinde yer alan 6deme tutarlar
kargilagtinlarak mutabakat saglanir.

Kargyi Taraf Riski: Fonda firmalarin ihrag ettikleri borglanma araglarina yatirim
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin blgtimiinde ihraci gergeklestirilen firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve
nitel kriterlerden olugan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araglarimi
ihrag edecek firmalar i¢in nicel kriterler, firmanin karhilig1, borgluluk orani, 6z sermaye biiyiiklig,
sektoriindeki pazar pay: gibi 6lgiilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal
yonetigimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yénetim gibi 6l¢iilebilir
olmayan degerlerden olusmaktadir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir ddnemdeki ortalama
hacimleri, piyasamn ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayisi
elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfyiinde yer alan varliklarin likidite katsayilarl ve
agirliklar kullamlarak hesaplanur.

3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portfSytine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap stzlegmeleri, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altin
iglemleri dahil edilebilecektir.

3.4, Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin olgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde “mutlak riske maruz deger” (Mutlak RMD) y6ntemi kullanilacaktir,

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %45%ni agamaz. (Fonun mutlak
RMD’sine iligkin glinliik limit, karekok kurali uygulanmasi suretiyle %10°dur.)

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagtlan toplam pozisyonun fon toplam
degerine ¢ Qranina “kaldirag” denir. Fon’un kaldirag limiti %500 diir.
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3.6. Fon portfoyiine yapilandirilmig yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayal:
yatirim araci sak tiirev arag niteligindedir. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglarinin
sakli tirev arag niteligi tasiylp tapimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir, Yapilandirilmis yatirrm
aracinun sakli tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk olgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanur,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanr.

4.2. Portfoy Saklayicisi’'nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sbz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkéan saglamir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’nin yiikiimliilitk ve
sorumlulugu devam eder.

4.3, Fon'un malvarhigi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayndir.
Fon’un malvarligs, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligi Kurucunun ve Portféy Saklayicistmin yénetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili
amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil
edilemez.

4.4. Portfty saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmast ve/veya kayitlarin tutulmast,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur.

Bu kapsamda, portf8y saklayicisi;

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiz{igii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatiim fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziig,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasini,

c) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kurucu/Yénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhiklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanil




4.5. Portfdy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayri ayn, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklar ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varhklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) Portfdy saklama hizmetini yiiritten kurulus, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portféy
Saklayicisndan; Portf8y Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfsylerin yOnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payt sahiplerine kars
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstiilmasi, potansiyel g¢ikar ¢atismalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Gnlenmesi, 6nlenemiyorsa yoénetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kattlma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gérillecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligy ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicisi portfSy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilagabilecegi ¢ikar
¢atigmalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gézetimini ve aciklanmasini saglayacak
gerekli politikalar: olugturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimliidiir,

4.10. Kurucu’nun tigiincii kigilere olan borglan: ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym iigiincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikéimlaliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, PortfSy Saklayicisindan; PortfSy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfsy Saklayicisina dava a¢ma hakki saklidir,




4.14. Portfty Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sézlesmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Teblii
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltic1 hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1."Fon Portf6y Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Lirast (TL) hem de ABD Dolan (USD) cinsinden
katilma paylarinin alim satim yerlerinde ilan edilir.

A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri TL cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarinin birim pay degeri ise USD cinsinden hesaplanarak ilan edilir. B Grubu paylarin USD
cinsinden birim pay degeri hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30’da ilan
edilen gosterge niteligindeki USD déviz alis kuru esas alinir. Yurtigi, piyasalarda yarim glin tatil
olmas1 durumunda en son ilan edilen kur tizerinden hesaplama yapilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili olduBu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olafaniistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak KAPta agiklama
yaptlir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari agagidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri {izerinden ihra¢ edilmig yabanci
para ve sermaye piyasas: araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan
alinan déviz alig fiyatlar kullanilir; bu tiir durumlarda degerlemede kullamlan kur bilgisini tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

“Yabanci Ortaklik Paylar1”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)” ile
“Yj},!;" 1 Yatirim Fonu ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan”

k 4(:‘ ”Q%  borsalardan alinan kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
ff kapams . fiyatlari kullanilacaktir, Degerleme glinii borsada islem gegmemesi halinde son islem
i us. liyg
tarifffidel ?'a,‘or_,'; kapamg fiyati kullamlacaktir. Fiyat hesaplama glinii tam iy giinii olmayan

g;ui}églz,gl $on iflem tarihindeki borsa kapams fiyat: kullanilacaktir.
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“Yabana Bor¢lanma Araglar”

Yabanc: Borglanma Araglarmin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarimin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itibart ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanmsg kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alig
ya da sati kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir &nceki
gliniin kirli fiyatimin ertesi ig giinine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

“Eurobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalari (SUKUK)”

Eurobondlarin ve Yabanc: kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters
veri dagitim ekranlarindan TS} 16:15 - 16:45 arasinda alinan satig fiyatina fon fiyat: hesaplanacak
giin itibart ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmug kirli fiyat kullanihir. Bu
hesaplama, tam i§ giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda satig fiyat1 kotasyonu
kullamlarak yapilir. Satig kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli
fiyat, bir dnceki gtiniin kirli fiyatiin ertesi ig gitniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur,

Asagida yer alan, borsa diginda tezgah iistii piyasalarda yapilan iglemlerle taraf olunan tiirev
arag ve swap sozlesmelerinin fiyatlari, portfoy yonetiminden bagimsiz Risk Yénetimi Birimi
tarafindan, veri saglayicilarinin yayinladig piyasa fiyatlar veya yeterli ve genel kabul gormiis bir
fiyatlama modeli kullanilarak kontrol edilmektedir.

“Opsiyonlar”

PortfSye borsa disindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak éncelikle opsiyonu
satan kargi tarafin verecegi alig fiyati kullamilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmas,
Kurucu’nun Risk Yonetimi Prosediirtinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev Araglarin
Degerleme Prosediiriinde™ belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Portfoye borsa digi opsiyon sézlesmesi dahil edilmeden once, portfdy yonetiminden bagimsiz
Risk Yo6netimi Birimi tarafindan séz konusu varliklarm “adil bir fiyat” icerdigi yeterli ve genel kabul
gérmiig bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yéntemi veya bu yontem yeterli gériilmezse Monte
Carlo simiilasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa digt yapilan opsiyon stzlesmesinin, fon fiyat a¢tklama dénemlerinde kars: tarafindan
alman fiyatin dogrulamas: Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Y6netimi Birimi tarafindan varsa
giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas almmas: suretiyle, giincel piyasa fiyat: yoksa genel kabul
gormiis Black&Scholes ydntemi ile veya bu ydntem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gerceklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmast muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si
olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden karst kuruma bagvurulur. Karg1 kurumdan alinan fiyat iyilegtirilmesine
rag bul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun kullandig)

/hesa'ﬁ_l trelerinin agiklanmast talep edilir. Karsi kurumdan alman son fiyatin da belirlenen
Airmiti st durumunda, Y6netim Kurulu’nun yazili ve gerekeeli karar: ile alinan son fiyat
I

eklestirilir.
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“Forward islemler”

Tezgahtistii piyasalarda yapilan forward islemi giincel piyasa fiyatimin degerlemede esas
alinmas: suretiyle, giincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ise dayanak varlign spot fiyati
baz alnarak hesaplanan teorik fiyat iizerinden degerlenecektir. Kurucu risk yonetimi birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme glinii ile forward iglemin vade tarihi
arasindaki giin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamlmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

“Swap Iglemleri”

Tezgah tistli piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkh form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlar
ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu olgiide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) yntemi gibi bugiinkii deger hesaplama yéntemleri kullanilabilecektir.

“Yapilandirilmis Yatirim Araglan”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmas: esastir. Degerleme giinii borsada islem
gegmemesi halinde borsada islem g6rdiigii son fiyat (borsada hig islem gérmemesi durumunda ihrag
fiyatr) kullamlir. Borsada iglem gérmeyen ancak veri dagitim kanallar: araciligiyla fiyat: ilan edilen
yapilandinlmg yatirim araglar igin degerlemede giincel fiyat kullanilir.

“Ileri Valorlii Altin islemleri”

Ileri valérlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biiltenindeki fiyat
baz alinir. Fiyat bulunmadig takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii iglem fiyat: ile degerleme
yapilir. Bu sekilde fon portfSyiine birden fazla fiyattan islem yapilmas: durumunda, degerleme,
yapilan islemlerin agirhkl ortalama fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorli islem yapilmasi
halinde valér tarihinde biilten verisi bulunmamasi halinde islemin valér tarihinden daha yakin
valérdeki biilten verilerine bakilarak, iglemin valér tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme
yapilir,

“fleri Valorlii Tahvil/Bono islemleri”

a) lleri val6rlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii DIBS alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valérlii sézlesmenin degeri alis ve satig iglemlerinde aym yéntemle hesaplanirken
iglem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Ayni
valorde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapilmus ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem ayn1 degerde fakat alis islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtifi pozisyonu ters iglemle kapatrms olan fonlarda bu islemler portfoy degeri {izerinde bir
etki yaratmayacaktir.




Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valér tarihi islemin valdr tarihi ile aym olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym giin valérli
gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valérlil olarak islem
gordiigli giindeki ayni giin valérlii iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir,

Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, vade sonuna kadar islemin gerceklestirildigi faiz
orani kullamlarak i¢ verim orani ile degerlenir.

3.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dist tlirev arag s6zlegmelerinin
“adil bir fiyat” icerip igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli
goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu®; Forward s8zlesmeler i¢in “Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. maddesinde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari
kullamlmak suretiyle”, ve Swap sozlesmeleri igin ise “bugtinkii deger hesaplama” ySntemleri
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma
yapilarak kontrol edilir.

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullamlmak tizere kars: taraftan fiyat
kotasyonu alindig1 durumlarda stz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan 6nce fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Yonetimi Prosediirii” gergevesinde degerlendirilmektedir.

Teorik fiyat ile kars1 tarafin verdigi fiyat arasinda olusmas: muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir.
Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asiimast halinde, fiyat iyilestirilmesi
i¢in yeniden karsi kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark
kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, kars1 kurumun kullandip1 hesaplama
parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karsi kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin
diginda olmast durumunda, Yénetim Kurulunun yazili ve gerekeeli karari ile alinan son fiyat
tizerinden islem gergeklestirilir,

Borsa di1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde

objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii agagidaki
sekilde yapilir:

Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Sézlegmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglari Piyasasi
Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oramidir. S6z konusu
sbzlegmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem ge¢gmemis olmasi ya
da o andaki piyasa kogullarimin ortalama faiz oram: ile islem yapmak i¢in uygun olmamasi
durumunda portfSy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alimr. Adil fiyat
alinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa iligkin yontem ve siiregler Kurucu’nun sorumlulugundadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

; Fena. kal i¢in bagka sart aranmaz. Katilma pay: satin alinmasi veya Fon’a iadesi,
ﬁzahjiaiﬂénimx&.i) olu maddesinde ilan edilen yerler araciligiyla gergeklestirilebilir. Ayrica,
: %B@ﬁlel?a. aylarim kendi portfSyiine de dahil edebilir.
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Fon katilma paylari, A Grubu ve B Grubu olmak iizere iki gruba ayrilmistir, Pay gruplarina
iliskin detayl: bilgiler izahnamenin (6.7.) nolu maddesinde yer almaktadir,

Fon satig baglangic tarihinde, bir adet B Grubu payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolari (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) ise bir tnceki is
giinlinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolari (USD) doviz alig kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 USD karsiligs TL dir.

Takip eden ginlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina bolinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplar
gergevesinde, Tiirk Lirasi ve Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
paylarin Amerikan Dolari (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in
TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gésterge niteligindeki Amerikan Dolari (USD) déviz alis
kuru esas alinarak B Grubu Paylarinin birim pay degeri tespit edilir. Fon’un birim pay degeri, her ig
glint sonu itibari ile hesaplanir ve ilan edilir. Déviz cinsinden alinan paylar d6viz cinsinden nakde
gevrilirken Tiirk Liras: olarak alinan paylar Tiirk Liras: olarak nakde cevrilir.

Kurucw’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari igin ayr1 ayri olmak iizere miiteselsil sira numaras; verilir ve
iglemler bu 6ncelik sirasina gére gergeklestirilir.

Fon’un sati basfang_ng tarihi [ 12022dir.
6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan
sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir,

Yatiimcilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen
talimatlar, izleyen ilk isglinti yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden
gergeklestirilir,

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayis ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, ali§ islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Aynca, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

o 4n tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
/gi’slgﬁ?pdy-bayxsl f;\n fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.
, v
< /1%
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i ~{.B Gruby y katlma payt alim talimatimin karsihginda tahsil edilen tutarlar
kg ’y aﬂqllir'{_hltgayac. tir. A Grubu katilma payr alim talimatimin karsiliginda tahsil edilen tutar
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Kurucu tarafindan yatirimer hesabinda Ak Portfoy Para Piyasasi Fonu ile nemalandinilir. Katilma
pay1 alimina nema tutari dahil edilmez. Saat 13:30’a kadar girilen alim talepleri o giin icin
nemalandinlacak; saat 13:30°dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30°a kadar girilen taleplerle
birlikte nemalandirilacaktir. Fon ahm taleplerinde miigterilerin yazili beyan: alinarak nemalandirma
yapilmadan fon satim islemi yapilabilecektir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatimeilarin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30’dan
sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

Yatirmeilanin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen
talimatlar, izleyen ilk isgiinti yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden
gerceklestirilir,

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar1

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem
giininde, yatinmcilarin iade talimatimin, BIST Borglanma Araglan Piyasas’nin agik oldugu
glinlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dérdiincii islem
giiniinde yatirimeilara 6denir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alim ve satimi Kurucu ve Kurucu ile katilma pay1 alim satimina aracilik
sozlegmesi imzalamis olan Akbank T.A.S., ING Bank A.§., Odea Bank A.§. ve Burgan Bank A.S.
araciliftyla yapilir. Fon Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda islem gdrmemektedir.

Unvan Iletigim Bilgileri

Sabanci Center Hazine Binas1 Kat:1 34330

Ak Portfy Yénetimi A.S. 4.Levent - Besiktas / Istanbul

Tel: 0212 385 27 00

Akbank T.A.S. Subeleri Sabanci Center 4.Levent - Besiktas / [stanbul
Tel: 0212 385 55 55

ING Bank A.S. Genel | Resitpasa Mahallesi Eski Bityiikdere Caddesi
Miidiirligti ve Tiim Subeleri | No:8 34467 Sartyer / Istanbul

Tel: 02123351000

Odea Bank A.§. Genel | Levent 199, Biiyiikdere Cad. No:199 Kat: 33-40
Mudirlugii ve Ttim Subeleri | 34394 Levent Sisli / stanbul
= Tel: 444 8 444
T}I an Rank A.S. Genel | Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:13
fﬂ@rﬁ)igﬁ ¢ Tiim Subeleri | 34485 Sariyer / istanbul Tiirkiye
: Tel: 0212 371 37 37




6.6. Giris Cikis Komisyonlar::

Yatimeilar tarafindan 18.11.2024 giinil saat 13:30°a kadar verilen fon katilma pay: satim
talimatlari igin %1,25 (viizdebirvirgiilyirmibeg) oraninda gikig komisyonu uygulanir. Ancak, Teblig
hiiktimleri uyarinca kurucu, ydnetici ve yOnetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da
dolayh olarak iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarinin fon
portféyiine dahil edilmesi halinde bu fonlara ¢tkis komisyonu §denemez.

Cikis komisyonu tutart geri alimi yapilan fon pay sayisl ile gergeklesme fiyatinin carpimi
sonucu bulunan briit deger iizerinden hesaplanacaktir. S6z konusu komisyon tahsil edildigi giin fona
gelir olarak kaydedilir.

Yatirimeilar tarafindan 18.11.2024 tarihinden sonra verilecek olan katilma pay1 satim
talimatlar igin ise ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.

6.7. Pay Gruplari:

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylar, fiyat
TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 8deme yapilarak alinip satilan paylari; B Grubu paylar ise
fiyati Amerikan Dolar1 (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden 6deme
yapilarak alinip satilan paylan ifade eder.

| Pay gruplar arasinda gegis yapilamaz. TL veya Amerikan Dolar1 (USD) &denerek satin
alinan fon payinin, fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilr.

Pay gruplarina uygulanan yénetim ticreti oraninda farkhlik bulunmamaktadir.
6.8. Ahm Satim Talimati Iptal Esaslar

Saat 13:30°a kadar girilen alim talimatlar1, 13:30’a kadar iptal edilebilecektir, Saat 13:30’dan
sonra alim talepleri iptal edilemez.

Saat 13:30’a kadar girilen satim talimatlari, 13:30’a kadar iptal edilebilecektir. Saat
13:30’dan sonra satim talepleri iptal edilemez.

VII. FON MALVA!{LI(_?INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GiDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir:

1) Saklama hizmetleri igin &denen her tiirli iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Almnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfsyden satimlarda 6denen aractlik komisyonlari, (yabanci para
insinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur,),

¥gnetim iicreti,
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9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik ddnemlerin son is glintinde fonun toplam degeri iizerinden

hesaplanacak Kurul ticreti,
10) Esik Deger giderleri,
11) KAP giderleri,
12) E-Defter (mali mithtir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,
13) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,
14) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baslangig ve yillik bakim iicretleri,
15) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: gideri,
16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oranu:

Fon toplam degerinin giinlik %0,003'iinden (viizbindeti) [yillik yaklasik %1,10
(yiizdebirvirgiilon)] olugan bir y6netim itcreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir
hafta icinde Kurucu ile Dagitici arasinda imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gbre Kurucu’ya ve Dagitici’ya fondan ddenecektir.

Ancak, genel piyasa kogullarina bagl olarak Fon’un getirisinde olugabilecek volatilitenin
azaltilabilmesi amaciyla, Kurucu tarafindan uygun gérillen dénemlerde Fon’un ilgili déneme ait
tahakkuk edecek yonetim {icretinin tamam ya da belirli bir kism1 Yatinm Fonlarina Iliskin
Rehber’in 8.3. Fon Giderlerinin Kurucular Tarafindan Karsilanmast baglikli maddesi kapsaminda
Fon’a iade edilebilir.

7.1.2. Fon_PorEf'dyiindeki Varliklarin Alm Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracihk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfsyiinde yer alan varliklarin ahm satimina Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
(ortaklik pay1 iglemleri harig), Yap: Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S., Commerzbank AG, Cowen
Execution Services Limited ve Akbank T.A.S. (Altin islemi) aracilik etmektedir. Akbank T.A.S.
aracilig) ile yapilan altin alim saiminda iglem komisyonu uygulanmayacaktir. S6z konusu aracilik
islemleri igin uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadur;

1. Yurtlici Pay Senedi Pivasasi islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dabhil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasast Islem Komisyonu

Ay giine valérlii iglemler igin : Yiizbinde 1,9215 (BSMYV dahil)
Valérli iglemler igin : Yiizbinde 1,3965 (BSMV dahil)

- Hazine Ihalesi Islem Komisyonu : 0

3. Kira Sertifikas1 Komisyonu:
' ',.";-wcﬂrai ifikasi Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,9215 (BSMYV dahil)

‘{ A ol ( f!iakgsl;'an_k
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Para Piyasasi islem (TPP) Komisyonu:




- TPP (1-7 giin arasi vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dahil)

S. Repo Ters Repo Pazan i§lem Komisyonu:

- Tersrepo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,6694 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,6694 * giin sayist

6. Yurt igi ve Yurtdis: Piyasalarda Vadeli iglem Komisyonu:

- VIOP fslem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)
- Yabanci vadeli islem s6zlesmesi alim satim komisyonu: 5-10 USD (sézlesme adedi
basina)

7. Yurt Disi Pay Senedi Piyasasi islemleri Komisyonu:

Yabanci ortaklik paylari ve diger yurtdigi sermaye piyasasi araglari igin tarifeler yatirim
yapilan iilkeye gore asagida yer alan araliklarda degismektedir.

- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu: onbinde 2.50 - onbinde 15
(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalar (ADR/GDR)
Alim satim Komisyonu : onbinde 2.50 - onbinde 15
(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)

8. Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri Komisyonu:

- BIST’e &denen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.
(BSMYV dahil)
Yatirim Kurulusu Altin fslem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, ger aylik dSnemlerin son is gliniinde F on’un
net varhk degeri tizerinden %0,005 (viizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 8denecek Kurul Ucreti
Fon portfdyiinden karsilanr.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagl: fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfdylerinden karsilanur.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlart

Asagidaki tabloda yer alan iicret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
) lar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri
r{nfgn Megaplanmaktadur.

%1,10 (ylizdebirvirgiilon)
%00,05 (onbindebes)
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Saklama Ucreti* (yaklagik yillik) %0,10 (bindebir)
Diger Giderler* (Aracilik komisyonu, denetim tcreti, KAP iicreti,

noter ticreti, tescil ilan ticreti, Kurul kayrt ticreti, vergi) (yaklagik %0,6 (bindealt:)
1l1k)

B-)Yatirnmcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

a) Performans iicreti oram Yoktur.
b) Erken gikig komisyonu (18.11.2024 tarihine kadar verilen fon|%1,25
katilma payi iadesi talimatlarinda uygulanir.) (ylizdebirvirgiilyirmibes)

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylarinin satigina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir,

| Gider Tiirii Tutar:1 (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 8,000 TL
Diger Giderler 8,000 TL
TOPLAM 16,000 TL

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazan¢larmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agismdan: 5520 say1li Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfSy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %02 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir,

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarmn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatiim fonlarmin katilma paylarinm ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevkifatina tabidir, KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artig
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amactyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gére kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakltklariyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlii’nca belirlenenler icin bu oran %0 olarak

Amerikan Dolar1 (USD) tizerinden alim satimt gergeklestirilen B Grubu katilma paylarinin
dgviz=insinden anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye

fB&@U@h’miﬁ"i\ ili diizenlemeleri dikkate alimr.
& °
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¢ yapilan Vetierde, yatirimeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticart isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Ttirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglart ile bu kurumlarin tam
milkellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracilignyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglar igin y1lhik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yukiimliliigiinin  bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfsy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giinline denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar), fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas) gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yaz1 ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin y6netim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta actklanir. Ayrica soz
konusu agiklamay: miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme
vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfdy raporlar1 digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi.internet sitesinde yayimlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya

_satle tutﬂ'lu”r?"SQ_z konusu finansal raporlar aynm zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satigi
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VIL7.1. (aracihik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu béltimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
boltimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil
sonunu izleyen alt1 is giinil iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimer tamimina ve satigin yalmzca gerekli kosullart saglayan nitelikli yatirimcilara
yapilaca@ hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.9. Portftye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir,

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdytine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlegme tarihini takip eden is giinii iginde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve karg1 tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYES]

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ongdriillmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriistinti aldiktan sonra alti ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminn yatirimeilarin yararina olmayacagmin Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde dénistiirtiliir,

10.2. Fon mal varliy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul*un uygun goriigiinii aldiktan sonra
6 ay sonras! igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu sire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig talimat: beklenmeden pay
satislar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay! alim satimi yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
serma iyasas1 araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
i ;f .%'eqy'e\mndan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz,

; :'? AD:d: Kifruc Aun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yOnetifr sirketine taslye amaciyla devreder. Portfsy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
\"
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kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgimi Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 il 514 tincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dok{imanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymnin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarim almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitim1 s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, fon izahnamesinin KAP’ta yaymmum takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylar karsilig1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden ig giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ercevesinde
onaylariz. 28/07/2022

AK PORTFOY YONETIMI A.S.

1

AH A . _ARET A. BONCUK
Genel Miidiir Yardip€is1 < Bohim Bagkam
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