GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BIRINCI FON SEPETI EMEKLILIK YATIRIM FONU
2022 YILI 6 AYLIK FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Birinci Fon Sepeti Emeklilik Yatirnm Fonu
Fon’un Tiiri Fon Sepeti Fonu
Fon'un Adi
Fon Tutari ve Pay Sayisi 15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesytzmilyar) pay
Avans Tutari 5.000.000 (besmilyon) TL
Fon igtijziiﬁiinijn Tescil Tarihi ve 11/01/2022
Numarasi
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret 14/01/2022 No:10495
Sicili Gazetesi’'nde iIlan Tarihi ve
Numarasi
Kurucu’nun
Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288
Yénetici’'nin
Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanhdi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2 1071
Saklayici’'nin
Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2021 yihinda yeni c¢ikan varyantlar ile gindemde kalmaya devam Covid-19, 2022 yilinin ilk
yarisinda etkisini global anlamda oldukga azaltti. Cin‘i bu noktada kismen ayr tutmak gerek,
zira Ulke capinda olmasa da lokal kapanma uygulamalarina devam ettiler. Genel olarak global
dizeyde pandemi onlemlerine son verilmesi ekonomik aktivitede ve istihdam verilerinde
iyilesmeye imkan sadladi. Ancak Subat ayinda Rusya-Ukrayna arasindaki gerilimin sicak
catismayl donmesi emtia, Ozellikle de enerji, fiyatlarinin 2022'nin ilk yarisi igerisinde rekor
seviyelere ulagmasinda blylk rol oynadi. Gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin enflasyon
verileri son 10-20 yilin en yilksek seviyelerini ulasti. Merkez bankalar siki para politikalarina

gegmeye basladilar. Bu reaksiyon her ne kadar resesyon endisesi ile ikinci geyrek igerisinde
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emtia fiyatlarinin bir miktar gerilemesine imkan sadlasa da, enerji ve 0Ozelinde dogalgaz
fiyatlarindaki yiksek seyir belirginligini korumaya devam ediyor.

ABD Merkez Bankasi'nin (FED) enflasyon ile miicadele konusunda faiz artirimlarina hiz vermesi
ozellikle ilk yarinin sonlarina dogru resesyon endiselerini daha belirgin hale getirdi. ABD’de 10
yilhk tahvil faizleri %3,50 seviyesine kadar yuUkseldikten sonra Haziran ayini %3,01 seviyesinde
tamamladi. Sene basindan bu yana ABD’de 2 yilik ve 10 yillik faizler arasindaki fark kisa vade
lehine daralarak kapanma noktasina gelmis olmasi resesyon endiselerinin 6nemli bir goéstergesi
konumuna gelmistir.

FED’in Avrupa Merkez Bankasi’'na (ECB) gore daha hizli sikilasma egilimi ve Avrupa’nin
dogalgaz konusunda Rusya’ya bagimhliginin yiksek olmasi EUR/USD paritesini 1,00 seviyesine
kadar getirdi. 2021 yihini 1,1370 seviyesinde tamamlayan parite, yilin ilk yarisini ise 1,0484
seviyesinde kapatti. Dolar diger para birimlerine karsi da gigli konumunu korurken Dolar
Endeksi (DXY) yilin ilk yarisinda %9,4 artis ile 104,7 seviyesinde kapatti.

Rusya’nin Ukrayna isgali sonrasi, gelismis (lkeler tarafindan uygulanan yaptirimlar
dogrultusunda enflasyon ve ekonomik aktivitede 6nemli rol oynayan petrol fiyatlan 2022
yilinda belirgin bir yukselis yasayarak son 10 yilin en ylUksek seviyelerine ulasti. 2021 yilini
77,5 Dolar seviyelerinden kapatan Brent tipi petrol, 2022 yilinin ilk yarisini 115,0 dolar
seviyelerinden kapatti. Manset emtia endeksi 2021 sonuna gdére Haziran sonu itibari ile Dolar
bazinda %3,2 artis kaydederken, endustriyel emtialar %5,1 oraninda gerilemistir. Ancak gerek
sliregelen Rusya-Ukrayna gerginligi ve kuraklk endiseleri ile birlikte gida emtia endeksindeki
yukselis %16,5 olarak gergeklesmistir. Tium emtia gruplarinda ise ortak olarak dikkat geken
konu merkez bankalarinin daha siki politika faiz setine gegmelerine badli olarak ikinci
ceyrekten itibaren fiyat artis hizlarinin belirgin sekilde yavaslamasi olmustur.

Global olarak faiz hadlerinin yiikseliyor olmasi dederli metalleri genel olarak negatif etkiledi. ilk
ceyrek sonunda Rusya-Ukrayna savasl nedeniyle primlenmesine ragmen, ikinci geyrekte faiz
seviyelerindeki ylkselis ile birlikte gerek Altin gerekse de GuUmis gerileme edilimine girdiler.
Dederli metallerden Altin, 2022 yili ilk geyredinde ile bir 6nceki yil sonuna gére %5,9 deder
kazanarak 2022 yilinin ilk ceyredini 1.937 Dolar seviyesinden tamamlarken, Gimius ise ayni
dénemde %6,4 deder kazanarak ceyredi 24,8 Dolar seviyesinden kapatmisti. ikinci ceyrekte
ise kazanimlarin tamami geri verildi ve 2021 sonuna goére Altin %1,2, Gimuis ise %13,0
gerileme ile ilk yariyi sirasi ile 1.807$ ve 20,3$ seviyesinde kapattilar.

Tlrkiye oOzelinde dederlendirildiginde ise 2021 yilinda uygulanmaya baslayan farkl para
politikalar ve yeni ekonomi modeli 2022 yili ilk yarisinda uygulanmaya devam edildi. Artan
enflasyon verileri dogrultusunda negatif reel faizin derinlestigi, yiksek kur ve ylksek seyreden
emtia fiyatlan ile cari agigin da yukseldigi gézlemlendi. TCMB politika faizini %14 seviyesinde
tutmaya devam etti. Globalde yasanan fiyat artiglari paralelinde TUFE'de %78,6, UFE'de ise
%138,3 yillik enflasyon verileri ile 2022 yilinin ilk yarisini tamamladik.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST 100 Endeksi, 2021 vyiini 1.858 seviyesinde

tamamladiktan sonra yilin ilk ayinda gorece yatay bir seyir izledi. Ardindan yliksek enflasyon



ve emtia fiyatlarindaki artis temasi ile 2021 sonuna gére %40’a yakin primlendi. Ilk yarinin
sonuna dogru ise emtia fiyatlarindaki gerileme, mevduat faizlerinin kismen ylikselmis olmasi,
kredili islem faizlerindeki ylkselis ve CDS seviyesinin 800’0 asmasi ile birlikte yilin ilk yarisini
2021 sonuna gobre %29,5 artis ile 2.405 seviyesinden kapatti. Yabancilarin aksine yerli
yatirimcilarin  hisse senetlerine ilgisi yogundu. 2022'nin ilk yarisinda sanayi ve banka
endekslerinin performansi birbirine paraleldi. ilki %21,3 ikincisi ise %21,7 artis sergiledi. Yil
basindan itibaren dederlendirildiginde %6’ya yaklasan Dolar bazindaki toplam getiri ile BIST'in
emsallerine gére daha iyi bir performans sergiledigi gérilmektedir. Islem hacmi olarak
degerlendirildiginde ise yilin ilk yarisinda aylik ortalama 43.2 milyar TL'ye ulasilirken bu rakam
gecen yilin ayni donemine gbére %38 oraninda artisa isaret etmektedir.

Faiz Piyasasi: Tirkiye 10 yilhk tahvil faizleri Mart ayinda %28 seviyesine kadar ulastiktan
sonra Ozellikle Haziran ayi icerisinde gelen munzam karsilik dizenlemesi ile bankalarin daha
fazla uzun vadeli bono tasimaya baslamasi 10 yillik bono faizlerinin 2021 sonuna gére yaklasik
500 baz puan kadar gerilemesine imkan sagladi ve 2022'nin ilk yarisini %19,30 seviyelerinden
tamamladi. Tarkiye 2 vyillik tahvil faizleri ise %22,70 ile tamamladigi 2021 sonundaki
seviyesinden donem icerisinde %?28’in Uzerine kadar ylkselmesine ragmen 2021 sonuna gére
yaklasik 1800 baz puan artis ile 2022'nin ilk yarisini %24,50 seviyelerinden tamamladi.

TL Mevduat Faizleri 2022 yilina yliksek bir seviyeden baslangic yapmisti. 1-3 ay vadeli %21’e
yakin bir seviyeden yila basladiktan sonra kur korumali mevduatin ve TCMB'nin politika faizini
%14,00 seviyesinde dedistirmeden muhafaza etmesine badli olarak TL mevduat faizleri Subat
ayl sonuna kadar %17 seviyelerine geriledi ve Mayls sonuna kadar da o seviyelerde kaldi.
Haziran ayi icerisinde ise 200 baz puan civarinda bir yukselis ile yilin 2022 yilinin ilk yarisini
%19 civarinda tamamlamistir.

Tiirk Lirasi: 2021 yilini Dolar karsisinda 13,33 seviyesinden tamamlayan Turk Lirasi. 2022
yihnin ilk yarisi igerisinde 2021’e kiyasla daha sinirli da olsa deder kaybetmeye devam etti ve
2022 yili ilk yarisini 16,66 seviyesinden kapatti. USD ve EUR sepetine karsi ise yilbasindan bu
yana deder kaybi %19,8 olarak gercgeklesti.

Ilgili doneme iliskin portféy yoneticisi yorumu:

Garanti Emeklilik Ve Hayat Birinci Fon Sepeti Emeklilik Yatirnm Fonu’nda birden fazla varlik
sinifina, aralarindaki korelasyonlar g6z o6nlinde bulundurularak belirli bir sistem dahilinde
yatinm vyapilmaktadir. Pozitif reel getiri elde etmeyi amaclayan bu fonda, stratejik varlk
dadihmi ve niceliksel optimizasyonlara ek olarak uygun piyasa kosullarinda aktif yonetim
anlayisinin getirdigi sekilde dogrudan pozisyonlar alarak piyasada olusan firsatlarin getiriye
doénlsturilmesi amaglanmaktadir. Nisan basinda kurulan fonumuzda ilgili dénemde kiresel
olarak ylksek seyreden enflasyon rakamlarn vyurtici hisse senetleri ve enflasyona dayali
kiymetleri olumlu etkilemistir. Fonda ilgili donemde adirlikh olarak yurtigi hisse senetleri ve
eurobondlara yer verilmis, arz yonli yasanan sikintilardan kaynakl tarim Urinleri eklenmis

olup, enflasyondan korunma ve cesitlendirme amacgh altina yer verilmistir. Onimuzdeki



doénemde jeopolitik haber akisi, kliresel merkez banklarinin para politikalari ve bunun
dogrultusunda kiliresel bliylime tahminleri takip edilecek, coklu varlik yonetim stratejisi ile

fonun yonetimi devam edecektir.

3- Fon performansi

05.04.2022-30.06.2022 tarihleri arasinda fon getirisi %8,89 olarak gergeklesirken, esik deger
getirisi %15,23 olarak gergeklesmistir.
Ayrintilar igin performans sunus raporuna bakilmalidir.

Fonun esik degeri; TUFE (Tiketici Fiyat Endeksi) + %1,5

PERFORMANS GRAFTGT
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B Toplam Getri [l Esik Dederinin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Igtiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki dedisiklikler, yatinm stratejisi bant aralid bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf

internet adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/

ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri
Tablolar

FON PORTFOY DEGER 30.06.2022
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Borsa Yatirim Fonlari 645,00 BILUS 983.152,98
780,00 cQQQus 646.142,75



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

210,00 QQQUS 969.263,61
1.055,00 SHVUS 1.935.049,58
265,00 SPYUS 1.650.207,54

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Yatirim Fonu 29.366,00 GAL 2.683.643,15
47.908.225,00 GAS 4.055.622,88

856.670,00 GHS 4.128.778,46

2.322.969,00 GOH 4.486.370,93

552.860,00 GPA 3.038.623,60

12.849.088,00 GTA 3.384.629,66

1.153.090,00 GTY 1.936.659,62

36.857.569,00 TGA 2.493.672,54

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Tiirev Teminat 51.595,12 OTC-USD 859.646,93

2.690.287,54 VIOP-TL 2.685.255,60

TOPLAM 35.936.719,83
30.06.2022

NET VARLIK DEGERI

TABLOSU

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

35.936.719,83

Hazir Degerler (+) 63.075,98
- Bankalar 43.600,86

- Diger Hazir Degerler 19.475,12
Alacaklar (+) 66.945,82
- Takastan Alacaklar (T1) 0,01

- Diger Alacaklar 66.945,81
Borglar (-) 241.818,49
- Yénetim Ucreti 57.470,48

- Diger Borglar 184.348,01

2.Net Varlik Degeri

35.824.923,14

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolagimdaki Pay Sayisi

3.290.155.228,11

3.Birim Pay Degeri

0,010889

viop Vade Tarihi Kontrat Kodu Kontrat Adedi | RaYis Deger
KONTRATLAR (TL)

KISA 31.08.2022 F_USDTRY0822 -130 -2.296.866,00
KISA 31.08.2022 F_USDTRY0822 -100 -1.766.820,00
KISA 31.08.2022 F_USDTRY0822 -200 -3.533.640,00
KISA 31.08.2022 F_XU0300822 -30 -828.225,00




Doénem igerisinde gergeklestirilen 6ding menkul kiymet ve tlrev arag islemlerinin toplam

blyukligline, tlrev arag islemlerinin dayanak varliklarina, 6ding alinan/verilen varliklarin

tlrdne ve s6z konusu islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina iliskin 6zet bilgiler

FORWARD
iSLEMLER 01/01/2022 - 30/06/2022
Alinan Satilan Fiyat Alis Satis
Tarih
Doviz Doviz (kur) Tutan Tutan
27.05.2022 usD TL 16,475 110.000,00 1.812.250,00
13.06.2022 usD TL 17,3085 150.000,00 2.596.275,00
14.06.2022 usD TL 17,326 25.000,00 433.150,00
15.06.2022 usD TL 17,307 90.000,00 1.557.630,00

Doénem Icinde Yapilan VIOP islemler

Kontrat Kodu Alis / Satis Kontrat Adedi
ESU2 INDEX Alis 1
Satis 1
F_USDTRY0422 Alig 155
Satis 155
F_USDTRY0522 Alig 114
Satis 114
F_USDTRY0622 Alig 330
Satis 330
F_USDTRY0722 Alis 150
Satis 150
F_USDTRY0822 Satis 430
F_XU0300422 Alis 335
Satis 335
F_XU0300622 Alis 675
Satis 675
F_XU0300822 Alig 100
Satis 130




VioP islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutari

Kontrat Kodu Kar/Zarar Borg Bakiye Alacak Bakiye
F_USDTRY0422 | VOB SOZLESME GELIRI - 4.209,30
F_XU0300822 | VOB SOZLESME GELIRI - 28.600,00
F_XU0300622 | VOB SOZLESME GELIRI - 450.310,00
F_XU0300422 | VOB SOZLESME GELIRI - 26.765,00
F_USDTRY0822 | VOB SOZLESME GELIRI - 61.635,30
F_USDTRY0722 | VOB SOZLESME GELIRI - 71.692,50
F_USDTRY0622 | VOB SOZLESME GELIRI - 86.280,50
F_USDTRY0522 | VOB SOZLESME GELIRI - 46.295,00
F_USDTRY0522 | VOB SOZLESME ZARARI 8.740,90 -
F_XU0300822 | VOB SOZLESME ZARARI 146.147,50 -
F_USDTRY0722 | VOB SOZLESME ZARARI 61.942,20 -
F_XU0300422 | VOB SOZLESME ZARARI 55.657,50 -
F_XU0300622 | VOB SOZLESME ZARARI 649.032,50 -
F_USDTRY0822 | VOB SOZLESME ZARARI 85.511,30 -
F_USDTRY0622 | VOB SOZLESME ZARARI 54.209,60 -
F_USDTRY0422 | VOB SOZLESME ZARARI 13.819,40 -
TOPLAM 1.075.060,90 775.787,60

*ilgili dénem fon portféylne tlirev arag dahil edilmemis ve dding islemi gercgeklestirilmemistir.




