GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KARMA

EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Emeklilik Yatinm Fonu’nun 05.04.2022-30.06.2022
dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili dénemin
son isglnl itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi

amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2022-30.06.2022 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2021 yiinda yeni cikan varyantlar ile gindemde kalmaya devam Covid-19, 2022 yilinin ilk
yarisinda etkisini global anlamda oldukga azaltti. Cin’i bu noktada kismen ayn tutmak gerek, zira
Ulke capinda olmasa da lokal kapanma uygulamalarina devam ettiler. Genel olarak global dlizeyde
pandemi dnlemlerine son verilmesi ekonomik aktivitede ve istihdam verilerinde iyilesmeye imkan
sagladi. Ancak Subat ayinda Rusya-Ukrayna arasindaki gerilimin sicak catismaylr dénmesi emtia,
Ozellikle de enerji, fiyatlarinin 2022'nin ilk yarisi igerisinde rekor seviyelere ulasmasinda blylk rol
oynadi. Gelismis ve gelismekte olan (Ulkelerin enflasyon verileri son 10-20 yilin en ylksek
seviyelerini ulasti. Merkez bankalar siki para politikalarina gegmeye basladilar. Bu reaksiyon her ne
kadar resesyon endisesi ile ikinci ceyrek igerisinde emtia fiyatlarinin bir miktar gerilemesine imkan
sadlasa da, enerji ve 6zelinde dogdalgaz fiyatlarindaki yliksek seyir belirginligini korumaya devam
ediyor.

ABD Merkez Bankasi’'nin (FED) enflasyon ile muicadele konusunda faiz artirrmlarina hiz vermesi
ozellikle ilk yarinin sonlarina dogru resesyon endiselerini daha belirgin hale getirdi. ABD’de 10 yillik
tahvil faizleri %3,50 seviyesine kadar ylkseldikten sonra Haziran ayini %3,01 seviyesinde
tamamladi. Sene basindan bu yana ABD’de 2 yilhik ve 10 yilhk faizler arasindaki fark kisa vade
lehine daralarak kapanma noktasina gelmis olmasi resesyon endiselerinin édnemli bir gostergesi
konumuna gelmistir.

FED’in Avrupa Merkez Bankasi'na (ECB) gére daha hizli sikilasma egilimi ve Avrupa’nin dogalgaz
konusunda Rusya’ya bagimlihiginin yliksek olmasi EUR/USD paritesini 1,00 seviyesine kadar getirdi.
2021 yilin1 1,1370 seviyesinde tamamlayan parite, yilin ilk yarisini ise 1,0484 seviyesinde kapatti.
Dolar diger para birimlerine karsi da glgli konumunu korurken Dolar Endeksi (DXY) yilin ilk
yarisinda %9,4 artis ile 104,7 seviyesinde kapatti.

Rusya’nin Ukrayna isgali sonrasi, gelismis Ulkeler tarafindan uygulanan yaptirimlar dogrultusunda
enflasyon ve ekonomik aktivitede 6nemli rol oynayan petrol fiyatlari 2022 yilinda belirgin bir
ylkselis yasayarak son 10 yilin en yiksek seviyelerine ulasti. 2021 yilini 77,5 Dolar seviyelerinden
kapatan Brent tipi petrol, 2022 yilinin ilk yarisini 115,0 dolar seviyelerinden kapatti. Manset emtia

endeksi 2021 sonuna gobre Haziran sonu itibari ile Dolar bazinda %3,2 artis kaydederken,

Siniflandirma: Acik




endistriyel emtialar %5,1 oraninda gerilemistir. Ancak gerek siiregelen Rusya-Ukrayna gerginligi
ve kuraklik endiseleri ile birlikte gida emtia endeksindeki ylkselis %16,5 olarak gerceklesmistir.
Tum emtia gruplarinda ise ortak olarak dikkat ceken konu merkez bankalarinin daha siki politika
faiz setine gecmelerine bagh olarak ikinci ceyrekten itibaren fiyat artis hizlarinin belirgin sekilde
yavaslamasi olmustur.

Global olarak faiz hadlerinin yiikseliyor olmasi dederli metalleri genel olarak negatif etkiledi. ilk
ceyrek sonunda Rusya-Ukrayna savasi nedeniyle primlenmesine ragmen, ikinci ceyrekte faiz
seviyelerindeki yikselis ile birlikte gerek Altin gerekse de GiUmis gerileme edilimine girdiler.
Dederli metallerden Altin, 2022 vyili ilk ceyreginde ile bir 6nceki yil sonuna gore %5,9 deder
kazanarak 2022 yilinin ilk ceyregini 1.937 Dolar seviyesinden tamamlarken, Gimis ise ayni
dénemde %6,4 deder kazanarak ceyredi 24,8 Dolar seviyesinden kapatmisti. Ikinci ceyrekte ise
kazanimlarin tamami geri verildi ve 2021 sonuna goére Altin %1,2, Gimdus ise %13,0 gerileme ile
ilk yanyi sirasi ile 1.807$ ve 20,3$ seviyesinde kapattilar.

Turkiye 6zelinde dederlendirildiginde ise 2021 yilinda uygulanmaya baslayan farkli para politikalari
ve yeni ekonomi modeli 2022 yili ilk yarisinda uygulanmaya devam edildi. Artan enflasyon verileri
dogrultusunda negatif reel faizin derinlestigi, ylksek kur ve yliksek seyreden emtia fiyatlar ile cari
acigin da yukseldigi gozlemlendi. TCMB politika faizini %14 seviyesinde tutmaya devam etti.
Globalde yasanan fiyat artislari paralelinde TUFE'de %78,6, UFE'de ise %138,3 yillik enflasyon
verileri ile 2022 yilinin ilk yarisini tamamladik.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST 100 Endeksi, 2021 yilini 1.858 seviyesinde tamamladiktan
sonra yilin ilk ayinda gbrece yatay bir seyir izledi. Ardindan ylksek enflasyon ve emtia
fiyatlarindaki artis temasi ile 2021 sonuna gére %40’a yakin primlendi. ilk yarinin sonuna dogru ise
emtia fiyatlarindaki gerileme, mevduat faizlerinin kismen vyikselmis olmasi, kredili islem
faizlerindeki ylkselis ve CDS seviyesinin 800U asmasi ile birlikte yilin ilk yarisini 2021 sonuna goére
%?29,5 artis ile 2.405 seviyesinden kapatti. Yabancilarin aksine yerli yatirrmcilarin hisse senetlerine
ilgisi yogundu. 2022'nin ilk yarisinda sanayi ve banka endekslerinin performansi birbirine paraleldi.
Ilki %?21,3 ikincisi ise %?21,7 artis sergiledi. Yil basindan itibaren dederlendirildiinde %6’ya
yaklasan Dolar bazindaki toplam getiri ile BIST'in emsallerine goére daha iyi bir performans
sergiledigi goriulmektedir. Islem hacmi olarak degerlendirildiginde ise yilin ilk yarisinda aylik
ortalama 43.2 milyar TL'ye ulasilirken bu rakam gecgen yilin ayni dénemine gére %238 oraninda
artisa isaret etmektedir.

Faiz Piyasasi: Tlrkiye 10 yillik tahvil faizleri Mart ayinda %28 seviyesine kadar ulastiktan sonra
Ozellikle Haziran ayi icerisinde gelen munzam karsilik diizenlemesi ile bankalarin daha fazla uzun
vadeli bono tasimaya baslamasi 10 yillik bono faizlerinin 2021 sonuna gore yaklasik 500 baz puan
kadar gerilemesine imkan sadladi ve 2022'nin ilk yarisini %19,30 seviyelerinden tamamladi.
Tarkiye 2 yilhk tahvil faizleri ise %22,70 ile tamamladidi 2021 sonundaki seviyesinden dénem
icerisinde %?28'in lizerine kadar ylikselmesine ragmen 2021 sonuna gore yaklasik 1800 baz puan

artis ile 2022'nin ilk yarisini %24,50 seviyelerinden tamamladi.



TL Mevduat Faizleri 2022 yilina yuksek bir seviyeden baslangig yapmisti. 1-3 ay vadeli %21‘e yakin
bir seviyeden yila basladiktan sonra kur korumali mevduatin ve TCMB'nin politika faizini %14,00
seviyesinde degistirmeden muhafaza etmesine bagh olarak TL mevduat faizleri Subat ayl sonuna
kadar %17 seviyelerine geriledi ve Mayis sonuna kadar da o seviyelerde kaldi. Haziran ayi
icerisinde ise 200 baz puan civarinda bir ylkselis ile yiin 2022 yilinin ilk yarisini %19 civarinda
tamamlamistir.

Tiirk Lirasi: 2021 yilini Dolar karsisinda 13,33 seviyesinden tamamlayan Tulrk Lirasi. 2022 yilinin
ilk yarisi icerisinde 2021’e kiyasla daha sinirli da olsa deder kaybetmeye devam etti ve 2022 vyili ilk
yarisini 16,66 seviyesinden kapatti. USD ve EUR sepetine karsi ise yilbasindan bu yana deger kaybi
%19,8 olarak gercgeklesti.

Ilgili doneme iliskin portfdy ydneticisi yorumu:

ABD Merkez Bankasi’'nin faizleri artirmina devam etmesi ve jeopolitik gelismelere ABD Dolari'nin
deder kazanmasini saglamistir. S6z konusu gelismeler altinin da deder kaybetmesine neden
olmustur. S6z konusu dénemde artan dalgalanma nedeniyle karsilastirma o6lgitine yakin

seviyelerde portfoy tutulmustur.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI
TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON
PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gegmis son mali tablolar, bilanco tarihi itibariyle fon

portfoy dederi ve net varlik dederi tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE iLGILI BILGILER

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina; T. Garanti Bankasi A.S. ve Is Yatinrm Menkul
Kiymetler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanabilecek komisyon
oranlari asadida yer almaktadir.

1. Pay ve Varant komisyonu: %0.005-%0.04 araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

2. Sabit getirili menkul kiymet ve Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu: Fon adina BIST
Borglanma Araclari Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi‘nda gergeklestirilen islemler
tizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3. Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP islemler Aracilik Ucreti:

e Bono ve tahviller igin 0 - 0.00001 arahidinda dediskenlik gésterebilmektedir.

e Ters repo/ islemleri igin 0 — 0.000003 araliginda dediskenlik gosterebilmektedir.

e VIOPda islem gb6ren sdzlesmeler igin 0 - 0.000105 arahginda
degiskenlik gosterebilmektedir.




4. Yabanc Piyasalarda yapilan Menkul Kiymet islem Ucreti: Fon adina yabanci piyasa ve
borsalarda gergeklestirilen islemler Gzerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gecerli olan lcret
tarifesi uygulanir.

5. Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen Ucret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

6. VIOP Piyasasi Islem Komisyonu: Endeks kontratlarda 0.00004 (ylzbindedoért), déviz
kontratlarda 0.00003 (ylzbindelic) olarak uygulanmaktadir. (BSMV Dahil degildir)

7. Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine
Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 05.04.2022-30.06.2022 aras! tutarlarinin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.

Gider Tiirii Ortalama Fon Net
Varlik Degerine Orani

Fon Isletim Ucreti 0.0053
Aracilik Komisyonlari 0.0031
Diger Fon Giderleri 0.0022
Toplam Harcamalar 0.0107

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2022 tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolari
3. Fon performans sunum raporu



