BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.

OKS MUHAFAZAKAR DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU

01.01.2022 - 30.06.2022

1. GENEL BILGILER:

Fon'un Unvani BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. OKS Muhafazakar Dedisken
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii Degisken Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

1.000.000.000. TL
ve 100.000.000.000 pay

2. FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA ILISKiN BILGILER :

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 05/06/2017 23/770
Fon Ictiiziigi Tescili 15/06/2017 198211
Fon Ictiiziigii'niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 21/06/2017 9352
ilam
Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No 18/08/2017 EYF-OKS.59-1/770
Fon Portfoyiiniin Olusturulma Tarihi
Halka Arz Tarihi 02/01/2018

3.FON KURULU UYELERI

Kibra Eskicirak

Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Bekir Cagn Ozel

Fon Kurulu Uyesi

TEB Portféy Yonetimi A.S.

Banu Blylkoguz

Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICIiLERI

Bekir Cagr Ozel

TEB Portféy Yénetimi A.S.

Ozlem Karagdz

TEB Portféy Yonetimi A.S.
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5.FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PIYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

Global Ekonomi

Kiresel ekonomideki gidisat, Fed’in gecen yilin sonunda yliksek enflasyon seviyelerini gecici olarak
nitelendirmeyi birakmasiyla dedisti. 2022 yili basindan bu yana, Fed dahil bircok kiresel merkez
bankasi daha sahin politikalara yo6neliyor. Fed, Haziran basi itibariyle bilango kuglltme
operasyonuna basladi. Banka, 9 trilyon USD’ye ulasan bilancosunu aylik 47,5 milyar USD asadi
cekecek. Sonraki aylarda, bilangoda aylik dists miktari 95 milyar USD’ye yikseltilecek.

Subat sonunda Rusya, Ukrayna topraklarina askeri operasyon baslatti. Bu operasyonun insani
etkilerinin yani sira bircok ekonomik etkisi gorildi. Ozellikle enerji ve gida fiyatlarinda belirgin
ylkselis kaydedildi. Boylece, kiiresel capta arz yonli enflasyonist baskilari glic kazandi. Ayrica,
Cin’de yeniden artan vakalar da arz problemlerini guglendirdi. Bloomberg Emtia Endeksi, yilin ilk
yarisinda yaklasik %25 yikseldi. Bu dogrultuda; ABD’de yilik TUFE %8,3 ile 40 yilin zirvesine
tirmanirken, Euro Bdlgesi TUFE de %8,6 ile birligin kurulusundan beri en yliksek seviyeye eristi.
Yliksek enflasyonla micadele adina Fed, faiz artis donglistini baslatti. Banka; Mart'ta 25 baz puan,
Mayis'ta 50 baz puan ve Haziran’da 75 baz puan faiz artisi duyurdu. Fed Baskani Powell; %2,0'lik
enflasyon hedefine baghhdi yinelerken, enflasyon oraninin dustrilmesi igin i¢ talebin sinirli olarak
yumusatiimasi gerektigini paylasti. Ote yandan, ECB iyeleri de yilin ikinci geyredi itibariyle daha
sahin aciklamalarda bulunmaya basladi. Uyeler, Temmuz toplantisi igin 25 baz puan faiz artisi isaret
ediyor.

Daralan kiresel likidite havuzu ise ekonomik aktiviteler lGzerinde olumsuz etki birakiyor. ABD
ekonomisi yilin ilk ceyredinde daralma goésterirken, Euro Bolgesi 6ncl biylume verileri de ivme
kaybi isaret ediyor. Olumlu ayrisan ekonomi ise Cin. Mayis-Haziran aylarinda, Cin’deki salgin ortami
yumusamaya basladi. Ayrica, Cin Merkez Bankasl diger bankalara kiyasla daha gevsek para
politikasi uyguluyor ve sektorel desteklere 6nem veriyor.

Yilin ilk yarisinda, piyasalarda stagflasyon fiyatlamasi 6ne cikti. Hisse senedi gibi riskli varliklara
yatirnmcl istahi zayif seyretti. ABD ve Avrupa borsalari, yilin ilk yarisinda yaklasik %20 deder
kaybetti. Gelismis llke getiri egrileri hem yukari kaydi hem de yataylasti. Enerji ve gida hari¢c emtia
Urlnleri ise zayif performans kaydetti

Tiirkiye Ekonomisi

2022 ilk yarisinda, Tarkiye'deki salgin gelisimi diinyaya yakin patika takip etti. Yilin ilk ceyregdi
ylksek vaka sayilar ile gegerken, ikinci geyrekte vaka sayisi ve salgin dnlemleri geriledi. Yine de
Turkiye ekonomisi, ilk ceyrekte yillik bazda %7,3 ve ceyreksel bazda %1,2 bliylimeyi basardi.
Harcama tarafinda, yilhk %19,5 artan &zel tiiketim ana lokomotif olmay! siirdiirdii. I¢ talebin
blylmeye katkisi 3,9 puan ve dis talebin biylimeye katkisi 3,5 puan.

Yilin ikinci ceyredine iliskin énci bliyime verileri ise ekonomik aktivitede ihmli bir yavaslama
gosteriyor. Ilk ceyrek ortalamasi 50,1 olan imalat PMI rakaminin ikinci ceyrek ortalamasi 48,8 oldu.
Sektorel ve tiketici given endekslerinde de sinirli gerileme mevcut. Ayrica, Haziran ayi igerisinde
ticari kredi blUyime oranlar ivme kaybi isaret etti.

Dider yandan, Haziran’da yillik TUFE %78,6 seviyesinde gerceklesti. Canli talep, birikimli kur etkisi,
ylksek ithal mal ve hizmet fiyatlari, bozulan enflasyon beklentileri ile enflasyon yukari yonli egdilim
gésterdi. %138 seviyesine ulasan yillik UFE ile %57,3 seviyesine ulasan yillik cekirdek enflasyon,
ileriye donlik risklerin halen yliksek oldugunu isaret ediyor.
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TCMB, yilin ilk yarisindaki toplantilarinda politika faizde dedisiklige gitmedi ve %14 seviyesinde
sabit tuttu. Karar metinlerinde; yurt disi kaynakl baskinin azalmasi, kur stabilizasyonu ve baz etkisi
ile dezenflasyonist surecin tesis edilecedi belirtildi. Para politikasi uygulamalari, alinan makro
ihtiyati onlemler ile desteklendi. Kredi blylime hizini yavaslatma, TL ve YP likiditesini destekleme
ve liralagsma stratejisini saglama amacli bircok karar duyuruldu. TCMB, gerekirse yeni kararlarin da
hayata gecirilebilecedini belirtti.

Ozellikle enerji, gida ve ara mal Uriinlerinde hizla artan fiyatlar, Tirkiye'nin toplam ithalatinin
belirgin yiikselmesine neden oldu. Canli i¢ talep de yiiksek ithalat egilimini destekledi. Ihracat
edilimi de guclli seyretse de dis ticaret acigi yuksek gerceklesti. Ocak-Nisan déneminde, 21,1
milyar USD cari acik kaydedildi. Gecen senenin ayni donemindeki cari acik 9,1 milyar USD idi.

Cari dengenin aksine, bltce dengesinin ilk yari performansi olumlu gergeklesti. Ocak-Mayis
déneminde, 124,6 milyar TL bitce fazlasi kaydedildi. Gegen senenin ayni dénemindeki bitce acigi
7,5 milyar TL idi. Ylksek vergi gelirleri ve giderlerde korunan disiplin, blitge dengesine olumlu
yansidi.

Faiz

2022 yilhina %?25 civarinda giris yapan 10 yilik tahvil getirisi, Mart ay! ortasinda yaklasik %28’e
ylUkseldi. Yurt icindeki ylksek enflasyon ve yurt disi kaynakh makro riskler faizlerde yukar yoénla
etki yapti. Sonrasinda ise TCMB'nin geri alimlari ve makro ihtiyati édnlemlerin etkisi ile faizlerde
asagl yonli edilim izlendi. Bu donemde TCMB, %14,00 seviyesindeki politika faizinde degisiklik
yapmadi. Haziran ayl sonunda, 10 yillik tahvil faizi %20 seviyesinin altina gekildi. 2022 yilina 560
seviyesinde giris yapan Turkiye’nin 5 yillik CDS primi, Haziran sonunda 850 seviyesine ylkseldi.
Doviz

TL'de oynakhdgin ylksek gergeklestigi bir ilk yari kaydedildi. Aralik 2021'de hayata gecen kur
korumali mevduat etkisi ile yilin ilk ceyredinde yatay bir egdilim izleyen sepet kur, ikinci geyrekte ise
yukari yonla bir egilim takip etti. TCMB verisine goére, Aralik 2021'de 47,76 ile tarihi en disik
seviyesine gekilen reel efektif déviz kuru, Haziran ayini 53,33 seviyesinde kapadi. JP Morgan GOU
Kur Endeksi’'ne goére, yilin ilk yarisinda gelismekte olan tlke para birimleri USD karsisinda %5 deder
kaybetti.

Emtia

Canlanan kiresel talep, Rusya-Ukrayna savasi ve Cin‘deki ylksek vaka sayisinin etkisiyle emtia
piyasalari Haziran ayina dek gugcli performans kaydetti. Ocak-Mayis déneminde, Bloomberg Emtia
Endeksi yaklasik %32,5 yukseldi. Haziran’da ise kiresel piyasalarda resesyon endisesi 6n plana
cikti ve emtia piyasalarinda baski olustu. Bloomberg Emtia Endeksi, Haziran’da yaklasik %15 deder
kaybetti.

Hisse Senedi

Kiresel hisse senedi piyasasinin da zayif bir gérinim sundugu dénem oldu. Sikilasan para ve mali
politikalar, yatirnmcilarin riskli varliklara olan istahini distrdd. Yilin ilk yarisinda, ABD ve Avrupa
borsalari yaklasik %20 deder kaybetti. Ozellikle teknoloji, iletisim ve liiks tiketim gibi faiz
duyarhhdi ylksek olan sektorler geride kaldi. BIST-100 ise emsal borsalara kiyasla olumlu ayristi.
Enflasyon karsisinda TL getiri arayan yurt igi yatirnmcinin ilgisi ylksekti. Yilin ilk yarisinda, BIST-100
%30 deder kazandi. Bankacilik ve sanayi hisseleri %20 civari yikselirken, salginin bitmesi ile

hizmet ve ulasim hisseleri olumlu ayristi.
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6.FONUN PERFORMANS BiLGILERI
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. OKS Muhafazakar Degisken Emeklilik Yatinm Fonu Portfoyl
01/01/2022 - 30/06/2022 dbénemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu”nda yer
almaktadir.

7. FONUN YATIRIM STRATEJISI:

Fonun yatinm stratejisi, ortaklik paylari, kamu ve 6zel sektdér borglanma araglari, repo - ters repo,
altin ve benzeri kiymetli madenlere ve didger para ve sermaye piyasasl araglarina yatirnm yaparak,
bu varlk siniflari arasindaki getiri farklarindan faydalanmaktir. Bu kapsamda, fon portfoytndeki
varliklarin dagilimini aktif olarak dedistirir. Fonun risk dederi 1 - 2 araligi olarak belirlenmis olup,
fon portfoylndeki varlklar "muhafazakar" bir yatinrm anlayisiyla yonetilir. Bu nedenle mevduat,
ters-repo, kamu ve 0Ozel sektér borglanma araglari yatirnmlarina adirlik verilir. Yabanci para ve
sermaye piyasasl araglarina yatirirm yapilmayacaktir. Fon portfoyline dahil edilen ddviz cinsinden
ihrac edilmis para ve sermaye piyasasl araglari fon portféy dederinin devaml olarak %80'i ve

fazlasi olamaz.
Fonun Esik Degeri: BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT (TL) Endeksi + %1dir.

8. FON I¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGIiSiKLIKLER

Fonun yatinnm stratejisindeki degisiklikler, ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami
Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarina iliskin  bilgiye

http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet adresinden

“kamuyu surekli bilgilendirme formu” béliminden ve Kamuyu Aydinlatma Platformundan
ulasilabilmektedir.
9. FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILI BILGILER

Donem igerisinde Fon Kurulu olagan toplantilarini gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir. Alinan 6nemli kararlar
asadida 6zetlenmistir.

04.03.2022 tarihinde “BNP Paribas Cardif Emeklilik OKS Dengeli Dedisken Emeklilik Yatirim Fonu”
(BPI) geriye donik test kapsaminda, %99 given araliinda, en yakin tarihli 250 is glninde
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http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

gerceklesen 5’in (zerindeki asimlarin, son dénemde yasanan olagandisi piyasa kosullarindan
kaynaklandigi hususu oybirligi ile kabul edilmistir.

28 Haziran 2022 tarihinde; 2022 Yili Fon Bagimsiz Denetimi igin “PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik AS.” ile yeniden badimsiz denetim s6zlesmesi imzalanmasina karar

verilmistir.

10. ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAGC ISLEMLERINE ILISKIN
BILGILER

01.01.2022-30.06.2022 déneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S OKS Muhafazakar Dedisken
Emeklilik Yatinm Fonu adina Vob kontratlarinda 2.380,87 TL kar, 1.899.00 TL zarar yazilmistir.
Fon'un portféylinde 30 Haziran 2022 tarihi itibariyle 19 adet F_YKBNK0622 kontratinda kisa
pozisyonu vardir.

01.01.2022-30.06.2022 déneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S OKS Muhafazakar Dedisken

Emeklilik Yatinm Fonu adina Odiing Menkul Kiymet islemi gergeklestiriimemistir.

11. FON PORTFOY VE NET VARLIK DEGER TABLOSUNA iLiSKiIN BiLGILER

30 Haziran 2022

Menkul Tiirii Menkul ihragci Kurum Nominal Toplam | Grup(%)
Hisse Senedi GLYHO GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. 1.000,00 3.600,00 1,13
Hisse Senedi GLYHO GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. -500,00 | -1.800,00 -0,56
Hisse Senedi ZPX30 ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S. 300,00 | 9.645,00 3,02
Grup Toplami 800,00 | 11.445,00 3,59
Devlet Tahvili TRT261022T10 HAZINE 1.000,00 | 5.187,83 1,62
Grup Toplami 1.000,00 5.187,83 1,62
Finansman YAPI KREDIi YATIRIM MENKUL DEGERLER

Bonosu TRFYKYM72231 AS. 10.000,00 9.985,33 3,13
Finansman

Bonosu TRFYAKF72219 YAPI KREDi FAKTORING A.S. 10.000,00 |~ 9.975,46 312
Finansman

Bonosu TRFKCTF72223 KOG FINANSMAN A.S. 10.000,00| 1107649 3,47
Finansman

Bonosu TRFOYMD72211 OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S 10.000,00 3.970,57 3,12
Finansman

Bonosu TRFYAKF72227 YAPI KREDi FAKTORING A.S. 10.000,00 | 9.912,16 3,10
Finansman

Bonosu TRFTEBK72228 TEBA.S. 10.000,00 9.889,99 3,10
Finansman

Bonosu TRFFINF82222 FINANS FAKTORING A.S. 10.000,00 | 9.848,08 3,08
Finansman

Bonosu TRFISFA82214 iS FAKTORING A S. 10.000,00 9.844,97 3,08
Finansman

Bonosu TRFAKBK82232 AKBANK T.A.S. 10.000,00 9.798,09 3,07
Finansman

Bonosu TRFISFN82241 iS FINANSAL KIRALAMA A S. 10.000,00 9.745,76 3,05
Finansman

Bonosu TRFHSBC82211 HSBC BANK A.S. 10.000,00 9.720,32 3,04
Finansman YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER

Bonosu TRFYKYM82222 AS. 10.000,00 | 9.711,% | 3,04
Finansman

Bonosu TRFISMD82222 i$ YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. 10.000,00 9.706,70 3,04
Finansman

Bonosu TRFAKFK82217 AK FINANSAL KIRALAMA A.S. 10.000,00 9.724,87 3,05
Finansman

Bonosu TRFHEKT92215 HEKTAS TICARET T.AS. 10.000,00 9.625,71 3,01
Finansman

Bonosu TRFMCBFK2217 MERCEDES BENZ 10.000,00 | 10.927,65 3,42
Finansman TRFAKFK42310 AK FINANSAL KIRALAMA A.S. 10.000,00 | 8.348,38 2,61
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Bonosu
Grup Toplami 170.000,00 | 167.812,49 | 52,53
Ozel Sektor
Tahvil TRSORFNK2219 ORFIN FINANSMAN 10.000,00 | 10.299,71 3,22
Ozel Sektor
Tahvil TRSINGB52316 ING BANK A.S 10.000,00 ~ 8.356,02 2,62
Ozel Sektor
bl TRSALIF52312 ALJ FINANSMAN A S. 10.000,00 | 10.441,41 3,27
Grup Toplami 30.000,00 | 29.097,14 9,11
TPP 30.015,41 | 30.015,41 9,41
Grup Toplami 30.015,41 | 30.015,41 9,41
Yatirim Fonu IDY-ING PORTFQY iKiNCi
Tiirk DEGISKEN FON TEB PORTFOY YONETIMI A.S. 231.997,00 | 10.126,44 317
Yatirim Fonu TPL- TEB Portféy Eurobond
Tiirk (Déviz) Borglanma Araglari Fonu | TEB PORTFOY YONETIMI A.S. 1.755,00 | 9.649,07 3,02
Grup Toplami 233.752,00 | 19.775,51 6,19
Futures (kisa) F_YKBNK0622 19,00 | 8.227,00 0,00
Grup Toplami 19,00 8.227,00 0,00
VIOP Nakit 56.043,97 | 56.043,97 | 17,55
Teminati
Grup Toplami 56.043,97 | 56.043,97 17,55
Fon Portfdy 521.630,38 | 327.604,35 | 100,00
Deger
NET VARLIK DEGER TABLOSU
30 Haziran 2022
TUTAR GRUP % | TOPLAM
(TL) %

A. FON PORTFOY DEGERI 319.377,35 92,88
B. HAZIR DEGERLER 412412 1,20
a) Kasa 0,00 0,00 0,00
b) Bankalar 4.124,12| 100,00 1,20
c) Diger Hazir Degerler 0,00| 0,00 0,00
C.ALACAKLAR 27.681,02 8,05
a)Takastan Alacaklar Toplami 10.017,00| 100,00 2,91

i) T1 Alacaklar 1.790,00 0,00

ii) T2 Alacaklari 8.227,00 0,00

iii) lleri Valérli Takas Alacaklari 0,00 0,00
b) Diger Alacaklar 17.664,02 5,14

i) Diger Alacaklar 17.664,02 5,14

ii) Vergi Alacaklar 0,00 0,00

iii) Mevduat Alacaklari 0,00 0,00

iv) Temettu 0,00 0,00

TUTAR GRUP % | TOPLAM
%

D. BORCLAR -7.310,22 -2,13
a) Takasa Borglar 0,00 0,00 0,00

i) T1 Borglari 0,00

ii) T2 Borglari 0,00

iii) fleri Valérli Takas Borglar 0,00

iv) ihbarli FonPay Takas 0,00
b) Yénetim Ucreti -235,32 3,22 -0,07
c) Odenecek Vergi 0,00| 0,00 0,00
d) Ihtiyatlar 0,00 0,00 0,00
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e) DIGER_BORCLAR -7.064,59| 96,78 -2,05
i) Diger Borglar -4.368,10 -1,27
ii) Denetim Reeskontu -2.696,49 -0,78

f) Kayda Aima Ucreti -10,31 0,00

g) Krediler 0,00 0,00

FON TOPLAM DEGERI 343.872.27

Toplam Pay Sayisi 100.000.000.000,000

Dolagsimdaki Pay 18.739.496,374

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 99.981.260.503,627

Dolasimdaki Pay Orani % 0,02

BIRIM PAY DEGERI 0,018350

Guinluk Vergi

Gunluk Yénetim Ucreti 8,00

Bir Guin Onceki Fiyat 0,018344

Bir Giin Onceki Vergi 0,00

Getiri (%) 0,032710
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