ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
UNILEVER IKINCi DEGISKEN GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Unilever Ikinci Dedisken Grup Emeklilik Yatirnm
Fonu'nun 01.01.2022-30.06.2022 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik

dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2022 - 30.06.2022 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

2022 yihnin ilk yarisinda; kulresel enflasyon seviyelerinde gorilen ylkselis edilimiyle
birlikte merkez bankalarinin faiz artirmalari ve jeopolitik gelismeler, global ekonomilerde
yavaglama risklerinin 6n plana ¢gikmasina yol agmistir. Maliyetlerdeki artigslar ve hammadde
tedariklerindeki sikintilar, Rusya-Ukrayna gibi politik gerginlikler kiresel ekonomilere
ybnelik endiseleri artirmistir. Bdylece, ©6numuzdeki dbéneme ydnelik blylime
beklentilerinde asadi yonlu revizyonlar gelirken, resesyon riski her gecen glin artmaktadir.
OECD, global biyime tahminini 2022 yili icin %4,5'ten %3’e, 2023 icin %3,2'den %2,8'e

indirirken, Tlrkiye ekonomisinin 2022 yilinda %3,7 blyumesini beklemektedir.

Haziran sonu itibariyle yillik Tlketici Enflasyonu %78,62 olurken, 2022'nin ilk yarisinda
%42,35 olarak gergeklesmistir. Enflasyonun azalma edilimine girerek 2023’Gn ilk
ceyredinden itibaren hedeflenen seviyelere gerilemesi beklenmektedir. Diger yandan,
TUFE ile Uretici Fiyatlar arasindaki farkin yiikselme egiliminde olmasi Tiketici Fiyatlari

Uzerindeki maliyet baskisinin devam ediyor oldugunu gostermektedir.

Haziran ayinda gerceklestirdigi toplantida faizleri %14’te sabit tutan Merkez Bankasi,
turizm gelirlerindeki artislarla birlikte cari islemler dengesinde iyilesmeye dikkat gekmistir.
Jeopolitik gelismeler kaynakli enerji maliyetlerindeki artis ve global gida ile tarimsal emtia
fiyatlarindaki yUkselislerin enflasyonla mucadelede risk olusturdugunu belirtmistir. BDDK
tarafindan aciklanan verilere gdére toplam kur korumali mevduat hacmi 1 trilyon TL'yi
asarken, USD bazinda mevduat kur korumali mevduat Urinidne déntsimun de etkisiyle

yillik bazda azalmaya devam ederek Haziran sonu itibariyle 37 milyar USD olmustur.

ABD Merkez Bankasl Fed, Haziran ayi toplantisinda faizleri beklentilerin lzerinde, 75 baz
puan yukseltmistir. Fed’'in énimuzdeki toplantilarda da faiz artinmlarina devam ederek,
enflasyonla micadelede agresif politika takip etmesi beklenmektedir. Global merkez
bankalarinin da enflasyonla micadele amaciyla faiz artirnmina gitmeleri ihtimali her gegen
giin artmaktadir. Ingiltere Merkez Bankasi faiz artirirken, Avrupa Merkez Bankasinin da

6nimiuzdeki aydan itibaren faiz artinmina gitmesi beklenmektedir. Enflasyonlarda gdriinen
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hizli ylkselislerle birlikte merkez bankalarinin sikilasma yénlinde politikalar, ekonomik

bliyimelerde hiz kaybina yol agarken, resesyon ihtimali her gegen giin artmaktadir.

Son aciklanan TUIK verilerine gére ihracat yillik %15,3 artarak 19 milyar dolar, ithalat ise
29,6 milyar dolara yukselmistir. Enerji ve hammadde fiyatlar dis ticaret acigindaki artisin
devam etmesinde etkili olmustur. Bdylece, turizm gelirlerindeki artisa ragmen, cari
islemler dengesinde kotllesme devam etmistir. Enflasyon beklentilerindeki ytlikselislerin
yaninda asgari Ucret artislarinin enflasyonist baskilari desteklemesi beklenirken,

enflasyonun 2023 ilk ceyredinde kontrol altina alinmasi beklenmektedir.

Global piyasalarda, merkez bankalarinin enflasyonla miicadelede kararli adimlar atmalari,
diger yandan resesyon ihtimalini ylkseltirken hisse piyasalarinda risk istahlarinin
azalmasiyla hizli satislara ve dizeltme hareketlerine yol agmistir. Tahvil faizlerinde
ylkselisler devam ederken, gelismekte olan Ulkeler agisindan gectigimiz yillarin aksine,
6nlimuizdeki donemde olumsuz global kosullarin devam etmesi beklenmektedir. Yurtdisi
yatirimcilarin hisse ve tahvil piyasalarindan cikisi sirerken, Haziran sonu itibariyle Tarkiye
hisse senedi piyasasindan net 3,3 milyar dolar, tahvil piyasasindan yaklasik 2 milyar dolar

tutarinda yabanci sermaye gikisi gerceklesmistir.

2022 ilk yanisinda BIST-100 endeksi TL bazli getirisi %29 olurken, dolar bazinda %4 deder
kazanarak, diger gelismekte olan Ulke piyasalarinin lzerinde performans gostermistir.
2021 ilk 6 ayda gelismekte olan Ulke hisse endekslerindeki deder kaybi %17 olarak
gerceklesirken, tim dinya hisse endeksleri %20 gerilemistir. Dinya endekslerinin en
blaylk agirhdini olusturan S&P-500'deki duslis %21, teknoloji hisseleri agirlikli Nasdaq'taki
deder kaybi 30%'u gecmistir. Merkez bankalarinin enflasyonla miuicadelelerinin basarili
olma ve resesyon ihtimallerinin ortadan kalkmasi durumuna gére klresel risk istahinin
tekrar toparlanarak, yatirimcilar agisindan yilin ikinci yarisinda, ilk yariya gére daha olumliu

piyasa kosullarinin yasanmasi beklenmektedir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLISKIN BiLGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilango tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik

dederi tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.
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BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portfoylinde yer alan varliklarin allm satimina Yapr Kredi Yatinrm Menkul
Dedgerler A.S., Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S., Finans Yatinm Menkul Dederler A.S., Ak
Yatirrm Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul Dedgerler A.S., ve Yapi ve Kredi
Bankasi A.S., aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon
oranlar asagida yer almaktadir:

i. Pay komisyonu: Azami 0,0010
ii. Yabanci pay komisyonu: Azami 0.0012
iii. VIOP komisyonu: Azami 0,000294
iv.  Altin islem komisyonu: Azami 0,00042
V. Borglanma Araclari: Alim satimlarda islem tutan Gzerinden BIST tescil lcreti
6denmektedir.

vi.  Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutar lizerinden Takasbank Islem
Komisyonu ddenmektedir.
vii.  Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem

tutari Gzerinden BIST tescil Ucreti 6denmektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen
borsa payi ve tescil tcreti dahildir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Dénemde Fon Net
Varlik Degerine Orani

Asadida fondan vyapilan harcamalarin 6 aylk tutarlarinin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir.

FON: AEP Ort. Fon Nei(:):‘l:rl‘-:lk Degerine
GIDER TURU %

Fon Isletim Gideri Kesintisi 0.396756
Aracilik Komisyonu Gideri 0.027945
Diger Fon Giderleri 0.009947
SPK Kayda Alma Ucreti 0.006002
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.000210
Tescil ve Ilan Giderleri 0.002259
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.000504
Saklama Giderleri 0.039093
TOPLAM 0.482717

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinin fon net
varlik dederinin yilhk % 2,28'i (ylzde ikivirgulyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim vyilinin son isglnt itibariyla, yilik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip

asllmadidi, ilgili yil icin hesaplanan gunlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
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Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde

asan tutar ilgili ddnemi takip eden 5 is glinl iginde Sirket tarafindan fona iade edilir.

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2022 - 30.06.2022 doneminde Fon adina vadeli islem ve 6diing menkul kiymet
islemi gerceklestirilmemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Madur Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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