ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ATA PORTFOY DINAMiK DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Ata Portféy Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2022-30.06.2022 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik

dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2022 - 30.06.2022 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

Global piyasalar, 2022 yilina enflasyon kaygilari ve buna badli olarak yikselen FED faiz
artisi beklentileri ile risk istahinin yeni arayislara girdigi bir paradigma dedisikligi ile
baslamistir. 2022 yilinin ilk ayr TL cinsi varlklar ve hisse senetleri performanslarinin 6ne
ciktigr bir ay olmustur. BIST 100 Endeksi Ocak ay! performansi %?7,8 olarak gerceklesmis
ancak bu dénemde endeks fiyat volatilitesi de 6nceki donemlere gére artis gdstermistir.
Subat ayinin son haftasinda Rusya-Ukrayna savasinin etkisiyle piyasa dalgalanmalarinin
ylkseldigi goézlemlenmistir. Ay ortasina kadar pozitif performans gosteren BIST-100
Endeksi, ay sonunda %2,8 oraninda deder kaybetmistir. Borsa Istanbul yabanci takas
orani ise %40 seviyesinin altina inmistir. Hazine tahvil faiz oranlan Subat ayinda 129 baz
puan yukselerek %23 seviyesinin Uzerine gikmistir. Turk Lirasi ise Dolar ve Euro karsisinda
deder kaybetmeye devam etmis ve Sepet Kur subat ayinda %3,3 ylikselmistir. Reel Efektif
Ddviz Kuru Subat ayinda 54.78 olmustur.

Mart ayinda piyasalar, Rusya’nin Ukrayna'yi isgal etmesinin etkilerine alismaya calismis ve
hisse senedi yatirnmcilarinin giiclii getiriler elde ettidi bir ay olmustur. BIST-100 Endeksi
ayhk performansi %14,8 olarak gergeklesirken enerji ve emtia fiyatlarindaki asiri artiglar
Tirkiye icin oldukca olumsuz gelismeler olmustur. Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Mart
ayinda ayhk bazda %.5,46 artis géstermistir. Dolar/TL kuru Mart ayinda %6 yukselirken,
gdsterge devlet tahvil faizleri %23'ten %25’e ylkselmistir. Borsa ise ylUksek yil sonu
karlari ile Subat sonu kayiplarini geri almayi! basararak ve Mart ayini %15’e yakin ylkselis

ile tamamlamistir.

2022 Nisan ayinda Turkiye piyasalarinda ddéviz kurlari yataya yakin seyrederken enflasyon
hizli ylkselisine devam etmistir. Tuketici enflasyonu %70; Uretici enflasyonu %122
seviyesinde iken Merkez Bankasi’'nin politika faizini %14’te tutmaya devam etmistir. FED'in
50 baz puan faiz artisi ile ABD’de teknoloji sirketlerinde ciddi bir dalgalanma ve dlstls
baslamistir. Bu dénemde ABD’de enflasyonun %8’i asmasi ile FED'in faizleri %2,5 - 3,0’e

kadar arttirmasi gerekecedi yaygin olarak kabul gérmeye baslamistir. Boylece Dolarin
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faizinin artmasi ile Dolar’in deder kazandigi ve dider finansal varliklarin deder kaybettigi
bir doneme girilmistir. Bu slireg ABD Borsalari’ni da olumsuz etkilemistir. Artan maliyetler
nedeniyle sirketler olumsuz kar aciklamalar yapmaya baslamistir. Tiketici ve Uretici
enflasyon verilerinin yikselmeye devam etmesi ile birlikte negatif reel faiz seviyesinin
derinlesmesi Tirk Lirasi'nin deder kaybini hizlandirmistir. Tlketici Fiyat Endeksi
(TUFE) Mayis ayinda aylik bazda %2,98 artis gostermistir. Dis ticaret acigi ise Mayis
ayinda aylik bazda %73 artarak yillik bazda (%155,2 y/y) 10.6 Milyar ABD$ olmustur.
Ihracatin ithalati karsilama orani Mayis ayinda yillik bazda 1.569 baz puan azalarak %64,2

olarak gercgeklesmistir.

Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) Haziran ayinda aylk bazda %4,95 artis ile yillik bazda
%78,62 artis gostermistir. Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ise Haziran ayinda ayhk bazda
%6,77 artis ile yilhk bazda %138,31 artmistir. Aktif tahvil faizi %25,6 seviyesinden %?24,5
seviyesine dismesine ragmen Turk Lirasi, ABD Dolarl karsisinda %1,7 oraninda deger
kaybetmistir. Haziran ayinda satis baskisi ile karsilasan Tlrkiye hisse senetleri endeksleri

deder kaybetmistir.

ABD Merkez Bankasi FED, 15 Haziran’da faizleri 75 baz puani artirarak %1,75’e
ylkseltmistir. Ayrica Uyeler yil sonuna kadar %1,75 daha faiz artisi yaparak FED faizinin
yaklagsik %3,5’e ulasacadini 6ngérmistirrler. Hedefleri arasinda blylime de bulunan
FED’in onceligi artik ABD’de %9'a yaklasan enflasyonu tekrar %?2’ye indirmektir. Faiz artisi
ile birlikte bilanco kigiltmeyi de iceren bu parasal sikilastirma sireci, ABD ekonomisinin
2023'te resesyona girmesine neden olabilir. 2022'nin ilk yarisinda yasanan ciddi enflasyon
sorunu nedeni ile ekonomide yasanan zorunlu yavaslama, borsalari olumsuz etkilemis ve

yerli hisse senedi tasiyan fon performanslarn lzerinde de etkili olmustur.

Yilin ikinci yarisinda da kiresel olarak yuksek enflasyon ve faiz artislarinin etkisiyle bir
yavaslama kaginilmaz gérinmektedir. Boyle bir senaryoda dinyada (arz sikintisi olmayan)
emtia fiyatlarinin diismesi, borsalarin gerilemesi ve Dolar'in deger kazanmasi beklenebilir.
Nitekim bu senenin ilk yarisinda ABD teknoloji endeksi NASDAQ %30, S&P 500 %20 ve
Avrupa Borsalar ortalama %17 deder kaybetmistir. Dolar endeksi (DXY) ise %10'a yakin

deder kazanirken, ABD 10 yillik tahvil faizleri %3 seviyesine yikselmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLISKIN BiLGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik

dederi tablolari ile performans sunum raporu ekte yer almaktadir.
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BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portfoyliinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul
Dederler A.S., Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S., ATA Yatinm Menkul Dederler A.S ve
Yapi ve Kredi Bankasi A.S., aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan

komisyon oranlari asadida yer almaktadir:

i. Pay komisyonu: Azami 0,0010
ii.  Yabanci pay komisyonu: Azami 0.0012
iii. VIOP komisyonu: Azami 0,000294
iv.  Altin islem komisyonu: Azami 0,00042
V. Borclanma Araglari: Alim satimlarda islem tutan (zerinden BIST tescil Ucreti
6denmektedir.
vi. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutan (izerinden Takasbank Islem
Komisyonu ddenmektedir.
vii.  Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem tutar

Uzerinden BIST tescil Ucreti 6denmektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen

borsa payi ve tescil Ucreti dahildir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Dénemde Fon Net
Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarinin ortalama fon toplam dederine
orani yer almaktadir.

FON: AEZ Ort. Fon Nei(:):‘l:rl‘-:lk Degerine
GIDER TURU %

Fon Isletim Gideri Kesintisi 0.995528
Aracilik Komisyonu Gideri 0.086926
Diger Fon Giderleri 0.022110
SPK Kayda Alma Ucreti 0.006305
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.001220
Tescil ve Ilan Giderleri 0.029652
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.001534
Saklama Giderleri 0.008778
TOPLAM 1.152052

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Ust siniri fon net
varlik degerinin yillik % 2,28’ (ylzde ikivirgilyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. ilgili

dénem itibanyla fon ictizik ve izahnamesinde belirtilen fon toplam gider rasyosunun
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asilmasi sebebiyle 4,881.79-TL karsilik ayrilmistir. Sene sonu itibarniyla fonun kurucudan
alacadl bulunmasi durumunda ilgili tutar dénemi takip eden 5 is guni iginde Sirket

tarafindan fona nakden iade edilecektir.

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2022 - 30.06.2022 déneminde Fon adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas’’ nda
21,127,024.25 TL’ lik kisa; 26,488,004.55 TL’ lik uzun VIOP islemi gerceklestirilmistir.

01.01.2022 - 30.06.2022 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detayi asadidaki gibidir:

Vadeli islem Sozlesme Gelirleri : 3,721,221.85TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 4,040,379.15TL
Vadeli islem Sozlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 106,759.32 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 9,524.21TL

01.01.2022 - 30.06.2022 déneminde Fon adina herhangi bir 6diing menkul kiymet islemi

gerceklestiriimemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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