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Aegon Emeklilik ve Hayat A.S.

Karma Emeklilik Yatinm Fonu’nun

30 Haziran 2022 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere Iligkin
Rapor

Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1
Ocak 2022 - 30 Haziran 2022 donemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayil “Bireysel Portfdylerin
ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi"nde (“Teblig”) yer alan performans
sunus standartlarina iliskin  dizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarnda belirtilen doneme ait performans sunusunu

kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve
gorus olugturulmanmistir.

incelememiz sonucunda Fon‘un 1 Ocak 2022 - 30 Haziran 2022 dénemine
ait performans sunus raporunun Teblig'de belirtien performans sunus
standartlanna iliskin dizenlemelere uygun hazirlanmadigi ile dogru ve
gergege uygun bir gérinum saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak
herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak 2022 - 30 Haziran 2022 dénemine ait performans sunus raporunda
sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal
bilgiler, Tdrkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS") uygun olarak tam
kapsamii veya sinirlt bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

29 Temmuz 2022
Istanbul, Turkiye



AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUMUNA ILiSKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGIiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN KARMA EMEKLILIK
YATIRIM FONU 1 OCAK - 30 HAZIRAN 2022 HESAP DONEMINE AiT PERFORMANS
SUNUM RAPORU

PERFORMANS SUNUM RAPORU’NUN HAZIRLANMA ESASLARI

Karma Emeklilik Yatirnm Fonu’na (“Fon”) ait Performans Sunum Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma
ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)”i (“Teblig”) hiikiimleri ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 sk.) sayil ilke Karar ile
“Emeklilik Yatirm Fonlarina Iliskin Rehber’e eklenen “10.4. Emeklilik Yatrim Fonlarmin Getiri
Performansinin Olgiilmesi, Degerlendirilmesi ve Portfy Yoneticilerine Uygulanacak Tesvik ve Tedbire Iliskin
Usul ve Esaslar” maddesi dogrultusunda hazirlanmistir.

A.  TANITICI BiLGILER

Portfoy Bilgileri Yatirim ve Yonetime iliskin Bilgiler
Halka Arz Tarihi 17 Kasim 2003 Portfoy Yoneticileri
; s . Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
30 HAZIRAN 2022 tarihi itibariyle Tolga AKBAS, Hasan Rifat TOPKAR
Fon Toplam Degeri 42.264.417 Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi
Birim Pay Degeri 0,128768 | Fon’un yatinm stratejisi: Fon, izahname’nin 2.4 maddesinde

belirtilen varliklara, yine ayn1 maddede belirtilen sinirlamalar
Yatiimer Say1st 24.742 | gahilinde yatirim yapar. Fon, her birinin degeri fon portf6yiiniin
Tedaviil Oran1 (%) 3,28% | %20’sinden az olmayacak sekilde, portfoyiiniin en az %80’i
ortaklik paylar1 ve bor¢lanma araglarindan olusur.

Portfoy Dagilim (%)
Fon, agirlikli olarak BIST’te islem goren Yurtigi Ortaklik
-Devlet Tahvili/ Hazine Bonosu 52,51% | Paylar1 ve Kamu Ig¢ Borglanma araglarina yatirrm yaparak hem
sermaye kazanct hem de temettii ve faiz geliri elde etmeyi
-Hisse Senetleri 29,05% amaglar
-Borsa Yatirim Fonu Katilma 11.58% Sektor aymrimi yapmaksizin BIST’te islem goéren Yurtici
Paylart %70 | Ortaklik Paylarma yatirim yapan fon, amact dogrultusunda
i yatirim yapilacak ortaklik paylarmin se¢iminde sermaye kazanci
-Ozel Sektor Tahvil/Bonosu 5,48% | elde etme potansiyeli ya da beklentisi olanlara agirhk verir.
Yatirm yapilan Kamu I¢ Bor¢lanma Araglari’ndan, fiyat
-TPP 1,38% | oynaklig: diisiik, faiz geliri elde etme potansiyeli ya da beklentisi

olan varliklara agirlik verilir.

Paylarin Sektorel Dagilim (%)

Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin

Mali Kuruluslar 12,40% | belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar: Yurtici Ortaklik Paylari

; %25-40, Kamu I¢ Bor¢lanma Araglart %50-60, Yurtici Ozel

o, .

Imalat 10,62% Sektor Borglanma Araglari  %5-20, Ters Repo Islemleri,

Ulastirma ve Depolama 2,34% | Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi
- o Islemleri %0-20, Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 (TL) %0-20,

Madenm?lk 2,02% Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar1 %0-20

Bilgi ve Iletisim 1,67%

Fonun karsilagtirma 6lgiitii %30 BIST 100 Getiri Endeksi + %45
BIST-KYD DIBS 547 Giin Endeksi + %15 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi +
%5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi’dir.

En Az Alnabilir Pay Adedi

Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 0,001 pay
alinabilmektedir.
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B. PERFORMANS BILGISI
Toplam Portfoyiin Karsilastirma Sunuma Dahil
Toplam p" Karsilagtirma Zaman s S_. S . s .
Briit P, Enflasyon P Olgiitiiniin Bilgi Dénem Sonu
Net . Olgiitiiniin I¢inde -~
Yillar Getiri Getiri Getirisi Oram Standart Standart Rasyosu | Portfoyiin Varhk
(‘,’, Ag‘ (%) % )e(;f:j'**) COICH) | g Sapmasi (%) Degieri/Net Aktif
(rw) o s (%) (*) Degieri (TL) (*+%)
(%) ()
2017 19,45 - 19,61 15,47 0,30 0,31 (0,64) 40.020.570
2018 2,90 - 2,92 33,64 0,48 0,49 (0,05) 33.135.667
2019 31,05 - 28,55 7,36 0,54 0,47 4,22 36.313.035
2020 16,20 | 18,11 15,53 25,15 0,62 0,56 0,79 36.337.739
2021 17,02 | 18,93 16,78 79,89 0,51 0,52 (0,39) 37.216.892
30062022 | 26,61 | 27,55 17,01 61,68 0,61 0,61 15,16 42.264.417
* Portfoylin ve karsilagtirma Olgiitiiniin  standart sapmasi donemdeki gilinlilk getiriler {izerinden
hesaplanmistir.
(**)  Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan bir 6nceki yilin Aralik ayina gore (Yi-UFE) oranidir.
(***)  Belirtilen tutar, fonun ilgili donem kapanigini takiben ilk is giiniinde gegerli net aktif degeridir.
(****)  Sermaye Piyasas1 Kurulu’un i-SPK.4632 s.kn.17.3.i (30/05/2019 tarihli ve 32/756 s.k.) sayil ilke Karar

dogrultusunda Fon Performansi, “Briit Getiri” {izerinden hesaplanmaya baglamigtir. Briit Getiri, “Net
Getiri oran1 + (Gergeklesen fon toplam gider orant - Dénem icinde kurucu tarafindan karsilanan fon
giderlerinin toplaminin oran1)” formiilii kullanilarak elde edilen orandir.

(****%) Sermaye Piyasas1 Kurulu’un i-SPK.4632 s.kn.17.3.i (30/05/2019 tarihli ve 32/756 s.k.) sayil1 ilke Karari

dogrultusunda yiiriirliige giren Fon Performans Degerlendirme Sistemi g¢ercevesinde, “Karsilastirma
Olgiitiiniin Getirisi”, 2020 yil1 i¢in karsilastirma 6l¢iitiinii olusturan endekslerin dénem basi ve dénem
sonu deger farklarmin, ilgili endeksin agirligi nispetinde oranlanmasi suretiyle hesaplanmaya
baglamustir.
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C. DIiPNOTLAR

C.1. Fonun portfoy yonetim hizmeti, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 16.12.2019 tarih ve E.15648
sayili izni dogrultusunda 02.01.2020’den itibaren Oyak Portfoy Yonetimi A.S. (Sirket)

tarafindan verilmektedir.

C.2. Fon, Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Yatirnm Fon’u unvam ile kurulmustur.
24/07/2017 itibariyle Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu ve Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Fonu, Aegon Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu’nun biinyesinde birlestirilmis ve Aegon Emeklilik ve Hayat
A.S. Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu’nun unvani Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan
14/06/2017 tarih ve E.7413 sayili izin gercevesinde Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Karma

Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

Fon portfoyiiniin yatirim amaci ve stratejisi “A. Tanitict Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir. Fon

portfoyliniin riskleri ise asagida ifade edilmistir.

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, faiz oranlar1 ve ortaklik pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer

verilmektedir:

a- Faiz Orami Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sdz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz

oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler

nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karg1 Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar

sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan

nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasiligim1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist

etkenler de olabilir.

5) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun

bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar

ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin

diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) IThrage1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihragcismin yiikiimliiliiklerini kismen veya

tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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C. DIPNOTLAR (Devami)

C.3. Fon’un 30 Haziran 2022 tarihi itibariyle sona eren performans doneminde briit donemsel getirisi
%27,55 karsilagtirma Olgiitiiniin getirisi %17,01 ve nispi getiri orami ise %10,54 olarak

gerceklesmistir.

Portféyiin nispi getiri orani; briit getiri oranindan, karsilastirma Olgilitii getiri oraninin
¢ikarilmasi sonucu bulunan pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir.

C.4. 1 Ocak - 30 Haziran 2022 donemine ait yonetim icretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi %0,01dir.

_ ORTALAMA NET
GIDERLER TUTAR (TL) VARLIK DEGERINE
ORANI (%)

Fon Yo6netim Ucreti 353.054 0,86%

Diger Giderler 13.501 0,03%
Denetim Ucretleri 12.172 0,03%
Aracilik komisyon Giderleri 10.696 0,03%

lan Giderleri 3.972 0,01%
Saklama Hizmeti icin Odenen Ucretler 2.898 0,01%
Kayda Alma Ucreti 2.477 0,01%
Toplam Giderler 398.769 0,97%
Ortalama Net Varhk Degeri 41.013.198

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin 6 aylik {ist sinir1 fon net varlik degerinin 9%0,95’1 olarak
uygulanmis, agima iliskin giinliik olarak gider iadesi i¢in karsilik ayirma islemi yapilmigtir.

C.5. Fonun Karsilastirma Olgiitii; %30 BIST 100 Getiri Endeksi, %45 BIST-KYD DIBS 547 Giin
Endeksi, %15 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi, %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi,

%5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi’dir.

C.6. Emeklilik yatirim fonlar1 her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D.

D.1.

D.2.

D.3.

D.4.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon, 17 Kasim 2003 tarihinde halka arz edilmistir. Fon’un kurulusundan itibaren birikimli

getirisi agsagidaki gibidir:

Baslangi¢ Tarihi 17 Kasim 2003
Bitis Tarihi 30 Haziran 2022
Giin Sayis1 6.800
Gergeklegen Getiri (%) 1.161,32%

SPK 52.1 sayili ilke kararina gore hazirlanan Briit Fon Getirisi:

1 Ocak - 30 Haziran 2022

Net Basit Getiri (Donem sonu birim fiyat - Donem bas1 birim fiyat) /

iizere karsilik ayrilan, asim tutar1 (TL)

)

Donem bagt birim fiyat) 26,61%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 0,97%
Azami Toplam Gider Oran1 (¥*) 0,95%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Oran 0,03%
Net Gider Oran1 (Gergeklesen fon toplam gider orani - Donem iginde

) .2 0,95%
kurucu tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani)
Briit Getiri(*¥**) 27,55%
1 Ocak - 30 Haziran 2022 donemi i¢in Kurucu tarafindan karsilanmak 10313

(*) Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil olmak iizere tiim Fon giderleri, Fon muhasebesine
yansitilarak bulunan giderlerin Fon’un ortalama net varlik degerine boliinmesi ile hesaplanmaistir.

(**)  Giin esasma gore yillik Fon Toplam Gider Kesintisi Orani iizerinden 1 Ocak — 30 Haziran 2022

sunum donemi i¢in hesaplama yapilmaistir.

(***) Brit Getiri, “Net Getiri oran1 + (Gergeklesen fon toplam gider orani - Ddénem i¢inde kurucu
tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin oran1)” formiilii kullanilarak elde edilen orandir.

Bilgi Rasyosu riske gore diizeltilmis getiri 6l¢iimiinde kullanilir. Performans olgiitii getirisi

tizerindeki portfoy getirisi ile portféy oynakligi orani olarak hesaplanir.

Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2022 donemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu %15,16’dir.

Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi’nin internet sitesinde ‘‘Kamuyu Siirekli
Bilgilendirme Formu’’ sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (KAP) yer

almaktadir.
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