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| Bigilendirme Dokiimanian _%w@mm

BIST Borsa AS —
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Semsive Fon Towen Ylnetimi AS. Serbest ive Fon

Eanun 63562 sayvil Sermaye Piyesas Kanuan

EAP Famuyn Avdmlstma Platformu

Kurucu Imveo Portfy Yinetimi A.S.

Kol Sermaye Piyasan Kurole

MEE - Merkezi Kavit Kunslugn A S

Tebhsi II-55.1 sayih Portfy Yonetim Sidetleri ve Bu Siketlerin

Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi N

Rehber = Yatinm Fonlanns lhiskin Rehber

Saklama Tebligi M-56.1 sayith Porifsy Ssklama Hizmetine ve Bu Hizmetic

lh.ﬁui:_ ImthlhxswEﬁmBmlmfg.

| Tebhig 1M-32.1 sayih Yatmm Fonlerna Digkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alimn Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kuramuy
tarafindan  yirfirlife konulmus olan  Tirkiye Muhasebe
mmeﬂ:hﬂﬂa
ilrskin ¢k ve yorumlar
Inveo Portfiy Yanctimi A.S.




I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Ranom hitkfimler uysnnes tasarruf sshiplerinden fon katims pay karsibdmda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabors, inench millkivet esaslsnna plive isbo izahnemenin 11 balaminde
wmwmmwmmmmmm
Fon'a bagh olamk thrag edilen ve 1ize] kigiligi balenmeaysn mal varhgsde

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

For"un

Unvam: Inveo Portfsy Elma Hisse Senedi Serbest Czel Fon
(Hisse Senedi Yopun Fon)
 Bafil Oldufiu Semsive Fonun Tark | Serbest Semsive Fon

AFRAL sl SINEELE

1.2. Knrucn, Yiinetici ve Portfoy Saklayicm Haklkonds Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yometici'nin

Unvam: Inveo Porifiy YVinetimi AS. }

Yetki Belgesi® Portféy Yoneticilifi Faalivetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 25062015
No: PYS/PY.27/640

Portfoy Saklayicist'mn

Unvan: Denizhank A.S.

Portfdy Saklams Faaliveti Tznine | Tarih: 25.07.2014

m in Kural Karar Tarihi ve Numaraz | No: 22/729

1.2.2. iletisim Bilgileri

| Kurucy ve Yonetici Inveo Portfay Yonetimi AS. 'nin

Merkez adresi ve intemet sitesi: Altaygesme Mahallesi, Camhb Sk. Ofis Park Maltepe
Apt. No:21/45 Maliepe /ISTANBUL

= www.inveoportfoy.com

Telefon numaras:: 0216 453 00 00

Merkez adresi ve internet sitesi: Bityiikdere Cad. No:141 34394 Esentepe/ISTANBUL
www. denizbank. com

Telefon nurnares:: 444 0 B0DD

1.3. Kuruca Yéneticileri
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu fiyeleri vetkili olup, yonetim kuralu
Uyelerine ve kurucunun diger yneticilerine iliskin bilgiler asafda yer almaktadi

 PYS Tebligi'ne uyum gergevesinde, Kuruou'nun 22.08.2008 tarih ve PYSPY-30/893 sayih Portfoy Yonsticiligi Vet
helgeaT Tmﬁmm‘ﬁxmm'mm’mnis'hﬁmﬂkmmmmu 5
Py Bmvmwmhigmv:nmuﬁn :
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Adh Sayads

Son 5 Yilda Yapog Igder (Yal-Sirket-
Girev)

Tecriibesi

Onder HALISDEMIR

Hj

2021-Devam lover Yatmm Holding
A S Finansal Hizmetler Grobu Bagkam
ve Damrgma Kurels Uyest

2020-Devemn Yelen-Gelibola  Enetji
Uretim Sanayi ve Ticaret A $. Yonetim
Kuorulu Bagkem

2019-Devam Assos Fko Turiem A S
Yanetim Kuruln Bagkam

WIT Thowses DILTasne N Eneticilen

Lo b o R PR SR ty VT |

Vakfi Yonetim Kurah Baskam

2017-Devam Kenyon Kapital Finaneal
l}ulsmnhk Ticaret AS. Yonetim
Kurole Bagleam

Hassan Halim CUN

Basgkan Velili

Halit Haydar YILDIZ

2021- Devam Inveo Portfsy Yonetimi
AS. Yonetim Kurulo Basken Velili

2020-2021 Inveo Portity Yanctimi A.S.
Yonetim Kurulu Baskam

2008 — Devam Inveo Portfiy Yonetimi
AS. Genel Midir

3zl

Kurulu Uvesi

2021-Devam Aksa Enerji AS Bafhmsiz

2021 -Devam Finovatif AS Yénetim
Eurulu Baskan Yardimeis

2016- Devam FINANS Yoneticiled
Valdfi Yanetim Kurulu Oyesi

2016-2020 Seker Fnl:!m‘mg AS YE
Bagksn yvardmmeas

2014-2020 Seker Yatinm AS. YE
Bagkan vardimeis:

20142016 Sekerbank T.AS. Genel
Mitdar

34 Yl

2013-2020 Jeker Finans A S. YEB /




Serdar GURSOY YWiinetim 2010 - Devam Inveo Portfsy Yonetimi | 25 Yl
Kural Tiyesi | AS.
2008-2010  Denizbamk  RBireysel
Bankachk Saty Yoneticisi
2002-2008 Dentr Yetinm -Milsteri
Temsilcisi
Ismail Banz | Yonetim 2018 - Devam Inveo Portfty Yonetimi | 31 Yil
OZISTEE Karulu Oyesi | AS. / Yonetim Kuorula Uves
2013 — Devam Netmable /| EMEA
Balgesi CEO

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Demizbank A.S. nexdinde olustorulmus olup, hizmet biriminde garevi
fon midirine iligkin bilgiler asafidaki gibidir.

Adh Gireyi Seon 5 Yilds Yapu@ Isler (Yil-Sirket-Garey) Teeriibesi
Sovadi
Serpil Fon Madirdl | Afustos 2020 — Devam- Denizbank A.S. Fon ! 12 Yl
ASLAN Hizmet Boliim Mdora
BEKTAS Ocsk 2020-Temmuz 2020 Deniz Portfdy Yonetimi
A S~ Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfty Yionetimi
Ydnotmen
2016-2019 Denirbank AS. - Foo Hizmet
Operasyon Bolim Ydnetmeni
20114-2016 Tork Ekonomi Bankas: A §. — Portfty
Saklama Hizmet Birimi Yonetici Yardoncis

1.5. Portfoy Yaneticileri

Fon malvarh@mumn, fonun yatnm stratejisi dogrulmsunda, fonun yatmmm yapabilecedi
wﬂrﬁarknmmuhyﬁuﬁﬁlgiwsemyepiﬂmmmuhqnmkmnhwemip
pnﬂyymﬁcﬂaﬁmxmlﬁlmwwipkmgﬁmmidEHETﬁﬁﬁ
yinetitmesi zorunludur.




Birim Birimin/Sistemin Olusturuldogs Kurom
Fon hizmet birimi Denizbank A4.5.

i kontrol sistemi Inveo PortfBy Yonetem AS.

Teftig birimi Inveo Portfisy Yoneiioi A S,

Arastrrms hirimi Inveo Portfily Yometimi A S

AS. wrafmdsn yapilmaktads.

. FON PORTFOYUNDN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON

WA T ITEOVET CURTITY AR AW & Y
-I.".mll'ul Ead AR E oM NS LT S 1 PR Y % §

1. Kurucu, fonun katthma peyn sshiplerinin haklsnm komyacak sekilde temsili, yOnetimi,
Fﬂmmmdmedmh faaliyetlerinin igtizik ve izshnsme hik@mlerine uygun olavsk
yirlitiimesinden sorumiudur. Kurucu fons it varhklar fzerinds bendi adma ve fon hesabms
mmemmmmammmmmmm
tizere digandan hizmet shoman, Kurocomun soromlulofune orteden kaldomar,

2.2, Fon portfovl, kolektif portfty yoneticilifine iliskin PYS Teblifi"nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyine dshil cdilcbilecck varbk wve haklara iliskin Teblig'de yer alan smarlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon Sermaye Piyasesn Koruln’nun ilgili Teblif min hilkiimler gerpevesinde nitelikli
vahrmmcilara sahlacak serbest Gzel fon stattisindedir.

Fon portfiyine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas: Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahname de belirtilen esasiara uygun olarak segilir ve portfiy yGneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir. Fon portfiyiinin yOnctiminde ve yahmm yaplacak sermaye pivesam
araglanmm seciminde, Teblif'in 4. maddesinde belirtilen varhklar ve iglemler dikkate almarak
Teblif’in 6. maddesinde tamumlanan fon tirerinden Serbest Semsive Fon nitelifine uygun bir
portfoy olusturnlmas esas almr. Fon, Teblif®in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair
esaslara uyacakir.

Fon'un yatinim stratefisi; Fon toplam degerinin en az %8071 devamh olarak BIST te iglem
giren ortekhk paylanna ve bu ortakhk paylanna iliskin endeksleri takip etmek tizere kurulan borsa
yatirim fonlan katilma paylanna yatmbr. Sermaye kazanc: saflamak ve portfty deferinin artmimas
amaciyla, afrhkh olarak, genel ekonominin fizerinde bilylime potansiyeling sahip olan ve temel
deferleme yaklagimlan wve analiz yOntemleri kullamilarak sektSr wve piyasa carpanlanna
gore pivasada disik fivatlards Islem goren ve degier kazanma potansiyeli yiksek olan girketlere

Fon'un hisse senedi yofon fon olmas: nedeniyle Fon portfdy deferinin en az %80% devaml
ﬁlmakmmkulhymﬂwﬂmnﬂmﬂlklmpﬁylan h:mquimak%ﬂlﬂ?teml:mgﬁm:hm




mmhihm@:nm&wmhmmﬂn;nmﬁujﬂhmtmhﬂmmﬂ:
ihracra pavlanndsn clesan endeksleri 27112015 tarhli ve 239834 sgyih Resmi Garete'de
mhmﬁm?ﬂmmthmIﬁ#ﬁEﬂTﬂﬁ.ﬁMfﬁniiﬁmﬁ:ﬁnh
m&mmmwmﬁpmmmmmmm
pavianma yetmlr,

Hmptmﬁyﬁmﬂﬂ:hﬂarwiﬂﬁdwuhﬂ;mm%Twha
mmgmmm&mmmmﬁhw

MMMﬁhmmmmmmeM
w.ﬁmﬁnpmtﬁmsﬁﬂmﬁmmﬂhﬂmﬁwﬂﬂ]mmm
velveya yurt disinda kurulmug Borsa Yatmm Fonlan, Gayrimenkul Yatinm Fonlan ve Girisim £
MYmmmemmmfmm&mmmmMm
de yer verilebilecektir.

Fmﬂicﬁmmmmmmﬂmmm_&n,dﬁﬁmwmﬂnda
daﬁlnimkﬂmeTﬂﬂiﬁ‘h#.mwdmuﬂMuuWaiﬂmﬂnu&mﬂm
ishmrqﬂﬂh,mdeﬁiﬁamaﬁdmwmuﬁﬂeﬁiﬁmimchymumﬂqrmﬂh
mmﬂﬂﬁﬂmghm%ﬁkmw,wmﬁﬁmwmmmm
m]mﬁﬂmlwﬂcsmpﬁzhmﬁﬁhmhﬁdepmﬁﬁﬂﬂﬂuﬂdﬂh

MYﬁmﬁdmﬁndempmtfﬁ}r&ndemdabﬂmakwﬂlkwﬁhnlﬂuhﬁmﬂﬁhh
siirlama getiriimemis olup, Teblig'in 4. maddesinin ikinci fikrasinda yer alan tilm sermave pivasas:
araglanma yatnm yapilshilecektir, isbu izahnamenin 2.3 maddesi hilkiimler] saklsdsr

2.5. Fonun egik deferi “%4100 BIST TUM Getiri Endelsidir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Teblii uyannca, bu Tebli"de belirlenen
q&mmmﬂﬁﬁmﬂuw

ey Bt Y hrate A5,




shirlegmelen), swap sBelegmelen, sakh Wrev amgler, vepilendmlms borglanms araclan, varsntler
“Fon Tirlerine ligkin Kontrol™ baghfnda ver alsn semwlomales uyebar,

2.7. Portfiiye borsa dismda taraf olunan repo-ters repo siclesmelen, 8diing islemleri, tirev
arag; ve swap shzicgmelen Jullsmlarak fon toplam deferinin en farls %635°G kader pozisvon
h&mhﬂmﬂmmﬁmhpq—ﬁmhpuhm‘mhqmgﬂnﬂgﬂiw
gespekieyen ortalama faiz oram baz almarak yamler. Ogili vadede BIST de iglem germemis olmas:
¥e da o andali piyass kogullarnin ortnlama feiz orsm ile islem vapmek icin uygum olmamas
duramunds en 3z iki mali korulogten fyst teklifler almr ve bu 1ekliflere fliskin belgelerin kuracu
mmm Bu teklifier iglemlerin dogru, turh ve sorumsuz vapimes ile kars
terefla ilctigim, ¢aligma kolayhi ususlan da gz Gndine almarsk yOnetici tarafindan deferlendirilir
fiyat iermesi ve fonun fiyat spiklams déinemlerinde pergefe uygun deferi Trerinden nakde
dinistiirilebilir olmas zorunludur

Aynes, borsa dip repo-ters repo sOzlegmeler, tirev arag ve swap sOzlegmelerinin karg
tarafinm denetime ve géretime tabi finsnsal bir kurom (banka, srec: kuram v.b)olmas: ve fonun

fiyat apklama dnemlerinde “gvenir™ ve “dogralanshilir” bir yonem ile deferlenmesi zorunludr,
2.8. Fon hesabins kredi almmas mimkiinddr.
2.9. Portfoye dshil edilen yabanc yatinm sraglanm tamtie: gened bilgiler:

?ﬂhmmu sermaye pivasas: amaclan Yatmm Fonlanna fliskin Rehber’in 4.1.5%inci
maddesindc yer alan asagadali esaslar dshilinde fon portfytine dahil edilebilir.

fﬁﬂﬂﬂﬂ%ﬁﬂnﬁﬂ@lﬂﬂﬂﬂ]‘d&,ﬂmﬂhﬁﬁﬂﬁmwm
WW@ﬁwfﬂmmwﬁw#h}mmwﬁz&mm
amglanna (eurobond, hazine/deviet bonoftahvili velveya benzer yapidaki diger borglanma araclan),
ortekhk paylanna, yatnum fonu katlma paylanna, yabanc: borss yatinm foou katilma paylanma ve
mMMwﬁwmmﬁﬂcmmmmmm
sermaye piyasas: amclanna, emtiaya dayal: tirev firfinlere yatinm yapabilecelktir.

Ymmmmmmmmmﬂmmﬂmmmmm
mwwmclmmmemﬁd@mm
vasitasiyla flan edilmesi ve fonun fiyat spiklama dSnemlerinde Finansal Raporlama Tebhigi
likidasyona sship olmas: sartlanyla, yurt diginda borsa digindan yatmm araglannn/borglanma
araglanmin fon portfiiyime dahil edilmesi miimkfndir,

Fon portfiyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt dismda fhrag edilen borglanma
memmﬂWDﬁhmmtﬁﬁmWMmm

v 210, Fon portftiytine yapilandiniimig yatinm araglan dahil edilebilecek olup, yapilandsnlmisg
Hmmﬁm Fon'un yatirim stratefisine ve risk yapisna uygun olmasi, Borsa'da-fsiem
/. rgbimesi, tabi oldufu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayier Jurulus nezdinde saklanrmas

- | T
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fomma fiyai apklama dinemlermde Finenssl Raporiama Teblif dizenlemelesi cerpevesinde geroeie

T@tﬁﬂm@yﬂnmln@hmhymt%ﬁﬁ%wmm
mmmmmmmewmmm
kommse dayanak vardibdann getirisi fle birlikte hir t@rev srscm kombinscvonondsn olussn

1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCTMD

?mth'nmmﬁpmdnﬂmFm‘hﬂgjﬁmﬂmmﬁsﬂuﬁ
ﬂ@nﬂaﬁnmﬁdhjmfm‘mmhhﬁlmﬁtmﬂﬁsﬂuﬂmwmm
MFMWWMMWMMMMW

3.1. Fonun marur kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski fle borglanmay: temsil eden finansal araclann, ortmkik
pmdmﬁmmmhﬂhmeﬂmdﬂvizwdﬁvimnﬂﬂiﬁnuﬂmwlmhﬁht&ﬂ
mmw@mm&tmmmedﬁh
Mh@ﬂmaﬁrm&m@]:m&y&mgﬂdﬂm&mﬁsﬁﬁ:aﬂﬂmﬂﬂkﬂh
konusu risklerin detaylanna asafida yer verilmektedin:

orantan degigimlen nedeniyle olusan riski ifade eder.
meRisH:FmpmﬂHyﬂmy&mmmemdﬂhnnﬂnmﬁdihmﬁhﬂmh,

dﬁmkudwm:hmqﬂmag&l&bulmukdﬂmﬂi’dnmdmwh Fon'un maruz kalacaf samr

pnrtﬂ}ﬁmd:hnhmmwﬁﬂ:kpﬂfhﬂnﬁyaﬂumﬂamﬂmg&kﬁhﬁ:kd&@iﬁk}ﬂdﬁ
nedeniyle portfoyiin maruz kalaca® zarar olasihim ifade etmekiedir,
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& Emtiuya Dayah Tirev Araglar Riski: Fon porifoviine emtiaya daysh 1irev amglanm
olzzan riski ifade eder.

f Kira Sertifikss: Fivat Riski: Fon portfGviine kira sertifikalan dahil cdilmesi halinde, siz

konwsn varhkdsnn defierinde pivesalards yasanshilecek kar peyi oranlan defisimlen
nedeniyle olusan risli ifade etmekiedir.

2) Karsi Tarafl Riski: Kara tamafin sizlesmeden keynaklanan yilkiimlfliklerini verine

fiyanndan nekde doniistirilememesi halinde ortaya gkan wevar olasthider.

4) Kaldwag Yaratan Islem Riski: Fon portfiyine tirev amag (vadeli islem ve opsiyon
shzlegmeleri), sakh tirev srag. swap sbzlesmesi, varant, sertifika dshil edilmesi, ileri valfrll
tahvil'bomo ve eltn shm iglemlerinde ve difer bechomgi bir yOntemle kaldwag yarstan benzer
shinmas sebebi ile fomm baglangy; vatmmindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasihih keldiag
rickini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fomun operasyome] slireglerindeki aksamalar
sonucunds zavar olugmas olasthiiim ifade eder. Operasyone] riskin kzynsklan srasmda kullamlan
sistemlerin yetersizlifli, baganmz vinetim, personclin hatsh ya ds hileli islemlen gibi kurum ici
ikmlnmjmmdugﬂaﬂﬂﬁ -, rekabet kosullan, politik rejim defisiklifi gibi kurum dis etkenter

6) Yogunlayma Riski: Belli bir varifa ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmas: sonuco
fonun bu varh@in ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklann piyasa kosullan altmda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: va da kaybetmesine paralel olarsk, en az iki farkh
ﬁmmﬂ%ﬁ%mfmmmnmmhdﬂmkm

8) Yasal Risk: Fomun halka arz edildifikstlma paylennn setldifh dénemden sonrs
mevzuatta ve diizenleyici otortelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek defisiklerden olumsuz
i) + riskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portftiyline ahinan varliklann Thraggismm yitkimldliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalin ifsde eder.

19) Yapilandirilme Yatinm Araclan Riski: Yamlandirilmg vatnm araclanna vapilan
yatimmun beklenmedik ve olafandini gelismelerin yasanmasi duromunda vade icinde veya vad
sonunda temamimn kaybedilmesi mmkindir, Yapilandmbous yatrm araglanmn dayanak
varliklan {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili doremde negatif olmass halinde, vatirimes
MMMEEEM%M}%QEMMWMM haslang:

11




11) AgaFa Sang Riski: Fon portfivil igerisinden acifis sats vapilan finanssl ensiriimanlerm
aralmas) dorumum ifsde emeliedir,

12) Teminat Riski: Tirev araglsr frerinden shnen bir porisvonun givencesi olarsk slinan
mmw:mﬂﬂmmmmmdﬂm'
beldenen thirev pozisyon deferini karslamemas riskidir.

mmwmmmﬁiﬂmmmﬂ
oggn varkn fiyatmdaki deSssiiin ops tehimsmd : i degisimi Slemekteds
Vega: opsiyonun dayansk varhfmm fiyat delgslenmesindeli binm defigimin opsivon priminde
yiizdesel degisimin opsiyon fiystida olusturduin defisimin Slcfisadir.

14) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarmm cari degeri ile komu olan ilgili finasmsal enstriiman
Mﬂmﬂemﬂavﬂﬁﬁﬁﬁuwﬁmhﬁmqﬂmmmw
mmmmmmmmmmmmmm
wmb&ﬁﬂ:ﬂiﬁmﬂtwﬁ}ﬁmﬁtﬁmmﬂhﬁm_m
ile burada Baz Defier'in sozlesme vadesi boyunca ghisterecesi degisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecefii risklerin Gigiimiinde kullamlan yintemler sunlardir:

Fonun yatinm stratgjisi ile yatmm yapilan varhklann yapisma ve risk diizeyine uygen bir
rigk y@netim sistemi olusturolmustur.

mm:wmmmﬂmmmmm
portityintin igerdigi tim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Defier” yontemini risk 6lgim
mekanizmen olarak sepmis ve risk yOoetim sistemini de bu Slgim modelini eses slarak
MW.M,HEEMMMEWMMHIMW
nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belidi varsaymmlar altndaki muhtemel zarar limitini
gﬁmm.ﬂiﬁmmnegu,mmﬁmmwgﬂmmmﬁhmgaﬂm
yontemi, 20 ig giind elde tutma sircsi ve en az 1 yilhik (250 is gind) gozlem siresi kullandarak
hmlmr.?iymﬁsﬁnhﬁ]gﬁmﬂnhhﬂmﬂm“ﬁﬂeMmD@arYﬁnmﬂﬂ“,&uw{ﬂr
degerﬂﬁumﬂpiymkmﬂhnﬂhnﬂawbeﬁﬂiﬁnﬁmddﬂﬁnﬂ:mhdaﬁlw&ﬁm
yliksek zaran belirli bir given aralifinda ifade eden degerdir. Fon portftylerinde yer alan varliklarin
nekadmsﬂredemikadﬂehﬂmcgimpﬂaﬁ&hmmmﬁtphﬂmm:ksiksizmmnda
kmglayahﬂmkﬂhﬁh&ﬁﬁmenﬁpﬂlupnha&@,ﬁﬂcﬁmﬁmimmm
testleri ile dlgiilerek, olumsuz piyasa kogullannda vasansbilecek likidite riski konusunda Kurecu
Yinetim Kurulu bilgilendirilic. Fon kars taraflarls gergeklegtirilen sbzlegmelerden kaynaklanan
Gdeme ve teslim yikiimltlaklerini devamh olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir, Bu
husmﬂiﬁﬁnkuﬂmﬂﬂﬁﬂfﬁnaﬁmﬂlmchﬂnwnhn&zh&pmdmﬁnmmﬂl Sirgs
e - ATAg Eﬁ'ﬂtﬁ.‘ﬂﬂ&l ile l-.IE!l'l. mizhahir bﬁlﬂiﬂ;’ﬁ ]’ﬂpﬂ!ﬂ ddeme ve tirev arag n:ll-l.l' ;

J.'n. bl LR 2 h ¥ :' |.—..-' r L
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Elr?:i 5 '._‘i ~ | 12 M ikl ALS.
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Kaldwag Yaratan Iglem Riski: Kaldirag yaratan istemler fonun risk profiling efilemek
ve fonun m--lﬂr mh- in h]m smas ile kullamlan mllw : Aletin ikt
farklilagsbilmekiedir. Kaldiag yarstan islemlerin igerdig risklesi ile bu islemerin risk profiline olss
etkileri Risk Ynetim Ririmi tarafindan ditzenli olarsk izlenmektedir.

kogulu aranmalktachr, Olagandisy korelasyon degisikdikler ve olumsuz piyasa kogullarmda ortaya
qikabilecek likidite sorunlan Yapilandinlmg yatinm araglan igin Snemli rickler olugturmaktadr.
Hmywllﬁmmymmmﬁﬁﬁmﬁsﬁ fist seviyedir.




varatan islemler medenivle fomm vatrmmdan daha
¥ haslangg yilksek Farar ksvdedehilme olzshin

3.4.Ealdwa: varstan iglemlerden kevnaklamm riskin flgiminde Robber'de beliftence csastar
perpevesinde mutlsk riske maraz deger yontemi kellamlacakur. Fonmn mutlsk dske marar defed

3.5. Kaldwag yamtan islemlere iligkin olarak srac beznda aym syn hessplanan pozisvonlann
mﬂﬂ_:wm(ﬂmﬂnﬂiﬂs}mﬂﬁghnhﬂmmﬁmmﬂymhm
deferme oranma “kaldwag™ denir. Fonun kaldurag Timiti % 100°dar.

Kaldwag varatan islemiere iligkin pozisyon besaplamasinda Yatium Fonlanna iliskin Rebber
kapsamnda belirtilen esaslar uypukamr.

3.7. Fon portfiiviine alinan vamlandmbrms veannm smaclanmm ssbh tirey arac mitelidd meem

il - ;-—--.—-——;1;1 PR ‘;"I'-?F‘_FJ‘*.
Rurucu nezdinde muhafazs edilir. Yaplandmimg yetmm araciun sskiy tirev srag nitclifinde
olmas: halinde, risk Glghmiine ffiglkin olarsk Rebber’de ver alan esastar uygulsn.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMAST VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfiylinde yer alan ve ssklamaya konm olsbilecek vardiklar Kuruhm portfoy
saklama hizmetine iligkin dizenlemeleri cergevesinde Portfty Saklavicis neadinde ssklemr,

'umm'mhwmdmwrm*mmm
verdii para ve sermaye piyasas sraclen, kiymetli madenler ile difer verbikian Takashank nezdinde
ilgili fon adma aglan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinds kalan varhklsr ve
bunlann deferleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veva sz konusy bilgilere
Takasbank'm erigimine imkin saflamr. Bu durumda dahi Portfoy Ssklayicsi'nm yOkimlilik ve
somumlulegu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhfy Kureco’'mmn ve Portfdy Saklayicisi'nin malvarh@mdan ayndir.
Fon'un malvarhg:, fon hesabma olmas: sartryla kredi almak tirev arag islemleri veva fon adma
taraf olunan benzer nitelikicki islemlerde bulunmak haricinde teminst phsterilemes ve rehnedilemer.
Fon malvarli$s Kurucuoun ve Portfily Saklayicistum yometiminin veya denetiminin kamu
amact da dahil olmak fizere haczedilemez, (zerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas mesasma dahil
edilemez,

4.4, Portfoy saklayrers:; fona ait finansal varhiklann saldanmas: velveya keyvitlann tutalmes,
diger varhklanm sidiyetinin dofrulanmam ve takibi, kayitlanmn tutulmasi, varhk ve nakit
bareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen diger
glirevlerin yerine getirilmesinden soromludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicis:

a} Yatirum fonlan hesabina kanlms paylanmn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin meveaat ve
PN Tateon st i —

ahnm irim katilma pay: veya birim pay inin mevzuat ile fon i
izahname hitkimleri gergevesinde belirlenen degierleme esaslarma glire hesaplanmasm,

c) Mevzuat ile fon igtizifd, izahname hikimlerine aylon olmamak sartiyla,

p ﬁg_ﬁ}:? %, d) Fon'un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun Sipéde
I: '1I "-:\-“\-\._‘r‘ i - "I....
:‘r n r'::?f 1,.::-:1.?7‘, - :I- 14 ,.,:.. - g
B I W | . i of & =
* HTA.}’ i -l:'.-':."l = :
TFJT‘.'E ;i-:';.-:}-:? L 20 RSy ineam Ay,



e) Fon'un gelirderinin mevens! e fon iptlizlidl, izhoeme hikGmlerine uygum olamk

f) Fon™un varhk slm i I i
sajlamakla vk OmlGdir

G s s ik
a =t aym =y, idiyeti belli besara
uramayacak sekilde saklsnmesms safilar. i

b} Belge ve kaynt ditzeninde, fona sit varhklan, hallan ve bunlsnn hareketlerini fon hermds
diizenti olarak takap eder.

¢} Fona st varhklan vhdesinde ve difer knrumiandaki i hesaplannda ttamaz i
ektiflerivle Hiskilendiremez s - aag

{E;}MHMMWLM%&“M@M
nadeniyle mwmmmmﬁmm.ﬁmhﬁy
wwm&m‘MMWﬂﬁmTﬂbﬁywm
Kuruco veya Portfiy Saklavicioma dava agmz hakio sakbdir, s

1 b) Porifiry sakl foy sakiama bismeti verdigi portfylesin yoactmind
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynsklanan zararardan sorumiu degildir. WFE

¢} Portitly Saklapcisi, 6362 sayth Sermaye Pivasas: Kanun ve ilgili digier mevematian

; LT.Pmtﬁjﬁkhym,ﬂkmMmﬂiﬁnﬁdﬁ}mﬂwﬁyunﬁtﬂmklﬂﬂ
mmmmwmmﬂmmm
Mrhmmwmwwmuhmwﬁ,mmmm
aracihk hizmeti ve Kurulca uygun gérillecek diger hizmetleri verchilir.

4.8. Portflly saldayiem: her giin itibari fle saklamaya koou varhklann mutsbakatim, bu
?ﬂﬂlﬁﬂtmﬂkﬂﬁmkhmhimﬁmhmmhrwmumymmmmﬂkhg]ﬂem

4.9. Portfty sakleyicism: portfoy ssklsma hizmeting yiiriitlirken karmlasabilecesi
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yviikimlidir.

4.10. Kurucu'nun figiined kisilere olan borglan ve yilkiimbilikleri ile Fon'un aym Gicinei
kigilerden olan alacaklen birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. Portfdy ssklama hizmetini yliriten kurolus, yilkiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katiima pays sahiplerine verdifi zsrarlardan sorumludur,

lllﬁmwwwhﬂﬂy&ﬂa}mlﬁmtdmﬁmw




ﬂi%%ﬁ@ﬂm%hwﬂﬁﬁﬁgﬁm
; X B Brlitakdoin vess - i nedeniyle kenlme pay: sshiplerine kars
sorumbudur.

3.1. “Fon Portfy Deferi™, portfydeki varhilarm Finansal Raporiams Tebligi'nde belilenen
Mammﬂhmm_":_._.h_g_uﬁm?. Degiesi™ ise. Fon Potf

. &

Degerine varsa difer varhklann eklenmesi ve borglann disiimesi suretivic hesaplanes

SlFm’mﬁﬁmpag&hLﬂnnﬂnmRmhphmmﬂ;mm
mm,kmiwmmﬂﬂumhmmﬁmm

5.4, 53. numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun périlmesi halinde, katilma
paylenmin birim pay defierleri hesaplanmayabilir ve katlma paylarmn alm satrm durdurulabilic.

?Mmmmmmmwmmﬁﬁﬂmmmmm
saglayier firmalar kullarhr, Buna gére;

-Enmhnldhr.jahnubﬂﬂhunamghnwmﬁnaﬂﬂhhniﬁnTnﬂiw
mﬁﬁﬂﬂi]ﬂi&lil?:ﬂﬂmﬂﬁuﬂﬂadmmdwwmﬁjﬂmm
anmmmﬂmhﬁyu}.fmﬁmhﬂplm“akgﬂniﬁtmiﬂeﬂﬂmhﬂIankﬂpmm
&klmmasiﬂuhmphmmﬁdiﬁmw,ﬂhmp]m,MEggﬂnﬂnhwmmlﬂmm
12:00 -12:30 arasinda alinan ahg ve satg fiyat kotasyonlanmn ortalamas (temiz fivat) kullenlarak
Wh.%ﬁhﬂkﬂymMﬁrmmﬂnh:dﬁmmmmmﬂﬂiﬁyﬂ
,hirmhgﬂnhnﬁrliﬁﬂnummiiagnnﬂmigmﬂmﬂihnﬁiyh bulumer.

-Yahnnnrhﬂlkpayhnvehmununufuﬂmiﬁnﬂlmmhugw dag
16 ] ehiilr]




meﬁyuas;lklmmdﬂrﬂnm
LMMMMWMMM&W

ileri Valiria Tahvil-Bono Islemlerin Degerleme Esastar:
l}ﬂwi?ﬂmnalmanﬂevhtkﬂmglmu&mﬂui (DIBS) valdr taribine kadar diger
DlBS_’leﬁ.n arasing dahil edilmez. leri valarll sablan DIBS'ler jse vﬂﬁrmihm:tadarpmﬁﬁ}r

MMmmmﬁmmmm¢mmmmmﬁmm
Hﬁiskma}fmdegﬁ'&nf:ahttah.sislenﬁpuziﬁf{ﬂmi;lmﬁﬁ:mgaﬁf{—}nhmkgﬁmkﬂﬂﬂuﬁ,ﬂu
ﬁﬂde@ﬁpﬂ@mmhmmﬁmmMMﬁwnmnﬂf&gﬂﬁww
r;__-.ﬂﬂﬁ_fiﬂhm}'wﬂhn,

5 47E jﬂmivﬂﬁrlﬂialunl:riudngu{amnsiisemdaﬁfmmm&gaﬂapﬂmw
s ‘%Minﬂuged-?ademﬂeﬁuﬂfhﬂﬂeﬂkfﬁzﬂtm{wkgﬁﬁﬁ
) ?ﬁkﬂmuﬂﬂmﬂmmmymﬂmﬁmﬂ‘hmmﬂﬂniﬁi

s
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=
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< Bilesik Fair: Varsa degerleme glininde BIAS ta valds tarihi islemin valar tarihi fle avm olan
£Ordtfl plindeld sym vallell islemderin afulikh oralama fi yolss
terihindeli hilesik fisir oramdir. T

ﬁ“ﬁﬂﬁ!ﬂiﬂmhﬂ
i valfrll altm iglemlerinde BIST Krymeth Madenler Piyasas: plinbik baltenindeki
hmdm.thﬂnmtﬁMTﬂmiﬂmmgmﬂiﬂmﬁ:mih&gﬂ

BﬂmdlrﬂqmnTmHQiSandui
hﬁy:amxh;knmms:i}.ﬂmmd:gmwmmﬁE@ﬂﬁmmmhmﬂﬂmmh

Bmwymmwwmmmﬂmmmm&ﬂm

ile teorik fiyat heseplanarak perpeklestirilmelktedir,
sonuco olasilan fiyat ile tarafin verdigi fiyat arasmda olusmas muhtemel
f&nm&i@ruﬁmm&?ﬁm&mmhﬂ;ﬂmm&mﬁm'ﬁ

¥nm:rﬂlﬂtmlnr
mﬁmmmmwmmﬁmmlm

mmmFijmﬁmmMmﬂ@Mizmmmweﬁ;ﬁ

baz almarak hesaplanen teork E}’ﬂI Gzerinden deferlenecektir. Kurueu




besaplanmaltadhr,

Swap Islemlerd

Tmmmmmmm&mp&ﬂmmm
ya da difer defedeme faknrlen hakkndald bilgiler mbmkiin oldufu Slgide belgelendirilecelir.
Deferleme aciandsn sym sonncn verecek olen gerek tubrvil fiyatlamas yonterni gerelse de FRA

“Yepilandmbmes Yatmm Araglan™
fiyatr) kullembr. Borsada iglem grmeyen ancak veri dafitim kanallan amcibgnyla fivan ilan edilen

vamlendinires vatim sreclan icin deferdemeds slnes] Gvat bullartes

S e e e i al — R R Pl e i P

36. Borsa dipnda teref olumacsk repo-tors repo sOrlesmelerine fliskin olamk, ilgili
bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmesmm ve adil bir fiyet icermesinin
gﬂu'Em‘ahmuhmi;hBETBmdmmﬁnqthhrmRﬂm-TﬂsRﬂpnPaﬂn‘nhqm
halinde, Thriye Bankalar Birlifi tarsfindan ilan edilen Tk Liram referams faiz oram
yomiemi ile teorik faiz orem elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan fiiz amsinda
%20’den fazla fark olmamas: garn sranr. Anzi durumlar nedenivle gerceklestiritmesi gereken
iglemlerde Risk Yonetimi Birimi'nin gdriist almarsk islem gerpeldestirilebilir.

eserdondi Risk Yonetim Birimi tarafind idestitiiccektic. A Ic K | Riri

Bu kapsamda,
Forward iglemler; dayanak varhim spot fiyan baz alinarsk teorik ;
cin d i = fivat hesaplamr. Spot Gyt
g.wmmmmmmmm
il Dayanak varhin thrage pay olmas: duremunds, ilgili payin en giincel scans kapams

degeri,
Th?mmmkwmﬂmmummmﬂaimmmmw

Mmmspmﬂﬂgnlm#gmmgﬁnﬁﬂefmmrdiﬂw&nmd:mﬂﬁmmhﬁgﬁn
sayisna karsihik gelen TL ve diviz pivasa faizler ile (dayanak varlifin doviz olmas: duremunds jse
Bloomberg FRD sayfasindan edinilecek “swap point” kadar) ilerletilerek tearik fiyata ulagihr.
:Ewlapigiemlﬂi;
!:memﬂn}runadaﬂhsmpiﬂmﬂsrdesmmnhilhmmdngaﬁ
ii. Kura dayah olanlar kur kismmin nosyonel degeri kullamlarak teorik

. Tal

ats --'-
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-mmﬂmmm

Veri saglayac voya fivat temin edilebilocek dier kurumlarkumluglar terafindan elde edilip
kollemidarak ve Black&Scholes va da uygun ider yonlemlerle teorik fivar hesaplanmcaksr.
Hesaplanen bu teorik fiyer, adil fiyata iliskin vepilacek kontrollerde kullambr.

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

mehﬂmmihhutﬁraktmjmmmﬂﬁmﬁﬁmmdﬁgﬁ}lﬂ'ﬁntﬁp
nimm_' fm‘mwd@,htﬂmwmmm

olerek sdlandmlan “Ozel Fon™ mitcligindedir. Fon katlma paylannm tshsishi olarak sanimes;
@Eﬂmnﬁﬂmmmmmmmhitﬁﬂﬁp_n_

Fonun saig baslangsc taribi .. /. ._2022°dir.
6.1. Katilms Pay Alm Esaslars

fmmhmBETPqﬁm’mmkuﬁugnghhni:mllﬂﬂ’nhhrmﬂiﬂni
kanlma pay: shim talimalan talimstn verilmesini tskip eden ilk hessplsmada bulunacak
{izerinden yerine petirilir. R
Frﬁ:ﬁ@ﬁm’mmknﬁgughhﬂ:mﬁﬂﬂ‘mmmmhnﬂﬂﬁﬂ&,m

hesaplamasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve ixleyen hessplamada bulunen
fiyan @izerinden yerine gedirlir, * i
_ BIST Pay Piyasasm'mn kapah oldufu glnlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgint yapilacak
dkhmﬂmmdahﬂmkmﬁjmﬂznindmgﬂmﬂlqﬁﬂh.

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslarn

mﬂﬂhmcm::ﬂqmmnwmﬂmmdmmﬁﬁr_lmm
pay sayis: olarak verilmesi halinde, ahg iglemine uygulanacak fiyatn kesin olarek bilinmemesi
nedm;ylu,kmh;npaﬂbadﬂluinimmﬂmuﬁlmnusﬁﬂnmmwmvemﬁ
ymmmﬁh.a}mmmmmmmmmMMMmm
Lhn?gﬂmﬁ_ymmﬁwgﬂmmkﬂncﬁylehuhmqudaﬁahymﬁmnhﬂw
edebilir. Talimatn tutar olarak veritmesi halinde isc belirtlen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gﬂlmwmhﬁ}mmkhnd:kmmhmﬂm

Tmmﬁl;;ﬂhlmnnm' kﬂ;thgmdatah;ﬂt:‘dﬂmmrkuﬂmamqmgerﬁﬂwﬁ enc kadar
pay: almmimds kollambr,

6.3, Katlma Pay1 Satim FEsaslan

Yaurnmeilann BIST Pay Piyasasi'mn agrk oldufu ginlerde saat 13:30%a kadar verdikleri
kanlma pay: satm talimatlan talimatin verilmesini 4y Five

ﬁftw:rmgm
3 5 ﬂ
cme, Tp
s &
k-

¥ i

A o
i = W?'I "
& '*"ii-& Sl N,




BIST Pay Pivesas nm sk oldugu giinlerds ssat 13-30°dsn sonrs iletilen talimatiar jes ik
fiyai hesuplanmasmdan sonra verilmis olanak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunzn pey fivan

BIST Pay Piyasas'nm kapali oldefn giinlerde iletilen talimarlar ideven ilk isgfind vapilacek
ilk hesaplamads bulunacak pay fyan Grerinden gescekiestint.

6.4.5snm Bedellerinin Odenme Fsaslan

E‘ﬂlhﬂﬁﬂﬁ bedelleri; iade talimatmm, her gym son isgiing sust 13:30"a kadsr verilmesi halinde,
giminde, iade talimatimm her ayimm son isglind ssat 13:30°dan sonrs veritmes halinde ise, talimst ik

6.5. Abm Satvma Aracthl Eden Kureludlar ve Al Satum Yerleri:

Katlma paylanmm alm ve satmm Kurece ve Gedik Yatmm Menkul Defeder AS.
aracibifryla yepil. Fon Tiskiye Elekironik Fon Ahm Sston Platformu®nda islem gimmemcktedir.

Kurecu ile kanlma paylanm slm sanmms smacihk stizlesmesi imzalams olan kuremlann
unvam ve iletigim bilgileri ssafida ver almektadm

Unvan Tletisim Bilyileri
Gedik Yetmm Menkwl | Ofis Park Altevgesme Msh Camh Sok NocZ1 Kat:10-11-12
Degerler ALS. 34843 Maliepe / Istambul

www.gedik com

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCUNUN KARSILADIGI GIDERLER:

Al

Fon varhfmdan yapilabilecek harcamalar asafida ver almaktadir

1) Saklama hizmetleri igin Sdenen her tirll Acretler,

2) Varhiklann nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her tardi vergi, resim ve komisyonar,
3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfiye alimlarda ve portfiyden satimlarda &denen aracilik komisvonlan, (yvabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolumr.),
5) Portfly yOnetim Gereti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bafimerz denetim kuruluglenna Sdenen denetim Giereti,

) Mevzuat geregi yapilmas: zorunkn ilan gidederd,

9) Takvim yih esas ahnarak figer aylik ddnemlerin son is giintinde forun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul Gereti,
10) Egik deger giderleri,

; "**~£}Edeﬂﬂ{mﬁmqhﬁ, argivieme ve kullamm) ve E-fatura (argivieme) uyg
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0

I5)Tikze! Kisi Kimlik Kodo Giderleri,
iﬁﬁmmmmﬁﬂmmﬁﬂﬂﬂn&:ﬁhﬁn&ﬁmmhﬁm@
Odenecek performans Geretler,

17) Rarulce uygun gorilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fen Yénetim Uoreti Oram:
Fon toplam deSerinin plinlik ﬁﬂ,miglrmﬂm@ﬁdimhﬁrﬁgmw [willik
yeldesik %0.70 {yfizdesirvirgillyetmis)jotusan bir yoactim ficreti tahakdouk extirilir. Fon yometim

savisr-BSMV

)] BPF ilemlerd komisyonu (1-7 giin aras):
0,002952(ylizbindeikinoktadokuzyizelliiki) +BSMV

8) mmﬁmmnmm;:mmmﬂymmwﬁ}‘gﬁnm

9) mi;hnxmis}m:ﬂhdﬂmsmvw}

1) Wjﬁﬂdﬁiiﬂﬂmmﬁmmlﬁwﬂiﬁmﬂmm
igin islunﬂpdmﬂhwmhmgﬁuheliﬂmmﬁﬂwuygﬂm.

11} Altm :On binde 3 + BSMV

12) Al Odiing Islemi : On binde 3 + BSMV

7.1.3. Kurul Dereti: Takvim yil esas alinarak, Gger aylik donemlerin son is giinfinde Fon'un

net varhk degieri fizerinden %0,005 (viizhindebey) oranmda hesaplanacak ve Sdenecek Kural Ucres
Fon portftiyiinden kargilanr,

7.1.5. Kargihk Avnlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Fon malvarh@ndan kersilanan saklama Giereti ve difer giderler agagida belirtilmistir,

.. | Gider Tura %
(o Fon Ytnetim Ucreti (Yillik) 90,70
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8.1. Fom Portfiy Islctmerilifi Kazanclarmn Vergilendirilmesi

a) Kurambar Vergisi Dicenlemesi Agsmdan: 3520 savih Kurumlsr Vergisi Kenune non
S'inci maddesinin 1 numarsh bendinin  (d) alt bendi uysnnca, menkul koymet vanrm fontarmn
portfiy iglctmecilifinden dogan kazanglan kuromiar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Agismdan: Fonlerm portfiy isletmeciligi kazanclan, Gelir
Vergisi Kanunu™nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca, %07 oraminda gelir vergisi
teviikating tabidir,

8.2. Kanlma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Veergisi Kanonu'mm gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas: Kanununa goe
mwmmmmmmmmmﬁmmw@m
TebliZin 24 {incl maddesinin beginei fikras: hitkimleri sakh kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi
saglanmayan giinlere lliskin, fonun, yatnmeilann ve/veya yatinm fonn katilma pay alm satumm
mmmmmm&mmmdemwm
saklayicis: miteselsilen soramiudur,

EVE'nm ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindald milkellefler ile miinhasiran menkul
hﬁmﬂwﬂiiumycpiymmmgeﬁﬁlﬁihdcgamhnnghnaﬂuamkwm
haghhﬂmkuﬂmnﬂmmﬁafmﬂymhulmmmﬂhﬂﬂuﬂmsummﬁmm
gﬁrehnulmyauumfmhmwyannmuﬂaﬂﬂwhtmmﬁuﬁkuu{duguﬂaﬁmwhlﬁw
Bakanhgmea belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr®

Gelir Vergisi Kanuma'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon katilma
wlmmmﬁmi&dmind:nﬂdeedﬂmgnlhhhﬁnyﬂhkquwﬂnﬂ.miﬂ i




nedeniyle beyammeme verilmesi halinde de ba gelirler beyannameye dzhil edilmes. Ticar iglemmeye
dizhil olan ba nitelikieki gelirder, bu fikrs kapsarm drgmdadsr.

Emh?@ﬁﬁm@'m'ﬂﬂ&]mmhmmwiﬁ
mmxmwmmmmmﬁ&hv@
Kmnmpﬁ:iﬁndmuﬂdmihpmnhtﬁinﬂ}mhm;mﬁmﬂ:buhmhmm
MM&@MWWW&W%M%MM
mmmmmmmmmmm&mm
paragraf kapsaminda vergi kesinfisine t8bi nstulmayan kazasglan ve bu kuromlsnm dsims
tutulmug kazanglan icin yillik veva Szc] bevanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGIL] BILCILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIiN ACIKLAMALAR

11,memmm.mmwmrmmmﬂqm
baglayarak o yilm Arshk avimn sonuns kadar olan cliredir.

FAthrttﬁwtﬂﬂﬁiﬁhhwhﬁﬂh@mmdﬂﬁmemﬁdhﬂmFm'myﬂi
ﬁmwmﬂghmmmmmmmgmm KAP'ts ilen eder.
takip eden ilk is gl son bildirim tarihidir.

24. Semsive fon ictiizifine, bu izahnameye, bagims denetim raporuyvla birlikte
ﬁnanu]mpnrhn{ﬁnunlhhhhr,mm-hhkhﬂnhn}, fon giderlerine iliskin bilgilere,
mmﬁﬂdmmmmm.mmmmm
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP*ta yer alan sfirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.ore.ir) olasitmas: mamkandiir,

aiwm,wmmhmwmmu
hmmaﬁndmﬁnammnmwﬂmﬂiﬁhuyﬁmﬁmhnﬂum
mmmmammmmwmmmmumFm
mblﬂwmmﬂzkmMmMﬁplﬂigmhﬁiwﬂshﬂ&hhhnamyuﬁﬂnﬁmm
uygun haberlesme vasnasiyla plinderilir.

9.6. Portfby raporlan disindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonre, Kuroco®non
resmi internet sitesinde yaymmbamr, B‘ubilgi]u,ﬂgiﬁintmmsfu:sindamubq}ulmeﬂehmm
ﬂﬂmﬂw.ﬁﬁzkmmﬁﬂnmlmﬂarajmmmammmeﬂﬁhd:wmmmm
yapilan yerlerde, yatnmeilann incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.7. Yatimmeilann yatmm vapma kararnim etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi olunmasim

gercktirecek nitelikte olan izshnamenin 1.1.1., L1.2.1, IL L,V 5.5, V.5.6., VL. (6.5, maddesi harig),

» o VILT.1. (aracihk komisyonlarna iliskin alt madde hari¢) nolu bildmlerindeki degisiklikier
s " tarafindan incelencrek onaylamr ve yapilacek izahname degigiklikleri virirlge giris tarihind

ﬁ,-";"*“ az S@zqﬂn Gnce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlegme vasitasiyla bildirilir.
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yapilarsk KAP &2 ve Kumocu'nun resmi intemnet sitesinde ilan edilir ve yepilan defigkiikler her
takvim vih sonunn ideven sl is olindl iginde topho olarak Kamula bildmlir.

9.8. Fona flickin olarsk reldam ve ilan verilemez.

9.9. Portftye vamilandmimig vatwm arac: duhil edilmes: halinde sfiz komuss yatrm sracimn
genel Gzelliklerine iskin bilpiler ve iperdifi mubteme] riskler ayncs KAP = apklamrs

9.10. Borsz disa repo-ters repo islemlerinin fon portfiy@ne dahil edilmesi halinde on geg
sfizlesme tarihin taldp eden is ok iginde sirlesmenin vadesi. faiz oram, kern taref ve kerg: torafin
derecelendinme notu KAF i agidamr.

X. FON'UN SONA VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlanmda bir siire Sngriilmils ise bu slirenin sona enmesi,

- Fom siiresiz ise kurocumm Eurolun uygun ghiriisling aldiktan sonra alt ay sonras igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunon faaliver sardanm kaybetmesi,

- Kurocunun mali dunsmumin tashhiitlerini karnilavamavacak kadar zayiflamas, ifles etmes
veya tasfive edilmes,

- Fonun kendi mali vilkmitliklenni karpilayamaz durumda olmas ve benzer nedenlerle
forun devermmn yatrmmerlarm yaranna olmayacafim Kurulea tespit edilmis olman

hallerinde sona ercr.

Fonun sona enmesi halinde fon porifdylinde yer alan varhklandsn borsada iglem gimenler
borsada, borsads #lem ghrmeyenler ise borsa dimnda nakde donOgtiraliir.

10.2. Fon mal varh@, ictitzik ve izalmamede yer alan ilkelere gire tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi kanlma pay1 sshiplerine paylan orammnda dafialr. Tasfive durumunda yalmrea kablma
pav: sahiplerine Gdeme yapalabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kxurucu"nun Kurul*un uygun grisini sldikian sonma
6 ay sonras: igin fesih ihbar etmesi duromnda sfiz konusu sfire sonunda hala Fon'a fade edilmenis
kanlma paylanmn bolenmas: halinde, kanlma pay: sahiplerinin satg talimah beklenmeden pay
satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kuracu ve katilma payi slim satim yapan kuralug nezdimde
agilacak hesaplarda yahnmeilar adna ters repoda veya Kurul tarafindan uygun girillen diger
sermaye pivasan sraclannda nemalandmbir Fesih ihbenndan sonra yeni katlma payn ihrag
edilemez. Tasfive ammdan itibaren highir katilma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

104, Kurucunon iflas veya tasfiyesi halinde Korul, fonn uygun glrecefi baska bir portfGy
yinetim girketine tasfive amaciyla devreder. Portfoy Sakleyicrsinin mali dorumumun taahhitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas veya tasfivesi halinde ize, kurucu fon varhfim Kurul
tarafindan uygun griilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

105, Tesfiyenin sona ermesi fizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfivet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurol®a bildirilir,




1L1. Kmﬂ:hn!mapmﬂhqiuiwmmhﬁﬂﬂimhﬁm,ﬁgﬂlmm
igtirik; bunlarnds hilkitm bulmmayen hillerde 117172011 taribli ve 6008 ssysh Tork Borclar
Kanymumm 502 ilé 514 finc maddsier hikimles kivasen uygnlams.
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