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Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu

Raporun Amaci

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”, “Kurul”) tarafindan yayimlanan VI1-128.1 nolu Pay
Tebligi’nin (“Teblig”) 29. maddesinin 1. fikras1 uyarinca halka arz edilecek paylarin satig
fiyatinin borsa fiyatindan farkli veya nominal degerinden yiiksek olmasi durumunda, soz
konusu satis fiyat1 ve bu fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iliskin olarak halka
arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusca hazirlanan fiyat tespit raporu, halka arzin
baslayacagi tarihten en az {li¢ glin 6nce Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda (“KAP?”) ilan edilir. Paylarin halka arzinin konsorsiyum araciligiyla
gerceklestirilmesi durumunda, fiyat tespit raporu konsorsiyum lideri ya da es lider tarafindan
hazirlanir. Teblig geregi, Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. (“Sirket”, “Hun Yenilenebilir
Enerji”, “HUNER”) i¢in info Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Aract Kurum”, “Info Yatirim)
tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu 11.02.2022 tarihinde KAP’ta yayimlanmis olup, Sirket
paylar1 21.02.2022 tarihinden itibaren BIST te islem gérmeye baslamistir.

Buna ek olarak, Teblig’in 29. maddesinin 4. fikras1 uyarinca, “Paylarin ilk halka arzinda fiyat
tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden kurulusun, paylarin borsada islem
gormeye baglamasindan sonraki bir yil i¢cinde en az iki degerlendirme raporu hazirlamasi
zorunludur. iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin
borsada islem gérmeye baslamasindan alt1 ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor
arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati
arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. ikiden
fazla besten az degerlendirme raporu diizenlenmesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari
olarak ii¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra cergevesinde hazirlanan raporlarin KAP’ta
ortakliga iliskin boliimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet sitesinde
yayimlanmasi zorunludur.”

Isbu rapor, Teblig’in 29. maddesinin 4. fikras1 uyarinca hazirlanmis olup, amact Hun
Yenilenebilir Enerji’nin nihai halka arz fiyati ile halka arz sonrasindaki 19.08.2022 tarihli borsa
fiyat: arasindaki farkin olasi nedenlerini agiklamaktadir. Isbu rapor degere iliskin herhangi bir
goriis icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi
tagimamaktadir.

Fiyat Tespit Raporuna fliskin Ozet Bilgi

11.02.2022 tarihinde KAP’ta yayimlanan 27.01.2022 tarihli fiyat tespit raporunda (‘“Fiyat
Tespit Raporu”, “Rapor”) Sirket’in 2018, 2019, 2020 yillar1 30.09.2021 dénemine iliskin
finansal verileri baz alinarak Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) Yéntemi, Piyasa Carpanlari
Yontemi ve Firma Degeri/Kurulu Gii¢ yontemleri kullanilmis olup her bir yontem esit oranda
(%33,3) agirliklandiriimstir.

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizinde santrallerin lisans ve faydali émiir siireleri dikkate
alinarak 2021-2066 yillar1 aras1 dngoriilere yer verilmistir.



W iINFO

Piyasa Carpanlart Analizinde yurt dis1 benzer sirketler i¢in 2022 yili tahmini Firma Degeri /

Faiz Vergi Amortisman Oncesi Kar (FD/FAVOK) carpanlar1 kullanilmistir,

Firma Degeri/Kurulu Gii¢ yonteminde ise yurt i¢i benzer sirketlerin Firma Degeri / MW bas1
degerleri dikkate alinmistir.

Degerleme yontemleri ve sonuglar1 agagidaki tabloda gosterilmistir.

Degerleme Yontemleri (Mli)l(;/goer:. $) Agirhiklandirma | Pay Basi Deger
INA Degeri (Mn $) 65,1 %33,3 1,78 (USD)
Yurtdis1 Benzerler (Mn §) 103,5 %33,3 2,82 (USD)
Yurti¢i Benzerler (Firma o
Degeri/MW) (Mn $) 82,1 %33,3 2,24 (USD)
Hedef Deger (Mn $) 83,5 2,28 (USD)
Halka Arz iskontosu %20
Halka Arz Fiyat1 (Mn $) 66,7
Halka Arz Fiyati (Mn TL) 910 1,82 (TL)

INA, yurt dis1 benzerler ve yurt ici benzer sirketlerin ¢arpanlarindan elde edilen degerlerin esit
olarak agirliklandirilmasi sonucunda Hun Yenilenebilir Enerji’nin 83,5 milyon ABD Dolar1
olarak hesaplanmis olup, hesaplanan deger iizerinden %20 oraninda halka arz iskontosu
uygulanarak nihai sirket degeri 66,7 milyon ABD Dolari karsiligi 910 milyon TL ve halka arz
fiyat1 1,82 TL olarak belirlenmistir.

Varsayimlar ve Gerg¢eklesmeler

- 31.12.2021 Donemi Varsayim ve Gergeklesmeleri
Sirketin 21.03.2022 tarihinde agiklamis oldugu 31.12.2021 tarihli finansallar1 ile Info
Yatirim’m 11.02.2022 tarihinde yayimladigi 27.01.2022 tarihli fiyat tespit raporu arasindaki
varsayimlar ile gergeklesmelerin 6zet gosterimi asagida yer almaktadir.

31.12.2021/
. 31.12.2021 | Gergeklesme
(Milyon USD) 31.12.2020 | 31122021 | 31122020 | i< (‘;)rams
Degisim

Hasilat 12,7 18,3 43,5% 17,7 103,3%
Satiglarin Maliyeti 10,5 12,0 14,7% 26,2 45 8%
Briit Kar 2,2 6,3 178,0% -8,6 -73,0%
Briit Kar Marji 17,7% 34,2% -48,5%

prit Kar (Amortisman 10,4 12,8 22.8% 10,6 120,7%

aric)

Briit Kar Marji

(AmortismanJHarig) 81,8% 69,9% 59.9%

Faaliyet Giderleri 0,1 1,0 878,1% 0,8 115,6%
Esas Faaliyet Kari 2,1 5,3 145,7% -9,4 -56,2%
Esas Faaliyet Kar Marj1 16,9% 28,9% -53,2%

FAVOK 10,3 11,8 14,5% 9,7 121,1%
FAVOK Marji 81,0% 64,6% 55,1%
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Sirketin 2020 yilinda 12,7 milyon USD olan hasilat1 2021 sonunda %103,3 artisla 18,3 milyon
USD’ye yiikselirken, 2021 sonu i¢in Fiyat Tespit Raporu’nda belirlenen 17,7 milyon USD’lik
hasilatin %103,3’ii gerceklestirilmis ve beklentiler agilmigtir.

Sirketin 2020 yilinda 10,5 milyon USD olan satiglarin maliyeti 2021 yilinda %14,7 artisla 12,0
milyon USD’ye yiikselmistir.

2020 yilinda 2,2 milyon USD olan briit kar, 2021 yilinda %178,0 artisla 6,3 milyon USD’ye
yiikselmis olup amortisman harig briit kar 2021 sonunda 6nceki yila gore %22,8 artigla 12,8 mn
USD olarak kaydedilmistir. 2021 sonu i¢in 6ngoriilen 10,6 milyon USD’lik amortisman harig
briit karin %120,7’si yilin tamaminda gerceklestirilmis ve beklentiler agilmigtir. Fiyat Tespit
Raporu’nda amortisman hesab1 vergi avantajin1 dikkate alabilmek adina VUK kayitlarina gore
tahmin edildigi i¢in bagimsiz denetimde gergeklesen amortismandan farklilik arz
edebilmektedir. Bu yiizden amortisman harig briit karin kiyaslamasi daha makul goriilmektedir.

2020 yilinda %81,8 olan amortisman harig briit kar marj1 ise 2021 yilinda %69,9’a gerilemesine
karsilik %59,9 olarak hedeflenen marjin iizerinde gerceklesmistir.

Sirketin 2020 yilinda 0,1 milyon USD olan faaliyet giderleri 2021 yilinda %878,1 artigla 1,0
milyon USD’ye yiikselirken, 2021 yili i¢in tahmin edilen 0,8 milyon USD’lik kismin
%115,6’sma ulasmstir.

Sirketin esas faaliyet kar1 2020 yilinda 2,1 milyon USD’den 2021 yilinda %145,7 artigla 5,3
milyon USD’ye yiikselirken 2021 yilinin tamami i¢in tahmin edilen -9,4 milyon USD’lik
faaliyet karindan 6nemli bir sapma dikkat ¢ekmektedir. Bu durumun asil nedeni Fiyat Tespit
Raporu’nda modellenen amortismanlarin VUK a gore hesaplanmasi ile bagimsiz denetime gore
oldukga yiiksek olmasidir. Bagimsiz denetim amortisman stirelerini daha uzun alirken VUK’ta
enerji firmalar igin siireler ¢ok daha kisadir. Bu durum Sirket i¢in 6nemli bir vergi avantaji
olmas1 sebebiyle fiyat tespit raporunda VUK bazli amortismanlar tahmin edilmistir. Bu
sebepten dolay1 amortisman harig faaliyet kar1 (FAVOK) ¢ok daha belirleyici bir performans
Olciisii olacaktir.

Sirketin 2020 yilinda 10,3 milyon USD olan FAVOKii 2021 yilinda %14,5 artisla 11,8 milyon
USD’ye yiikselirken, 2021 yilinin tamami i¢in hedeflenen 9,7 milyon USD’lik FAVOK ’iin
%121,1°1 gerceklestirilmis ve hedef agilmistir.

FAVOK marj1 ise 2020 yilindaki %81°den 2021 yilinda %64,6’ya gerilerken, %55,1 olan
belirlenen marjin tizerinde kalinmustir.

Sirketin 2020 yilinda 4,4 milyon TL olan net kar1, 2021 yilinda 6nemli bir artigla 366,9 milyon
TL’ye yiikselmistir.
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- 30.06.2022 Donemi Varsayim ve Gerceklesmeleri
Sirketin 18.08.2022 tarihinde agiklamis oldugu 30.06.2022 tarihli finansallar1 ile Info
Yatirnm’in 11.02.2022 tarihinde yayimladig: 27.01.2022 tarihli fiyat tespit raporu arasindaki
varsayimlar ile gerceklesmelerin 6zet gosterimi asagida yer almaktadir.

30.06.2022 /
(Milyon USD) 30.06.2021 | 30.06.2022 | 30.06.2021 | °L12:2022 ) Gergeklesme
. Tahmini Orani
Degisim
Hasilat 7,2 12,4 71,2% 24,6 50,4%
Satiglarin Maliyeti 6,7 9,2 37,4% 215 42,9%
Briit Kar 0,6 3,2 474,8% 3,2 101,6%
Briit Kar Marji 7,7% 25,9% 12,8%
Briit Kar (Amortisman 3,2 7.3 127,3% 17,7 41,2%
Harig)
Briit Kar Marj1 o o o
(Amortisman Haric) 44,3% 58,8% 72,0%
Faaliyet Giderleri 0,2 1,0 411,2% 0,5 202,9%
Esas Faaliyet Kar1 0,4 2,2 511,4% 2,6 81,9%
Esas Faaliyet Kar Marji 4,9% 17,5% 10,8%
FAVOK 3,0 6,3 108,0% 17,2 36,4%
FAVOK Marj1 41,5% 50,4% 69,9%
BES Sigorta Tazminat
o 0,8
Geliri
Halka Arz Giderleri 0,4
Diizeltilmis FAVOK 7,5 17,2 43,7%
Bluzgltllmls FAVOK 60,6% 69.9%
arj1

Sirketin 2021/06 déneminde 7,2 milyon USD olan hasilat1 2022/06 déneminde %71,2 artigla
12,4 milyon USD’ye yiikselirken, 2022 sonu i¢in Fiyat Tespit Raporu’nda belirlenen 24,6
milyon USD’lik hasilatin beklentilere paralel olarak %50,4’#i gergeklestirilmistir.

Sirketin 2021/06 doneminde 6,7 milyon USD olan satislarin maliyeti 2022/06°da %37,4 artisla
9,2 milyon USD’ye yiikselmistir.

2021/06 doneminde 0,6 milyon USD olan briit kar, 2022/06 déneminde %474,8 artigla 3,2
milyon USD’ye yiikselmis olup amortisman harig briit kar 2022/06 déneminde 6nceki yilin ayni
doénemine gore %127,3 artisla 7,3 milyon USD olarak kaydedilmistir. 2022 sonu igin dngdriilen
17,7 milyon USD’lik amortisman hari¢ briit karmm %41,2°si yilin ilk yaris1 itibariyle
gerceklestirilmistir. Fiyat Tespit Rapor’unda amortisman hesabi vergi avantajina dikkate
alabilmek adina VUK kayitlarina gore tahmin edildigi icin bagimsiz denetimde gergeklesen
amortismandan farklilik arz edebilmektedir. Bu yiizden amortisman hari¢ briit karin
kiyaslamasi daha makul goriilmektedir.

2021/06’da %44,3 olan amortisman harig briit kar marj1 ise 2022/06’da %58,8’e yiikselmesine
karsilik %72,0 olarak hedeflenen marjin altinda gerceklesmistir.
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Sirketin 2021/06°da 0,2 milyon USD olan faaliyet giderleri 2022/06 doneminde %411,2 artisla
1,0 milyon USD’ye yiikselirken, 2022 yil1 i¢in tahmin edilen 0,5 milyon USD’lik kismin
%202,9’una ulagmustir.

Sirketin esas faaliyet kar1 2021/06’da 0,4 milyon USD’den 2022/06’da %511,4 artigla 2,2
milyon USD’ye yiikselirken 2022 yilinin tamami i¢in tahmin edilen 2,6 milyon USD’lik
faaliyet karmin %81,9’una ulagilmistir. Bu durumun asil nedeni Fiyat Tespit Raporu’nda
modellenen amortismanlarin VUK’a gore hesaplanmasi ile bagimsiz denetime gore oldukca
yiiksek olmasidir. Bagimsiz denetim amortisman siirelerini daha uzun alirken VUK’ta enerji
firmalar1 i¢in siireler ¢ok daha kisadir. Bu durum Sirket i¢in 6nemli bir vergi avantaji olmasi
sebebiyle fiyat tespit raporunda VUK bazli amortismanlar tahmin edilmistir. Bu sebepten
dolayr amortisman hari¢ faaliyet kar1 (FAVOK) ¢ok daha belirleyici bir performans 6lciisii
olacaktir.

Sirketin 2021/06°da 3,0 milyon USD olan FAVOK’ii 2022/06°da %108,0 artigla 6,3 milyon
USD’ye yiikselirken, 2022 yilinin tamamu igin hedeflenen 17,2 milyon USD’lik FAVOK ’iin
%36,4°1i gergeklestirilmistir. Biyokiitle santrallinde 2022 Ocak ayinda kazan kaynakli
problemler nedeniyle tam iiretim yapilamamasi ve s6z konusu durus sonrasi planli durusun da
Subat’in ikinci yarist ve Mart basina ¢ekilmesi bu yilin 2 ayinda beklenen iiretim verilerini
oldukga altinda tiretim elde edilmesine sebep olmustur. Erzurum'da 25 Mays itibariyla KAP’ta
aciklandig tizere Kayen Heta (14 MW) santralinde yagis sonrasi borularda kopma meydana
gelmis ve iiretim hattinda sorun yasanarak iiretim durdurulmustur. Bu sene 6nemli bir yagis
mevsimi yasanirken ve HES iiretimleri 6nemli zirveleri goriirken s6z konusu kazanin olmasi
HES’lerin mevsimsel agidan FAVOK e en fazla katkida bulunacagi Mayis-Haziran déneminde
(HES’lerde toplam iiretimin %56’s1 Mayis-Haziran doneminde ger¢eklesmekte) bdyle bir
kazanin olmas1 elde edilen FAVOK’i o&nemli o&lgiide olumsuz etkilemistir. Sirket
yetkililerinden alinan bilgilere gére Kayen Heta senenin kalan doneminde iiretim yapmayacak
olup yil i¢i ve yil sonunda sigorta geliri yazilacagi ve yilin ikinci yarisindan itibaren bu gelirin
bagimsiz denetime yansiyacagi ifade edilmistir. HES’lerin zaten Haziran sonrasi iiretimleri
onemli oranda diistligli icin Sirket Kayen Heta’y1 gelecek yil yagis mevsimi olan Ocak ayi
itibariyle tekrardan faal hale getirmeyi planlamaktadir.

FAVOK ’teki sapmanin bir diger dnemli nedeni ise 2022/06 doneminde gerceklesen halka arz
danigmanlik ve reklam maliyetleridir. Baz1 bagimsiz denetim firmalar1 halka arz maliyetlerini
emisyon priminden diiserken bazilari genel yonetim altinda giderlestirmektedir. Sirketten
alian bilgilere gore genel yonetim giderlerinde 439.716 dolar halka arz kaynakli tek seferlik
gider 2022/06’da muhasebelesmistir. Kayen Heta kayakli miicbir sebepten dolayt FAVOK
kaybma karsilik sigorta geliri 2022/06’ya yansimasa da Biyokiitle santrali kaynakli FAVOK
kaybma karsilik sigorta tazminat geliri 2022/06’da muhasebelesmis ve Sirket yetkilileri
2022/06’da bagimsiz denetim raporunda esas faaliyetlerden diger gelirlerde kaydedilen
yaklagik 0,8 mn dolarlik gelirin Biyokiitle santrali kaynakli sigorta geliri oldugunu ifade
etmislerdir. Tek seferlik olan ve fiyat tespit raporunda 2022 FAVOK igin dikkate alinmayan
halka arz giderleri ve Biyokiitle santrali kaynakli sigorta tazminat geliri bagimsiz denetimde
raporlanan FAVOK ’e eklenip diizeltilmis FAVOK hesaplandiginda 2022/06 i¢in yaklasik 7,5



W iINFO

milyon dolarlik diizeltilmis FAVOK’e ulasilmaktadir. Fiyat tespit raporunda 2022 icin
beklenen 17,2 milyon dolarlik FAVOK tahmini dikkate alindiginda diizeltilmis FAVOK ilgili
hedefin %43,7’sine yilin ilk 6 aymnda ulasnmustir. Diizeltilmis FAVOK marj1 ise 2022/06°da
%60,6 olarak kaydedilirken 2022 beklentisi %69,9’dur.

Bu minvalde 6zetlemek gerekirse ilk alti ayda %350’lik gerceklesmenin altinda kalinarak
%43,7’sinde kalinmasinin temel sebepleri yilin ilk 6 aymnda GES’lerin mevsimsel olarak
FAVOK ’e katkisinin diisiik kalmasi, Erzurum Kayen Heta’da Mayis ve Haziran gibi {iretimin
zirveye ¢iktig1 aylarda kaza gergeklesmesi ile yaklasik 36 giin boyunca bu 2 aylik pik donemde
iretim olmamasi, Biyokiitle santralinde teknik nedenler ve yeni iiretime gecilmesinin
beklenmedik nedenleri ile iiretimin beklentinin altinda kalmasi ve Ocak-Subat doneminde ciddi
iiretim kaybi olmasi ve gergeklesen enflasyonun beklentiyi asarak SMM ve genel yonetim
giderlerinde personel, yakit ve lojistik maliyetlerini 6nemli oranda artirmasi yaklasik 6,7
puanlik beklenti-gerceklesme makasinin sebeplerini olusturmaktadir.

Sirketin 2022/06 doneminde 10,3 milyon TL olan net kar1, 2022/06 doneminde onemli bir
artisla 118,5 milyon TL ye yiikselmistir.

2022/06 itibarryla gerek hasilat gerekse de FAVOK acisindan beklentiden 6nemli bir sapma
goriilmemektedir. Diizeltilmis FAVOK tahmin edilen tutarin %43,7’si seviyesinde gerceklesse
de hem mevsimsel etkiler hem de yukarida bahsi gecen faktdrler nedeniyle ilgili fark mevcut
durumda makul bulunmaktadir. 9 aylik verilerle bu durumun tekrar test edilmesi gerekmekte
olup yonetim ile yapilan gériismelerde 2022 FAVOK rakami igin beklentilerin korundugu ifade
edilmistir. Sirket 2022 yi1lit FAVOK rakamu i¢in yatirimeilara taahhiit vermistir.

Mali Tablolar

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Finansal Tablo Tiirii Konsolide

Doénem 30.06.2022 31.12.2021 31.12.2020 | 31.12.2019

DONEN VARLIKLAR 150.905.600 | 201.834.772 | 27.860.260 | 68.110.352

Nakit ve Nakit Benzerleri 66.019.942 7.158.529 3.115.802 11.705.168

Ticari Alacaklar 41.520.895 33.327.785 10.519.089 7.819.542
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 10.361.697 15.481.553 883.869 212.444
fligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 31.159.198 17.846.232 9.635.220 7.607.098

Diger Alacaklar 8.598.089 137.999.091 655.830 146.934
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 4.866.088 1.233.913 210.191 122.598
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 3.732.001 136.765.178 445.639 24.336

Stoklar 7.246.470 2.180.895 532.293 0

Pesin Odenmis Giderler 24.087.337 17.704.991 6.209.187 47.425.973
Iliskili Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 16.059.782 0 0 0

Giggﬁ‘éf Olmayan Taraflardan Pesin Odenmis 8.027.555 | 17.704.991 | 6.200.187 | 47.425.973

Diger Donen Varliklar 3.432.867 3.463.481 6.828.059 1.012.735

DURAN VARLIKLAR 3.624.127.919 | 2.591.199.243 | 1.106.860.654 | 393.728.598

Diger Alacaklar 172.800 170.381 7.386.801 2.273.615
[ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 7.340.500 2.142.326
fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 172.800 170.381 46.301 131.289
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Kullanim Hakki Varliklar 1.908.195.984 | 1.246.184.297 | 733.660.140 |239.609.107
Maddi Duran Varliklar 1.714.873.617 | 1.344.114.709 | 361.040.182 |130.156.334
Pesin Odenmis Giderler 885.518 729.856 4.773.531 17.953.135
Iliskili Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 0 0 2.313.526 17.820.600
Gigéﬂ(;l Olmayan Taraflardan Pesin Odenmis 885.518 729856 | 2.460.005 | 132.535
Ertelenmis Vergi Varligi 0 0 0 3.736.407
TOPLAM VARLIKLAR 3.775.033.519 | 2.793.034.015 | 1.134.720.914 | 461.838.950
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 314.379.597 | 245.559.334 | 185.357.607 |106.047.618
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 0 0 0 0
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar1 48.508.216 109.635.300 23.295.935 | 63.492.095
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 133.767.142 91.276.058 48.293.749 | 26.575.305
Ticari Borglar 25.882.234 28.852.010 | 109.637.168 | 3.459.351
[liskili Taraflara Ticari Borglar 4.134.707 1.739.138 12.169.650 2.440.171
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 21.747.527 27.112.872 97.467.518 1.019.180
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 668.433 1.267.804 63.935 41.986
Diger Borglar 98.045.188 8.759.364 3.090.559 11.622.320
Iligkili Taraflara Diger Borglar 35.966.867 5.389.771 2.188.675 11.008.599
[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 62.078.321 3.369.593 901.884 613.721
Ertelenmis Gelirler 4.833.432 5.618.402 976.261 856.561
Kisa Vadeli Karsiliklar 231.812 150.396 0 0
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli 231.812 150.396 0 0
Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 2.443.140 0 0 0
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 1.742.968.096 | 1.492.288.718 | 573.337.147 | 310.368.724
Uzun Vadeli Borglanmalar 826.535.107 | 646.841.458 | 111.192.159 | 72.961.678
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler | 332.185.368 | 255.035.994 | 205.849.134 |132.685.446
Ticari Borglar 0 0 658.101 10.607.443
[liskili Taraflara Ticari Borglar 0 0 658.101 10.607.443
Diger Borglar 354.090.569 | 427.528.400 | 166.687.020 | 94.095.597
Iligkili Taraflara Diger Borglar 353.549.490 | 426.051.325 | 166.687.020 | 94.093.972
[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 541.079 1.477.075 0 1.625
Ertelenmis Gelirler 1.750 10.696 7.750 10.997
Uzun Vadeli Karsiliklar 6.517.419 3.807.208 18.066 7.563
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 207.078 134.349 18.066 7.563
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 6.310.341 3.672.859 0 0
Ertelenen Vergi Yukimliligi 223.637.883 | 159.064.962 | 88.924.917 0
OZKAYNAKLAR 1.717.685.825 | 1.055.185.963 | 376.026.159 | 45.422.609
Ana Ortakhiga Sahip Ozkaynaklar 1.650.367.700 | 1.048.126.806 | 376.026.160 | 45.422.609
Odenmis Sermaye 580.000.000 | 500.000.000 50.000 17.500
Pay Sahiplerinin ilave Sermaye Katkilar 65.600.000 0 0 0
Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Etkisi -688.184.116 | -688.184.116 1.466.975 37.020.213
Birikmig Diger Kapsamli Gelir (+/-) 1.169.181.376 | 830.615.679 | 362.055.562 379.774
“ /I_()ar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 350 743.419 | 350.745523 | 350.747.101 0
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar (+/-) | 818.437.957 | 479.870.156 11.308.461 379.774
Ozel Fonlar 26.584.156 26.584.156 0 0
Gegmis Yillar Kar / Zararlari (+/-) 379.111.086 12.453.623 8.005.121 -42.038
Net Donem Kar1 / Zarari 118.075.198 | 366.657.464 4.448.502 8.047.160
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 67.318.125 7.059.157 0 0
TOPLAM KAYNAKLAR 3.775.033.519 | 2.793.034.015 | 1.134.720.914 | 461.838.950




W iINFO

KAR veya ZARAR KISMI
(TL)

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis

Finansal Tablo Tiirii Konsolide
Kar veya Zarar Kismi (TL) | 30.06.2022 | 30.06.2021 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Haslat 184.830.069 | 56.897.414 | 163.533.863 | 89.590.611 | 67.745.928
Satislarin Maliyeti -136.954.808 | -52.508.351 | -107.554.193 | -73.756.509 | -57.658.252
Briit Kar/Zarar 47.875.261 | 4.389.063 | 55.979.670 | 15.834.102 | 10.087.676
Genel Yonetim Giderleri -15.561.620 | -1.603.011 -8.685.234 -698.306 -646.240
e aaliyetlerden Diger 14.026.735 | 199109 | 28.697.441 | 7.759.919 | 9.421.238
oo | daliyetlerden Diger 2560.528 | -513.784 | -12.205.128 | -2.013.913 | -2.746.442
Esas Faaliyet Kari/Zarar1 43.779.848 | 2.471.377 | 63.786.749 | 20.881.802 | 16.116.232
oot Faaliyetlerinden 82.336.947 0 306.632.719 | 35.146.372 0
Finansman Gideri (Geliri) 126.116.795 | 2.471.377 | 370.419.468 | 56.028.174 | 16.116.232
Oncesi Faaliyet Kar1 (Zarar)
Finansman Gelirleri 447.381.638 | 88.179.403 | 528.014.733 | 99.122.385 | 55.530.280
Finansman Giderleri -460.744.938 | -81.421.398 | -530.234.618 |, nuo g | -67.166.992
Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi | 5 755 105 | 9209382 | 368.199.584 | -1.233.009 | 4.479.520
Oncesi Donem Kari (Zarari)

Strdiiriilen Faaliyetler 5.694.224 | 1.064.553 | -1.261.577 | 5.681.510 | 3.567.640
Vergi Gideri/Geliri

_ Ertelenmis Vergi 5.694.224 | 1.064.553 | -1.261577 | 5.681.510 | 3.567.640
Gideri/Geliri
Dénem Net Kar/Zarari 118.447.718 | 10.293.936 | 366.938.007 | 4.448.502 | 8.047.160
Donem Karinin (Zararinin)
Dagilim
Paylgfont“’l Giicit Olmayan 382.520 0 280.542 0 0

Ana Ortaklik Paylart 118.065.198 | 10.293.936 | 366.657.465 | 4.448.502 | 8.047.160

Fiyat Performansi

Hun Yenilenebilir Enerji paylari, 21.02.2022 tarihinde HUNER kodu ile Borsa Istanbul Ana
Pazarda islem gormeye baglamigtir. HUNER 1,82 TL’den halka arz edilmis olup, 19.08.2022
tarihi itibariyle pay kapanis fiyat1 3,35 TL olmustur.

Asagidaki grafikte HUNER ile BIST-100 Endeksinin Sirket paylarmmn borsada islem gérmeye
basladig: tarihten itibaren gostermis olduklari performans grafigi yer almaktadir. Buna gore
HUNER paylar1 19.08.2022 tarihli 3,35 TL kapanis fiyat1 ile halka arz fiyatinin %84,1 {izerine
cikarken, BIST-100 Endeksinde ise ayni1 periyotta %48,6’lik artis yasanmistir. Bu dogrultuda
HUNER’in BIST-100 Endeksine gore relatif performansi %23,9 daha iyi gerceklesmistir.
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Halka Arz Sonrasi Fiyata Etki Eden Faktorler
- Doviz kurlarindaki yiikselis ve artan elektrik fiyatlar1 enerji sektoriinii olumlu etkilemeye
devam etmistir.

Sonug¢

Sonug olarak, Borsa istanbul’da islem gérmeye basladigi tarihten itibaren paylar1 %84,1
oraninda prim yapmis olan Hun Yenilenebilir Enerji paylari, islem gormeye basladigindan
itibaren gosterge endeksin tizerinde performans sergilemistir.



