KIZILAY GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESI
PORTFOY YONETIMI A.S. )
BIRINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU ICTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1

1.2.

Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili
Sermaye Piyasast Kanunu’nun 52 nci ve 54 iincii maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik
hiikiimlerine gore yonetilmek tizere nitelikli yatirnmcilardan katilma paylari karsiligi toplanacak
nakit ve istirak paylan ile katilma paylar sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gore
girigim sermayesi yatirimlari ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyii isletmek
amactyla, Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

Bu igtiiziikte;

a) Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”,

b) Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

c) Tiirkiye Is Bankasi A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu “FON”,

d) Kurulun yatirim kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te
tanimlanan bireysel katilim yatirimeisi lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

e) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
ictliziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi sdzlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

f) Sermaye Piyasast Kurulu’nun I1I-52.4 sayili Girigim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) 11-52.1 sayili Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIiGi”,

g) 11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGi”,

h) 111-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGIi”,

1) 11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina fliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

1) 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu “KANUN”,

J) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

k) 213 sayili Vergi Usul Kanunu “VUK?,

I) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,

m) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI”,

n) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,

0) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi “TCMB”

olarak ifade edilecektir.
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MADDE _2- FON'UN_ADI _iLE KURUCU, YONETICi VE PORTFOY SAKLAYICISININ
UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un adi; Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu’dur.

Fon’un ydnetim adresi; Kiiciikbakkalkdy Mah. Riistemaga Sok. inmak Plaza Blok No:2 I¢c Kap1
No:4 Atasehir/ISTANBUL dur.

2.2. Kurucu ve YOnetici’nin,

Unvani; Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi; Kiigiikbakkalkdy Mah. Riistemaga Sok. inmak Plaza Blok No:2 I¢ Kap1 No:4
Atasehir/ISTANBUL dur.

2.3. Portfoy Saklayicisinin;,
Unvany; Turkiye Is Bankast A.$. '
Merkez Adresi; Is Kuleleri Kule:1 Kat:1 34330 Levent Besiktas/ISTANBUL dur.

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 10 (on) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satis1 tarihi ile baslar.
Fon siiresinin son 2 (iki) yili tasfiye donemidir. Tasfiye donemine iliskin aciklamalara bu
igtliziigiin 16. maddesinde yer verilmigtir.

3.2.  Fon siiresi, bu igtiiziigiin fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sart1 ile degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE iLiSKiN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatirimcilarin bir defada veya farkli tarihlerde 6denmek {izere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak 6denebilir.

4.2. Nitelikli yatirnmeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde yer
verilir. Kaynak taahhiidii tutarlar1 kurucunun yonetim kurulu tarafindan yatirimer s6zlesmesinde
belirlenecek siirelerde talep edilir.

4.3. Katilma paylarmin nitelikli yatirimciya satisina baslandig: tarihi miiteakip en geg bir yil i¢inde
Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihra¢ belgesinde belirtilen siire icerisinde bu
ictlizlikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilir. Ancak her durumda bu siire bir
yil1 agamaz.

4.5. 4.3.nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarma ulagilmamasi halinde
fonun yatinm faaliyetlerine son verilerek en gec¢ alt1 ay icinde fon ictiiziigii Kurucu tarafindan
ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna iliskin belgeler alt1 isgiinii i¢inde Kurul’a gonderilir.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarina iliskin olarak fon ve nitelikli yatirnmcilar arasinda bir
yatirimel sozlesmesi akdedilir. Kaynak taahhiitlerinin 6deme planina, alt ve iist limitlerine,
kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere bu
sozlesmede yer verilir.
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4.7.

4.8.

Her bir kaynak taahhiidii 0demesi karsiliginda yatirimer hesaplarma aktarilacak katilma
paylarmin sayisi, taahhiidiin 6denmesini takip eden ilk fiyat raporundaki fon birim pay fiyatina
gore belirlenir. Ik talep toplama doneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsihginda ihrag
edilecek fon pay1 sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinir.

Fon ihrac belgesinde veya yatirimer s6zlesmesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kaynak taahhiidii
Odemelerinden 6nce girisim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir.
Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina ihrag belgesinde veya yatirimci
sozlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

Yonetici katilma paylar1 karsiligi yatirnmcilardan toplanan nakit ve istirak paylari ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hiikiimlerine ve bu igtiiziikte
belirtilen portfoy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak portfoyii olusturur ve yonetir.

Katilma paylar1 Teblig’in ihraca iligkin hiikiimleri ¢ergevesinde sadece nitelikli yatirimcilara
satilir.

Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarini temsil eden
katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatirimci bazinda izlenir. Fon katilma paylar
bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

Katilma pay1 islemleri islemlerin gergeklestigi giinlerde MKK *ya bildirilir.

Katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her yatirimecinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap
kodlar1 ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6- FON YONETIMINE iLISKIN ESASLAR, YONETICININ TABi OLDUGU

ILKELER ve RISK YONETIM SiSTEMi

6.1.

6.2.

6.3.

Fonun, inan¢hi miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili,
yonetimi ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon ictiiziik ve ihrag belgesi
hiikiimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar
iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihra¢ belgesine uygun olarak
tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi esnasinda Kurucu tarafindan fonun yonetiminin bir portfdy yoneticisine devredilmesi
veya disaridan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan
kaldirmaz. Fon portfoyii, Kurucu tarafindan, bu igtiiziik, ihra¢ belgesi ve Teblig hiikiimleri
dahilinde yonetilir.

Kurucu’nun Yo6netim Kurulu iiyelerinden en az biri girisim sermayesi yatirimlar: konusunda en
az bes yillik tecriibeye sahip olup; ayrica, Kurucu nezdinde dort yillik yiiksek 6grenim goérmiis ve
girisim sermayesi yatirimlar: konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip bir personel ile bu
maddede belirtilen yonetim kurulu iiyesi ve Kurucu genel miidiiriiniin yer aldig1 en az ii¢ kisiden
olusan bir yatirim komitesi bulunur. Fonun girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimi ile ilgili tiim
islemler yatirim Komitesi tarafindan yonetilir.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasi, nakit mutabakatlarimin yapilmasi, katilma pay1 alim-satim
emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iliskin islemlerin yapildig: giinlerde fon raporlarinin, fonun
mizan, bilanco, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi gibi gorevleri Kurucu nezdindeki muhasebe
sorumlusu yerine getirir. Kurucu biinyesinde fon islemleri igin gerekli mekan, teknik donanim ve
muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmasi zorunludur. Muhasebe
sorumlusu asgari olarak fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve
takibinden sorumludur. Muhasebe sorumlusu, portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz.
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6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

Muhasebe sorumlusunun herhangi bir sebepten dolay1 gérevden ayrilmasi halinde alt1 is giinii
icinde yeni bir muhasebe sorumlusu atanir ve Kurul’a bildirilir.

Cikarilan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak {izere TTK'nun 64. md'ne gore tasdik ettirilen
"Katilma Paylar1 Defteri" tutulur. Katilma paylar1 defterinde katilma paylariin alim satimlar
izlenir. Bunlar disinda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK ve Kanun hiikiimleri
cergevesinde; Yevmiye Defteri (giinliikk defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik defter) Kurucu
tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca istenebilecek VUK ’ndan kaynaklanan zorunlu
defterler de ayrica tutulur.

Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarini yatirnmeilar bazinda izleyebilecek bir sistemi
kurmak ve bu bilgileri bes y1l boyunca saklamak zorundadir.

Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve igslemleri Kanun, Bankacilik Kanunu, TTK, VUK ve Borglar
Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak, Kurucu’nun hesaplar1 disinda 6zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iligskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esas ile
Kurul’ca belirlenen diger esaslara uyulur.

Fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyulur:

6.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun ¢ikarini ayr1 ayrn gozetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug
verecek islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif
bilgi ve belgelere dayanilmasi ve sozlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi
zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden aragtirma
ve raporlarin en az 5 yil siireyle yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfoyiine
iligkin olarak Yatirnm Komitesi’nin aldig1 alim satim kararlar1 yazili hale getirilerek
Yatirnm Komitesi Karar Defteri’nde tutulur.

6.7.2. Borsada islem goren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon
adina katilma paylarinin alim satimi nedeniyle, BIAS Bor¢lanma Araglar Piyasasindan
ayni giin valori ile ayni giin valorlii islem saatleri diginda fon portfoyiine alim veya fon
portfoylinden satim zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem
kurallarina uyulur. Yoneticinin, fon portfdyiine pay alim satim islemlerinde, islemi
gerceklestiren araci kurulusun, fonu temsil eden miisteri numarasiyla borsada islem
yapmasini temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptig1 alim satim islemlerinden dolay1 herhangi bir ihragg1 veya aract
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi
zorunludur. Kurucu bu durumu 6grendigi tarihten itibaren 10 is giinii iginde en uygun
haberlesme vasitasi ile pay sahiplerine bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya iigiincii kisilere gikar saglamak amaciyla
fon portfoyiinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda
portfdy yonetim sozlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel
kararlarina uyulur.

6.7.5. Fon portfoyliniin 6nceden saptanmuis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozlii
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi

olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya {iglincii tarafin menfaati dogrultusunda
kullanamazlar.
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6.8.

6.9.

6.10.

6.11.

6.7.7. Kurucu ve yonetim veya sermaye bakimindan Kurucu ile dogrudan ya da dolayl olarak
iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarinin fon
portfoyiline dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu 6denemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfoyiinii, fon ictliziigii, ihra¢ belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine gére yonetmekle yiikiimliidiir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiiziik hiikiimleri, ihrag belgesi
hiikiimleri ile Kanun ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirimeir sézlesmesi
hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon ictiiziigii, katilma pay1
sahipleri ile Kurucu, Portfoy Saklayicisi ve Yo6netici arasinda fon portfoyiiniin inangli miilkiyet
esaslarina gore isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda saklanmasini ve vekalet akdi
hiikiimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem sartlarini igeren iltihaki bir sdzlesmedir.

Ayrica, Fon ihtiyaglarini veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla fonun son
hesap donemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla %50’si oraninda katilim/faizsiz
finans prensiplerine uygun yontemlerle nakdi veya gayrinakdi finansman kullanilabilir veya
finansman limitleri tesis ettirilebilir. Bu durumda kullanilan finansmanin tutari, maliyeti, alindig1
tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iliskin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin i¢cinde
Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitasiyla pay sahiplerine bildirilir.

Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iliskin olarak disaridan danigmanlik hizmeti alabilir.

Kurucu/Yonetici kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olusturabilecegi
gibi, risk yonetimi konusunda yatirim kuruluslarinda ve uzmanlagmis diger kuruluslardan da
hizmet alabilir. Risk yoOnetim hizmetini saglayan birim, portfoylin yonetiminden sorumlu
birimden bagimsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek birimin personeli, fonun risk yonetim
sisteminin olusturulmasindan ve yonetiminden sorumludur. Fon’un olasi riskleri; piyasa riski,
fiyat riski, kur riski, likidite riski, finansman riski, yogunlagsma riski, operasyonel risk, sermaye
yatirimu riski, yasal risk, mali risk ve karsi1 taraf riskidir. Fon’un risk yonetim sistemine ve olasi
risklere iligkin ayrintili agiklamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKi VARLIKLARIN SAKLLANMASI:

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

Fon portfoyiindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri ger¢evesinde Portfoy Saklayicis
nezdinde saklanmas1 zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmas1 miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini
gosteren bilgi, belge ve kayitlar da Portfoy Saklayicist nezdinde tutulur.

Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin bilgi ve belgelerin 6rnekleri saklama sdzlesmesinde
belirtilen esaslar g¢ergevesinde, yatirimin yapilmasini miiteakip 10 is giinii i¢cinde Kurucu
tarafindan portfGy saklayicisina iletilir.

Portf6y saklayicisi tarafindan fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon
adina acilan hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda
gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erigimine imkan
saglanir.

Fon malvarligt; fon hesabina olmasi, ictiiziik ile ihra¢ belgesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kredi
almmasi ve koruma amagli tiirev arag islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat gosterilemez
ve rehnedilemez. Fon malvarligi kurucunun ve portfoy saklayicisinin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemez,
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7.6.

kamu alacaklarimin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

Kurucu’nun iigiincii kigilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni ii¢iincii kisilerden
olan alacaklar1 birbirleriyle mahsup edilemez.

MADDE 8- FONUN TEMSILI

8.1.

8.2.

Fon, taraf olacag1 tiim s6zlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katilinmasi ve bu sirketlerin
genel kurullarinda oy kullanilmasi da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda, kurucunun
Yonetim Kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim Kurulu bu yetkisini bir veya daha fazla
murahhas tiyeye devredebilir. Ancak, fonun kurulus, katilma payi ihraci, tasfiye, portfoy yonetim
ticreti artig1 ile katilma payr sahiplerinin yatinm kararlarimi etkileyebilecek nitelikteki diger
islemlerinin Yo6netim Kurulu karar ile yapilmasi zorunludur.

Fonun girisim sermayesi yatirimlarina iligkin TTK’da belirtilen ortaklik haklarin1 ve Teblig’de
belirtilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarini kullanmak iizere,
kurucunun Yonetim Kurulu karari ile Kurucunun personeli olmayan tigiincii kisiler de vekil olarak
belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu igtiizitkten ve ihrag belgesinden dogan
sorumlulugu devam eder.

MADDE 9- FONUN GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIMLARINA VE GiRiSiM SERMAYESI

YATIRIM PORTFOYUNE iLiSKiN YONETIM STRATEJISI :

9.1.

9.2.

Girisim Sermayesi Yatirimlari

Fon’un girisim sermayesi yatirimlari Teblig’in 18. maddesinin tigiincii fikrasi kapsaminda yapilan
yatirim ve iglemlerden olusur.

Fon'un Yatirim Stratejisi

Fon, biiyiime potansiyeli yiiksek, mali yapisin1 kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited
sirketlere sermaye koyarak, bunlarin ihrag ettigi katilim/faizsiz finans esaslarina uygun Kkira
sertifikalarini satin alarak veya mevzuatin izin verdigi diger her tiirlii yontemi kullanarak yatirmm
yapmay1 hedeflemektedir. Fonun yatirim yapmay1 hedefledigi ana sektorler gida, igecek, egitim,
bilisim, teknoloji, saglik, imalat, perakende, ulastirma, lojistik, tekstil, yap1 sistemleri, elektronik
ticaret sektorleridir. Fon bu sektorlerin disindaki sektorlere de yatirim yapabilir. Yatirim
yapilabilecek sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavusturabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak,
operasyonel gelisime uygun, rekabetci olmak, marka degeri olusturma giiciine ve siirdiriilebilir
sekilde katma degerli {irlin gelistirme potansiyeline sahip bulunmaktir.

Yapilacak yatirimlarda imtiyazli azinlik paylarinin (normal azinlik haklarinin iizerinde yonetimde
sOz sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi, profesyonel
yonetim olmas1 durumunda ¢ogunluk paylarinin satin alimi, diger girisim sermayesi fonlariyla
ortak yatirim yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir.

Fon yapmis oldugu yatirimlardan halka arz veya borsa disinda satis seceneklerini kullanarak
cikabilir. Yatirim yapmis oldugu sirketlerdeki ortaklar1 veya igiincii kisilerle hisse satig
anlagmalar1 yapabilir. Ayrica yatirnm yapilan bir sirketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatirim
sonlandirilabilir.

Ayrica Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin yonetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur.
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9.3.

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatirmrmindan olusmasi zorunludur. %80 orani fonun Teblig’de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

9.2.2. Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi
halinde girisim sermayesi yatirim sinirt asgari %51 olarak uygulanir.

9.2.3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim yapabilir. ilk yatirim tarihi
itibari ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil
icinde anonim girkete doniisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

9.2.4. Yatirim smirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu
itibari ile saglanmasi zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatirim
sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatirim sinirlamalarina yeniden uyum
saglanmasi icin ek siire verilmesi talebiyle Kurucu’nun Kurul’a basvuruda
bulunmasi miimkiindiir.

9.2.5. Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari,
fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi so6zlesmesi c¢ergevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan
girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya
girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iligkin
imzalanacak bir pay devri s6zlesmesi Kurul’a iletilir.

Fon’un ve yatirimlarinin katilim/faizsiz finans esaslarina uygunluguna iliskin icazet belgesi alinir.
Icazet belgesi alinacak kurumlar ve/veya kisiler Kurucu’nun yonetim kurulu karari ile belirlenir.
Alinan icazet belgesi Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

MADDE 10- GiRiSIM SERMAYESi YATIRIMLARI DISINDAKi YATIRIMLARA ILiSKIiN

ESASLAR

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

10.6.

10.7.

10.8.

Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara yatirim yapamaz.

Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye
piyasasi araglarini 6diing alamaz.

Fon portfoyiine tiirev araglar dahil edilmeyecektir.

Fon, girisim sermayesi yatirnmlar1 disindaki yatinmlarda paylarini satin aldigi ortakliklarin
herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

Kurucu’nun paylar1 fon portfoyiine dahil edilemez.

Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla
nakit tutulabilir.
Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler fon portfGyiine dahil edilebilir.

Asagidaki varlik ve islemler likidite saglama amaciyla sinirlt olmak iizere fon portféyiine dahil
edilebilir:

a) Katilma hesabi,

b) Para Piyasasi Katilim Fonu ve Kisa Vadeli Kira Sertifikalar1 Katilim Yatirim Fonu katilma
paylari,

¢) Vaad sozlesmesi,
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10.9. Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar
asagidaki tabloda gosterilmistir.

Varhk En az (%) En cok (%)
Girigim Sermayesi Yatirimlari 80 100
Katilma Hesab1 0 20
Para Piyasasi Katilim Fonu ve Kisa 0 20

Vadeli Kira Sertifikalar1 Katilim
Yatirim Fonu Katilma Paylari

Vaad S6zlesmesi 0 20

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESi ESASLARI VE KATILMA PAYI
FIYATININ TESPITI

11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

11.6.

11.7.

11.8.

11.9.

"Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Kurul’un ilgili diizenlemeleri ve bu igtiiziikte
belirlenen esaslar ¢ergevesinde bulunan degerlerinin toplamidir.

"Fon toplam degeri" Fon portfoyilindeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢er¢evesinde
degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfdy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin
eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle ulagilan degerdir.

Katilma paylarinin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesinin asgari olarak her
takvim yil1 sonu itibari ile Kurul’ca uygun goriilen degerleme kuruluslari tarafindan yapilmasi
zorunludur.

Girisim sermayesi yatirrmlarimin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi
ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.

Fon portfoyilinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Kurul’un yatirim
fonlarinin finansal raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iligkin esaslara
uyulur.

Fon birim pay degeri ihra¢ belgesinde belirlenen tarihlerde ve en az yilda bir kere olmak iizere
hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirimeilara bildirilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarn ilgili
oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda kurucunun
Y 6netim Kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine
yazilarak, Kurul’a ve Portfoy Saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla
ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirim yapilir.

Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikligina ve agiklanmasina iligkin olarak Teblig’de
belirtilen haller disinda da farkl1 esaslar belirleyebilir.

MADDE _12- KATILMA PAYLARININ SATISI VE FONA JADESi, NITELIKLi

YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1.

Bu igtiiziikte belirtilen esaslar ¢er¢evesinde katilma paylarinin pazarlama ve dagitimi Kurucu’nun
yami sira, Kurucu ile sdzlesme imzalanmasi ve ihrag¢ belgesinde unvanlarma yer verilmesi
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12.2.

12.3.

12.4.

suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfoy yonetim sirketleri ile yatirim kuruluslar tarafindan,
islemlerin bu fonlarin icerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip satis personeli tarafindan
gerceklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

Katilma paylarinin satig, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulus, satis yapilan
yatirimcilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatirime1 vasiflarini haiz olduklarma dair bilgi ve
belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes y1l boyunca saklamakla
ylikiimliidiir. Belirtilen hususlara aykirilik nedeniyle dogabilecek yatirimet zararlarindan Kurucu
ile katilma paylarinin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulus miiteselsilen
sorumludur.

Kurucu tarafindan katilma paylarmin Kanunun 13 {incii maddesi ¢ergevesinde MKK nezdinde
tiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma paymnin satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere
karsilik gelen istirak payinin fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise yatirimcilarin
katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore nakde cevrilmesi suretiyle
gercgeklestirilir.

12.5. Fon nitelikli katilma pay1 ihrag etmeyecektir.

12.6.

12.7.

12.8.

12.9.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Nitelikli katilma paylar1 da
dahil olmak tizere katilma paylari, fonun katilma pay1 sayisinin %20’°sini agmayacak sekilde
kurucu tarafindan kendi portfdyiine aliabilir.

Katilma paylarinin fona iade edilebilmesi i¢in gerekli likiditenin saglanamadigini ve portfoydeki
girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikisin yatirimeinin zararina olacagini tevsik edici bilgi ve
belgelerin temin edilmesi halinde, kurucu katilma paylariin geri alimini erteleyebilir. Ancak her
durumda bu siire bir yil1 agamaz.

Katilma paylar1 sadece fon siiresinin sonunda nakde doniistiiriiliir. Su kadar ki Fon siiresinden
once girisim sermayesi yatirnmlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet geliri, kar pay1
vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borg¢larin 6denmesi sonucu nakit fazlasi
olugmast durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karariyla, olusan nakit fazlasi katilma pay1
sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde paylari oraninda nakden dagitilabilir.
Bununla birlikte isbu igtiiziiglin 15.2 maddesinde diizenlenen tasfiye donemine iliskin esaslar
cercevesinde de katilma paylar1 Fona iade edilebilecektir.

Katilma paylarimin satisi ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

12.10.Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar arasinda

katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli
yatirimer vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin Kurucuya iletilmesi ve Kurucunun
onayimin alinmasi zorunludur. Kurucu s6z konusu bilgi ve belgeleri fon siiresince ve asgari olarak
bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma pay1 devirleri,
katilma paylarinin hak sahibi yatirnmcilar arasinda aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma pay1
devirlerine iligkin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden Kurucu sorumludur. Bu madde kapsaminda,
kurucu sahip oldugu katilma paylarini diger nitelikli yatirimcilara devredebilir.

12.11.Katilma paylar1 nakdin yan sira istirak paylar1 karsiliginda da ihra¢ edilir. Bu durumda ihragtan

once istirak paylarinin degerlemesinin Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilmasi ve en fazla
bu degere tekabiil edecek sekilde katilma pay1 ihrag edilmesi zorunludur.
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MADDE 13- FON GIiDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE

DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina
yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin
basglangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri,
paylarmi ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin icerdigi
Fon'da olusan kardan paylarini almig olurlar.

13.3. Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagidaki gibidir.

13.3.1. Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

13.3.2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak tizere noter iicretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagl
sigorta ticretleri,

e) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

f) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karar ile belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz
satig kuru tizerinden Tiirk Lirasina c¢evrilerek kaydolunur.)

i) Portfoy yonetim iicreti ve (varsa) performans ticreti,

j) Kurulus da dahil olmak tizere fonun portfoyiiniin olusturulmasina iligkin olarak temin
edilecek hukuki danigmanlik karsiligi 6denecek iicretler de dahil olmak {izere, mevzuat ve isbu
igtiizlik tahtinda cevaz verilen her tiirlii damismanlik ve hukuki danigsmanlik hizmeti
alimlarindan dogan {icretler (s6z konusu iicretlere ve tahsil esaslarina Yatirimci
Sozlesmesi’nde yer verilmektedir).

k) Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

I) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

m) Fon adina yapilan s6zlesmelere iliskin iliskin her tiirlii gider ve masraf, harg ve noter ticretleri,

n) MKK ve Takasbank’a 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

0) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan pazarlama, satig ve dagitim
giderleri,

p) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

q) Icazet belgesi icin 6denen iicretler,

r) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

13.3.3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali misavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan ticretler,

¢) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fon toplam degerinin yiiz binde
besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak
Kurula 6denen Kurul ticreti,

Sayfa10/13



13.4.

13.5.

13.6.

13.7.

13.8.

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Fon’un y6netim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
kargiligi olarak, fon malvarligindan karsilanacak yonetim iicretinin hesaplanmasina iligkin
bilgilere ihrac belgesinde yer verilmektedir.

Fona iligkin tiim giderler fon malvarligindan karsilanir. Fondan karsilanan, portfdy yonetim iicreti
dahil tim giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore iist sinirina ihrag belgesinde yer
verilmektedir.

Kar Pay1 Dagitimina iliskin Esaslar

13.6.1. Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar ¢ercevesinde Kurucu Yonetim Kurulu karar ile
katilma payi sahiplerine kar pay1 dagitilabilir.

13.6.2. Kurucu’ya, Teblig’in 24’{incii maddesi uyarinca performans iicretine konu edilen tutar
tizerinden ayrica imtiyazl kar pay1 6denemez.

Performans Ucretine iliskin Esaslar

13.7.1. Ihrag belgesinde yer verilen esaslara gore pay sahiplerinden veya pay sahiplerinden tahsil
edilmesi kapsaminda Fon malvarligindan performans iicreti tahsil edilebilir. Performans
iicretinin hesaplanmasinda kullanilacak karsilastirma olgiitiine veya hedef getiri
oranlarina (esik deger) ihrac belgesi veya yatirimei sézlesmesinde yer verilir.

Fon’un ve yatirimlarinin katilim/faizsiz finans esaslarina uygunluguna iliskin icazet belgesi
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

MADDE 14- FON'LA iLGIiLi BILGILERIN ACIKLANMA SEKLIi:

14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

14 5.

14.6.

14.7.

Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt1 aylik ara dénem finansal rapor
diizenlemekle yiikiimliidiir. Alt1 aylik ara donem finansal raporlar incelemeye (sinirli bagimsiz
denetim) yillik finansal tablolar ise bagimsiz denetime tabidir.

Yillik ve alt1 aylik finansal raporlara donem igindeki gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim
sermayesi yatirimlarina iliskin olarak Kurul’un ilgili diizenlemeleri uyarinca hazirlanmig bulunan
en yakin tarihli degerleme raporlari eklenir. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

Yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin; alt1 aylik ara donem finansal
raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurul’a génderilir. S6z konusu raporlar
ayrica, bu fikra uyarmca Kurul’a yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

Fiyat raporlan iiger aylik donemlerde diizenlenir ve donem sonunu takip eden 10 is giinii
icerisinde Kurula gonderilir.

Fiyat raporlarinin hazirlanmasinda en son tarihli finansal tablolar esas alinir.
Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 inci ve 13 {incii maddelerinde diizenlenen
finansal raporlari hazirlamakla birlikte kamuya agiklama, ilan ve bildirim yiikiimliiliikklerinden

muaftir.

Nitelikli yatirimcilara yonelik yapilan tamitimlar hari¢ olmak {izere fona iliskin olarak kamuya
yonelik her ne suretle olursa olsun reklam ve ilan verilemez.
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14.8. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢cokmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in 30’uncu
maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara en uygun haberlesme vasitasi ile bilgi
verilir.

14.9. Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iliskin bilgileri ve varsa degerleme raporlarini, varsa soz
konusu yatirimlarla fon yonetiminde gorev alan kisilerin iligkisini de igerecek sekilde, yatirimin
yapildigi tarihten itibaren 15 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine
bildirir.

14.10.Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin sézlesmeler, degerleme raporlari, pay devri sézlesmeleri,
yatirim yapilan sirketlerin ortaklik pay defterlerinin 6rnekleri, Teblig'in 18 inci maddesi
kapsaminda yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluslara iligkin esas sézlesme veya
ictliziik ile diger dokiimanlar, yatirimin yapilmasim takip eden 15 is giinii iginde Kurul’a
gonderilir.

14.11.Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin kurucudan veya saklayici
kurulustan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasinda, Kurucunun ihrag¢ belgesinde ilan edecegi katilma pay1 alim satiminin
yapilacagi yerlere bagvurularak alim talimati verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim
ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu &ncelik
sirasina gore gerceklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasast araglarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin
ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir
ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Isbu ictiiziigiin 12.8. maddesinde belirtilen durumlar sakli kalmak kaydiyla, Fon paylar sadece fon
siiresinin sonunda fona iade edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlar1 kurucu tarafindan
olusturulacaktir.

Katilma pay1 alim satimina iligkin esaslar ihrag belgesinde belirtilmistir.
15.2. Tasfiye Donemine Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 (iki) yilin1 olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim
talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve bor¢larmin 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olustukca, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Bu amagla ihrag
belgesinde belirtilen pay fiyat1 agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak
pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin
almasi gereken tutari belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimati
vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina
edemez.
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Kurucunun Yo6netim Kurulu karart ile son 2 (iki) yildan 6nce fonun tasfiye edilmesi miimkiindiir. Ancak
her durumda, ilk katilma pay1 satis1 tarihinden baslayarak 3 (ii¢) y1l siiresince fon tasfiye edilemez.

MADDE 16- FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESI:

16.1.

16.2.

16.3.

16.4.

16.5.

16.6.

16.7.

16.8.

Fon bu ictiiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.
Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatirim Fonu Tebligi hiikiimleri kiyasen uygulanir.

Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portféyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satigi
mimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma pay1
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile yeni
yatirim faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihrag¢ edilemez. Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1
ihrag edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli basvurunun
yapilmasini takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret
siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer. Tescil ve
ilana iligkin belgeler alt1 isgiinii i¢inde Kurul’a gonderilir.

Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucunun ve/veya Portfoy Saklayicisinin iflasina veya

tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriillemez.

Bu

uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alinir. Sermaye
Piyasas1 Kurulu ictiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve ictiiziik
standartlarim degistirebilir.

ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
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