INVED PORTFOY VONETIMI A.S,
SERBEST SEMSIVE FONU'SN A BAGLY
INVEG PORTEODY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON
[ZABNAME pEGISIRLICT

Sermaye  Pivasast  Kwoba®sdsn  alinan 10 08 /2022 arh  ve  1223390%

305.04-24849 sayal izin dofraltusunds, Inves PordSy Yonetiod A §- Scxbest Semsiye Foan'na
bagh luveo PorifSy Istatisticsal Arbitrsj Sevbest Fon izihoamesinin “Giriy” ve “Krsaltmalar®
batimleri ile (1.1.), (23.), (26, 2.7.), 2.10,), (3.1), B3.) (5.5.) (5.6.), (7.1}, (7.1.2) v (82
nolu maddeleni agagdaki sekilde de@istriimis, (29) ve (2.11) nolu maddelen ise izahnany-
meminden ckarlmshr.

EsKl SEKIL:

INVED PORTFGY YONETIMIE A5, SERBEST SEMSIYVE FON'A BAGLI
INVEO PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAT SERBEST FONTTIN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
EZ AHNAME

Invec Porfoy Yonetmu A S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kamunu'nun 52, ve 54,
meddelcrine dayamlarak, 02012017 tarthinde Istanbul ik Ticaret Sicili MemuriuBu'na 557356-9
sicill nuares, altnda kaydedilersk 0501 2017 wmeik ve U238 sayith Torkiye Ticarst Sicili
Gazetesi nde ilan olilen foveo Pordity Youctim A_§. Serbest Semsiye Fon igiizigi ve bu rahnam =
hilkaudenne ghre yonetitinek teere olugturalscak foveo Portfoy Istatistiksal Arbitraj Serbest
Fon'un Eatilma paylanmn thracios iliskin bu zalmame Sermaye Piyssas: Kurula tasafindan
seeed oo .. tarihmde onaylanmgt,

lzahnamenin onaylanmas, izshnameds yer alan bilgilenn dopm clduguryn Kurdca tekeffula
anlamma pelmeyecefi gibi, zahnameys itigkin bir tavsive olarak da kabul =dilemez
Ihmgﬂdﬂecekkaulmapuylmuaﬂjﬂnnymmkmimlﬂmmmbnbmmmk
deferlendinilmesi sonucw venimelidir.

Hu  izahvame, Karucw [nveo Poro®y  Yonetm AN pin  fesiei  mtemnst  sitesi
(zwn inveonartfo. com) ile Kamuyu Aydiclaima Platformu  (KAP)nda {aww kap org 1)
Jnymtllm.

Ayrica bu shname katilma paylarmon ahm setimunin yapidify octamiards, gemsiye fon ghizagad ile
birtike, talep ediimes: halinde doretsiz nlarak yannmeilara verilic.

YENI SEKIL:

INVEOQ PORTFOY YONETIME A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI

INVEO PORTFOY {STATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST {1L) FON'UN
i RATILMA PAYLARININ THRACINA ILISKIN

i '1-1 C v [ZAHNAME

. |
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305.04-24849


| foveo  Pordliy Yémedmi AS. isaimdsn 6362 sayih Sermaye Prysssn Kanmmad'nea S2. ve 54, |
maddelerine dayandarak, $2.01.2017 tarltuode [seunhal ili Ticares Sicik Memuriefu’na 85733640
Sicd numarasa slunda kaydedierek 06012017 ah ve 9236 sayih Torkive Ticaret Sici

| Gazetesi’nde ifan edilen i 30 PorifSy Yonetim A-S. Serbest Semsive Fon (GERIEEA ve bu rzehneme

| hikimlerine ghre ySactimsk Gzere olisturulecslk lnveo Porddy Istatistikssl Achitej Serbest |
Foa’un katima poyleroun nmons figkia ba izabnume Seroaye Pivasest Kuubu tamafindan |

N S A teritinds onaylanma st

‘Bn defa, Sermaye Phasan Kwralwous 7 2023 wadib e E 12273905 |

sayih onavi ile Fau'un unvanimn Ioveo Porty Tstatistikel Arbitraj |
| Serbesi (11.) Fon olarak degiytirilmistir. |

'[ [zalnemenin ausylanems:, 1zahnamede ver alan bilglerm dogre oldogenun Kuulicn m&ami
| anlamins gelmeyecedi givl, lnhsumeye ibigkin bir tavsive olarak da kebul edilemacs |

mmwﬂmhﬁmmytmmmymmmwbubﬁmwﬂ'

degerlendinlmesi somaca verilmelidar
|Bu  izahoame, Kuwuo: [oveo Pordfoy Vomebmu AN aim resei  Ifemet  siteg |
(i isveoportfs com) ils Kamuyu Aydinlatma Platformo (KAM ) oda (vwe iap org i)
yay Inlannai gt
Aynca bu mnnxmchhhnamﬂummﬁmmmddsgnm:unﬁw Fon Iy taigi de
birlikee, wicp ediboest halmds Geretmiz olarak yatrmclars vesilic.
ESKE SEKIL;
KISALTMALAR

| Bilgilendirme Dokmanlan | Semsiys fon ighkzigil, fon 1zahpamesi

BIST Borsa [stanbul A 8.

Finapsal Rapotfama Tebligi | [1-14.2 sayih Yatwum Fonlarmn Foansal Raporiawa Esaslarma

in Tebhi

Fon Inveo Portfiy Arhitraj Serbest Fon
 Semarye Fon Invec Portfyy Yanetirm A.D. Serbest Jemsiye Fon

Karun 9362 sayih Sermaye Pivasas Kanunu

KAP Kamuyu Aydmiama Platfornu

Kurucu nveo Port’oy Yoneumi A

Kurul Sermays Piyasas: Kurulu
 MEE Meskezt Kayr Kuralugu A §.

Porttoy Saklayicis Denizbank A8 I

PYS Tebligt II-53.7 suy:h Pord®y Yonetim $icketlen ve Bu Sirketlenn

Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatmm Foolarma [ligkin Rehber

Saklama Tebhgi 111-56.1 sayth Portfoy Suklms Hizmetine ve Bu Hizmette |
' Bulunagak K uruluglars [ligktn Esasiar Teblign

Tekasbank Istanbul Takny vy Seklama Bankssi A§

Teblif [1-52.1 sayilt Yatwm Forbanna igkio Esaslar Tebhg
LTEFAS Tirkiye “lekuonik Fon Alun Sam Pladommu
' TMS/TFRS Kamu Gosstimi, Mubasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
! : mrarindan yIrlril#e konulros clan Tirkiye Mutu:ﬁé&:i

‘_ u*’f




| Stendartian Thrkiye Finaasal Reporlems Standertlen e burdars

I || shigkin ek ve vooumisr _
| _Yd&zetici | Inveo Ponfil Yonedmd A 5. |
XENE SEKIL:
j KISALTMALAR
Bilgilendwme Dokilmanian fon ictlz850, fon abasmesi 1]
BIST Borsa fstanbal A5 1
Fingnsal Raporame Tebligi | 11-14.2 sayah Yatnm Fonlannm Finansal Rapariama Esaslanng | |
Digkin Tebhi I
Fon Inveo Portfiy Istaiistiksel Arbitra] Serbest (TL) Fon |
Semsiye Foa inveo Portiy Yooetmi A.S, Scbest Semsiye Fon |
| | Kanun 0362 sayilt Sermaye Pivasas: Kanumu |
| | KAP Kamuya Aydinlaima Platfoemu
| Kurvcu Inveo Portfly Vinstimi A3
Kurul Sermaye Piyasast Kural
MKK Merkezi Kayit Kurulugn AS.
[Poctioy Saklagiom Deomuhank 4§
PYS Tebligi TIE-33.1 sayth Portfay Youwiim Smricetieni ve Bu Suketterm
etlerine Esaslar Tebligi
Rehber Yatmm Foolarns Rehber
Saklemra 1ebligi 11361 sayili Portfly Saklama Hizmetine ve Bu Hizmere
Buluowsk Kuralustars figiin Esasiuc oot
| Takashank Istanbied Tukas ve Saklams Bankas: A 5.
Tebhl LU-52 | sayili Yatmm Fonlanna fligkn Fsashar Tebligs
TEFAS Tarkiye Elekuonik Fon Alrm Saom Platfora
TMS/TFRS Kamu Utzenmi, Muhasebe ve Uenetim Standanisn Kumvau
tarafindan yirarige konulmusg olai Tarkiys Muhasebe
Standardan/Tlrkiys Finansal Kaporlama Standatiar: ile busdags
iligkin ex ve yorumiar
Yinetici Invsw Poretty Yooetmi A S
ESKI SExCL:
1.1 Fona Iligkin Genel Bilgiler
Ferm un |
Unvanr: [aveu PortfSy Istatistiksel Arbitraj Servest Fon

Ball Oldufu Semsive Fooun Unvan [veo PortiSy Yonetimi A § Serbest S=msive Fon

[ Bagh Oldugu Semsiye Fooun Tinl | Serbest | |
Siires1; | Sitresiz ]

e

-'-.‘_d-




For'un ' )

ki

Unvans: | imvea Poctitiy Tstadsikse) Arbiirs; Srbeyt {TL) Fon |
| Bafh Clgug iye Fonun Usvam: | fnveo B Yiacimi A8, Serbest iye Fon | |
Bapgh Oldugu $emsive Fooun Liidh: | Serbes: Semsive foa |
. | Sivesi: | Swicsiz |
ESKI SEKIL:

2.3. Fon, Teblig'in ilgili hikiimleri percevesinde nitelikll vatmmodis tehaisl satilscak
seriest fon statistadedir.

Fonun yatmm swatejisi, Borsz Istmbul'da iglem g§en omaklik paylaroda, ochuklk paylanna
it rOghen haklannlards, varantarda ve Borsa staabul 'da wglem gliren tlrey drimlendc gumigi fiyad
wywgroazhidan ve istatistiksel arbitray firsatlormu a/gosifma desteldi sistemierle mpitatize ederek
memuﬂmwwﬂwmm.ﬁummmumpmwwrﬂdm
uygun goadigl yuksek koretasyonlu yur igi ve yurt dup finansal firiinlec yardimiyla hedge coneyi
amaglamakiadir. Bu Grilnler yurt i1 pay, spot/forward/swap doviz, pay vaceh, endeks vadsli, déviz
vadeli otabileceft 2ibi, yurt dipeds spot/forward swap dbviz rinler olabilic

Fon ponitylln: aimecak finansal varlicior Kurulun dizenlemelerine ve bu izahnamsde
beliniles esaslara uypun olarek sogilir ve pontfSy ybasticisi tarafindan mevzuara aygun olagak
yonetilir. Foo portiyiln in ysaetminde ve yatunm yapilacek sermaye piyasas: amglanmo segiminde,
Teblig'in 4. maddesmde belirtilen varikiae ve iglemler dikicate alinarsk Teblig*in 6. maddesinde
taumlanan fon wilerinden Serbest Semsiye Fon pivclifine uygun bir portfoy o S545
aler Fon, Tebii3'in 235. maddesinde yer alan serbest fontara dair ssaslara wyacaktir

Fon, tlun ve diger Kiymeth madenisr ile bu madenters dayal olarak ihrag edilen SETIR o
pivasasi araglarna da yatinm vapabilir.

Yabanci yatnim acagiar. fon portfsyine dihil edilebilir Ancak her durumda, fon portfSyiae
datul edilen yaban:1 para ve sermaye piyasas araglan (Tiricye'de kuralan ve unvasunda “vabanc:”
ibaresi geyon yatnm fonlar da dahil) fon toplam defednin %305 ve fazlas clamaz. Fon portfyime
datul edilen yaii ve yabena thrageilann doviz cinsmden ihrac edilmiy pars ve sermaye plyases:
araglun (Tlrkiye'de kurulan ve unvamnda “Doviz” ibaresi gegen yatmm forlsn da dahil) da a
toplam. deferinin %3070 ve Tazlus vlwmaz Fon, yabanci paraya ve sermaye piywsas: araglunna
yapilubileock yatinmlar sebediyle kur riski ierebilic.

Aynica fonda d6wiz cinsinden vahnm amclan ve islsmler olarak; Ttrk Devied. i 5za]
icarcleri, Kamu Oreakli$ Idaress ve belediyeler ile devistin kefalet etifii diger kurulugler tarafindan
yurt diinda ihrag sdilen Ewrobond’lars, sukuk thraglanos, Tirdaye' de fhrap edilen ddviz cinsinden
/ ddvize endeksli borglanma amglanma, Tlrk Szel sirketerinin yurtdigmda velveys yurt iyinde ithag
«tii Burobond 'lar ve subcaklar d&hil doviz ciast borglacma amglanna, gelismig ve gelismekts olan
ulkelerin kamu ve 6zel sekidr borglanma araglarma (Burobond, Hazine/Deviet Bonos/Tavili,
velveya benzer yapidaki diger borglanma araglan), gelismis ve gelismekws olan tlkeolerdeki
girketlenn paytan ile Ameritan ve Global Depo Sertfikalanns (ADR-GDR), geligmis ve gelismekte
clan ena yaorum fonlanna (yabanc: fonle), emiaya daysh idrev {rtnlere
yapah i Tl vae [k laca {emtia déhil) velv by




izennden olugtsmlan endeksiere vl organme ve veya Iezgahiisti irev araplera, vant iginda
vefveya yurt digmds kerubmas yatemm ve serhest vatnm fonian paylanna yer vershilscekiir,

Aynca, pivasa sartianmdan kaymskiesan wecud dummlarda ve sucelelilile prz SARSYOCEK |
gekiide pordbyin bir losmmn ve kefdwsg kellamlarak almsn pozisyoniardan yaratlsn nakidenn, |
kamu ve 62ed sektfr borglanma araglermds, vatwmm fonfannds, ters repo islemlsrinds: ve mevduants
degerleadinimesi de sdz konese clabifecektir Buslerm yam sma; oraklik pavian, kemn ve ozel
| scktor borglanma araglarmida G almeek Ve arifa satmak suretivic her birinde ayn avn belides=n |
kaldira; By TkIOEE twsannda sk pozisyen yaratdsbilr. !

|
|
|

Yenl SERIL:

2.3. Fon, Tebkig'in dlgili hkimiled pergevesinde nitcfikli yatwrmedara tmhsishi satl acak
serbast foa statlslind sdir

Fon portfiyline sadece TU. cinsi varbldar ve iglemler dubil edievebair. Fon’mn |
portiGydne yabaic para birimi cinsinden varklk ve attin ile diger knymedi madenler ve buniar
dayah sermaye piyusasi aragian dabil edilm eyecektir.

Fonun yaorm swatejisi, yalmeca TL elmas: koyuluyin, Bomga Isanbui'da sien g‘mt
ortakthk paylarmda, ortakisic paylarma wi righan baktumds, varantlarda ve Borsa [sesubel ds iglem
g0roa tirev rllnlerde gitn ki fiyw ayugmazhklan ve istaiistiksel arbios; Drsstimnn algostos
desteldi sistemieric kapitaline ederek Sermays kezan.: saglamek vo poniitiy degerini actwmaktr. By
stroie fou, olugan pozisyon «skierim uy gua girdiEl viksek korelasyonlu yurt ici finansal Orilnler
yardmnyle hedge stmeyvi amaglamepktade. B Trltoler yurt igi pay, spovforward/swap, pay vadeli,

Fon portftytne almacak finansal varlidar sadece TL cinsinden varhikdar slmak izere
Kurul'vn dizenlemelerine ve bu izahnameds belitilen esaslara uygun olarak segilir ve poruby
yOueticlsi mrafindan mevzuata uygun olarak ySnetiir Fon portfSyimte yooennuade ve yaturan
yaplucak sermaye piyasas: araglennin segiminde. Teblif'in 4. maddesinde belirtilen varbklar ve
tglemler dikknic elinarak Toblig'm b. maddesinde tammlanan fon Hiderirden Serbest Semaiye Fon
uitoligine uwygnn bir portfSy olugturalmes ¢sus whunr. Fon, Teblig’in 25. o addesiads yer abin serbest
tonlaa dair esaslava uyacukar

Aynca, piyasa sartlanndan kaynaklanac zarur duramlarda ve streklilik arz stmeyscek
gekilde sadece TL olmasi Rogulayla, portfSytn bir kismmn ve kaldiac kullanidarak shaan
pozisyonlardan yaratilan nakitlenin; kamu ve G221 sektdr borelacins amgluncda, yatnm fonlannda,
ters repo glemlerinds ve mevduatta degedendirfimesi de sbz konusu olabilecektir Bunfann yar
sy, orteklk paylan, kamu ve tzel sektBr darclanme araglannda Sdtng almak ve agifia satmak
suretiyle her birinde ayn ayn beliclenen kaldiag bly®klaga tutannda agik pozisyon yamblabilo. Su
kadar ki, trev lomlerinin higbic tarah yabaici pars birtmi ciesinden varkk ve alon ile di fer
kaymetli madealer ve bualarw duynls sermaye piyasasi araglarmdan olagiuralamaz.




1.6, Portthye riskten vehzya s ammm amacivle doviz, kaymedi madenier folz,
finansal ghstergeler, ortakldk payian ve SeTewAye pivasas araglan dzennden dizenioom; opsiyon
sirleymeleni, forward, yapdaydirbens vantm amclan, swap, vadell iglemier ve vadeli islembare

 dayab opsiyon vslemien 33l edileblic Fon peciiSyinactd kaldira; yacatan hiinds isieml s aad=niy e
waruz knlinag pozisven tan Hay topism dedesinia 160 nd agamaz.

2.6. Portidye riskien koranms veiveva vatmm amanyla fonun Nidine ve yahnm stralejisine
uy gun olacak jekilds verfi Hzel sektr ve knmu borgiamma aragla, yard igi bursalarda igdem gliren
faiz ve finansal endeksles il sudece TL cinsinden Tebliz'in 4"Gach maddesinde sayilan ve By
maddeain {j) benui uynrmcs Kurules uygun 6eilen varhidara davah tivev smglar (VIOP
zlegmeler, Forwand ve opsiyos stzieyinclon) dahnl edilic Su kudur ki, kKaldhiray varnian
iglemierinin hicbir taraft yubaxc: para birimi cinsinden varbk ve alti i diger kyvmeth
madenler ve bunlars dayah sermave piyases: aragtanndas olugturulamaz. Aytrca sakh tiirev
ursdy ve Swap sziciorlon e yukands swalanan varldder diymdaki varhklars dayat dolavhi olurak
Yahnm yapilmasn mimkin degildic Kalduag yaratan ileadene pozisyonlarini kesaplonmasinds,
Relibor'in “Fon Turletine [izken Konmol™ baghfimds ver alan smuriamalucs wyulur.

ESKI SEKIL:

2.7. PartfSye borsa digmds taraf olunan repo-ters repo stzleymelert, ilirey wag ve swaup
stzlesmelon kullamlarsk for swplam defecmin en faxla %3600 e kadar pozisvon yamnlabilic. Borsa
dignda araf olunan repo-iers tepo sdzlesmelennm hechangi bir Higkiden etkilenmeyecek sokilde
objektif kogullarda yapilmasinm ve adil bir fiyat icermesimn saglannas) igin bu ijlemier BIST
Borglanma Araglan Pryasas Repo-Tess Repo Pazan'nda aymi gim igih vadede gemekieyen ortalama
fuiz orans baz aliaiak yapir. [gili vadede BIST e islom gegmemniy olmast ya da o aadaki piyasa
kogullanan ortalama taiz orant ile iglem yapmak icio uygue olmames: duramwmnds on 4z ik mab
kurulugtan fiyar teklifleri almir ve bu tekiiflers usglan belgelerin kuwucu taraimdsn saklanmas:
saglanu Bu teldifler iglemlerin dogru, hual Ve sorunsuz yapimast tle kap arafla detiyim, palgma
kolaytigh hususlan da g0z Goine alnsak yooetic tarafindan degerlendisilic ve iglem gerceklestivilic

Borsa din sezleymeler fonon yatuin statojisme uygun olarsk fon podBydns Jdikul «ihe
Steleymelorin kars taraflanmn ystimm yapilabilis derecelendimms notuna sahfp olaswt, herhangi bic
iligkiden ctkilenmeyecek gekilds ubjekuf koguitarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fomm
Syat apklama d6nemlerinde gerpege wygun degeri Ozerinden nakce dénfigtirdlebilr olnam
zoronhodur

Ayrics, horsa digi repo-ters repo sézlesmelerd, tirev arag ve swap sOzieymelerinde karg tamafinm
denctime ve pSzetime twbi finansel bir lowram (banka, araci kurum vb.) olmas: ve fonun fivat
a¢ilame doremlerinde “givenilic” ve “dogrulanabilie” bir yontem ile degerienmesi zorunluduwr

2.7. FordGye borsa diginda tarsf olunan sadece TL cinsinden olmas: sart ile repo-tets repu
soziegmeleri, rlrev arug ve swap sézlegmelsti kullawlarak fon toplam deerinio en fazla %650070ns
Kadai prozisyon yarmalabilic. Borsa dijuda taraf clunan FepO-t6ts ropo stziegmelennin herhangi bir
Ligkiden eRGIent eos yeldide objekif kogullsrda yapilmasizin ve adil bir fiyat ige
sadlantas Smier BIS T Borglapma Araglan Piyasasi Repo Ters Repo Pazan’




|

. olmamast durumunds en az ki mali burolugtan tyar teldiflen aboms ve ha tekiifieme liskin belgelerm |

'|

ilgili vadeds percekicsen orlema Fez orem bex lmeral vapilir. figil: vadede BIST'® iylera |
gepmernis Olonas: ya de o kadak pivess kogullaram ortalams Fiz orsa. ile Tglevn vapmek ipm eygua

kuracy terafindan sakiznmas: sapianer. Pu tekBifler islemierin dogre, huzh ve sorumsuz vepimas: die |
ko tanfla fefigim, ¢aligma kobvhpi husustan da g6z Ondne almersk yBostici wraiin ian
degeriendinlic ve iglem pengaideminlic,

Borsa dup sbalesmeler foaua yatmm siratsjisine uygn clazak fon pordfBvime dihdl edio
SOzlesmelenn karg aratlanno yatwm yapdabibic derecelendirme notosa sahip obmas:, hedhangi bir
iligkiden etkilenmeyouek gekilie objekul kogullarda vupilmusy ve adil bir fiver igeaacs: ve fonun
liyat apikluos ddoemloind: gegede uygun deferi Gzerinden nukde donlgtirlebilic otmas:
oorumbudur,

Aynca, bosa deys Tepo-tirs repo sSzlexmeleri, tiroy mrw; ve swap O egmel-rnnd: karg tamfiom
denctime ve plretime tabi finensal bir kurum (banks, wac kurum vh) olmas ve fonun Fiyat
aptklama doncmlerinde “gavenalie™ ve “dogrulanabilir” bir vimem ile deferienmes: voranludur

Eybu arag, sieleyme ve iglemlerin hichir taraf yabanca para birinu cinsinden varitk ve altm il
diger kiymetti madealer ve buskars dayal sermaye piyasns: sraglarmdan olugturulameaz.

ESKI SEKIL;
2.9. Putftye dillul odiles yabanc: yaurmm araglares tanitict genel bilgiles:

Yabawor pura ve sermaye piyssest acaglan Yatrmm Fonlann {ligkin Rehber'm 4£.1.5%nci
oaddesinde yer alan agagwbaki ssashar ddtulinde fon portityttue déh] edilebilic

Fan, OFCI dikelenmin kamu ve §zel sekidr borylanma araglanns (earobond. hazmefdevlet
bono/tahili ve/veya beazer yapidaki diger borglanmn araglan), artailid pavian ile Ameckan ve
Global Depo Sertifikalarma [ADR-GDR), yamnm Fonu katima paylanna (yabane: borsa yauwmm
tonu kanima paylan) ve emtiava dsyalt tivev firdnlere yatmm vapabllecektn.

Yurt chgmda ihrag edilen borglanma araglanmin ve kKira sertifikalanmn, tabi oldudu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir suklayic: kurulug neadinds sak lunmas, biyatmn veri dagtim kapadlan
vasitasiyls ilan edilmesi ve fonun fiyst agklama d8nemlerinde Finansal Raporlamna Teslifi
dizenlemsler: pergevesinde gergefe uygun deferi Grecmden nakde ddaliglifllsbilecek mtelikte
likidasyona sanip clmas sactlanyls, yurt diginda borsa diinian yutiun araglannun/bocglacoa
araglannio fon portfyine dihal edilmesi mitimkindi.

Fon portibydos sadece deiscelendinneys tabi futulmug yurt digida sheag odilen borglanma

araglan ve kira sertifikalan abmabilic. [gili sracn derecesia belirieyen belgeler yousticl nezdinde
bulupdurulyr.

YENI SEKIL;
brahname metininden pkarnbmighe




2.10. Fon portidvine yaplandsribmas sate i s lan dihil edilebilecek olup vamiardslon; |
| yaunm araglannm; Fen'es vatwme sraxiisise ve risk vapsina uvgmn clmas, Bovsa'da tglemn |
| yOrmesi, tebi oldufu oworite tezafindan vethilendirilmis bir saklayicy kurabus nepdinde sskdanm s,

| hmppomn veveyva varsa yabmm aracinm, Fon Teblifi'nm 32nci meddesiwds betivtilen |
de cevtlenaimme nowma 2ahip olmast ve deveceiendinne nomsi ipenren elgelann Yonetc: nezdm d-
bulundurulmas, fonun Fyat agiklama dSecmlsrinde Fiansal Raporiama Teblifi dizentemeien
yercevesinde gerods yygun deftn lzernden nakde dbniyticlilebilr miclikme likidtteva sship vimss

Tidaye de fhrag edilmig vapdaodimbms yatinm araglanna. iligkm olamek ise ikrsg belgesinm
kuruica opaylanmg oloas:, fiyatmun veri dafitim kanallan viswastyla than odilmesi, fonun fiyat
agiklama d8pemicnnds Finansal Repocima Tsbligi dizenlemslen gengevesinds gomcele uygun
degen Tzernden askde dsadyairiiebilic nitelikee likiditasyona sabip olmas: zoruatedur

Yapiandinlouy yatunm araglarne dayeosk varliklan, Szel seltBr ve kumu borcianma
areglan, onakik paylar, fuz, ddviz, smua, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte vlup, s6z
konuse dayanak vedhiklarm getivisi Ue biclikie b tlrev aracm koabmasyvonundan  ofugan
yapulandirii yatoun araglan da porifye dihil edilebalecektic Y apalandirilm g yatom ace;lanms
getinsi emelde thrag edilsock bir borg lanma amcmm geurisine dayah olmaits ve yalinm yapilan
dayanak vasbgur nskd dofrulmssunda getiri sanghilmeltodsr

YENI SEKIL.

2.10. Fon portfdyine yap andinirmg yatium araglar dahil edilebilecek olup, vapilandin brarg
yatum graclanou; Fon'un yatnm stratejisine ve risk yapisma wygun olmast, barsada i5lem gormesi,
Tarkiye’ de ithrag eddmig nimas, ihrag belgesinin Kwrulca onaylanmis olmasn, yekilsadinimiy bir
saklayict korulug needinde saklanmmasy, fonun fiyat agiklars déosmietinds Fioansal
Tebligi dizontemeleri ¢2rgevesinds gergege uygun defiert e rinden nalede dantssiralebitir mitelike
Lkiditeye sahip olvas., fiystin veri dagiue kanallan vastasila ilan edilmesi, thraggisimm
velveya varsa yahrim araemin, vatrun yapisbilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sabip uvlmas, derecelemdirme notonu iceren belgelerin Kurucn nezdinde halusdurulmas:
gerekiitir,

Yapilandinlmug yatinm areglanom dayanak varhklan, ozel sokeor ve lamu borglanma
araglan, fuir ve heansal sndekslerdan olugabilmekic olup, s6z koaugu dayanak varl klaaoa getinsi s
birlikte bic rirev aracii kombinagyonundan clugan yaplandmbmg yutirun ataglan da pordSye dabul
edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Titrkiye'de ihrag edilmis yapilandirbmg yatirzm/borpianma |
araglarmm fou portféyline alwabilecek cbnas: sebebiyle, Kuru'un borglanma araclarma
tislan dizenlemebori gerqevesinde niteligi itibari ile borglamma srac aldagu kabui edilsn |
sermaye piyasas: araglarndan, yatrume: tarsfindaa Sdenen bedelin tamamun geri bdenecedi |
tanhbOdiind iceoren Szellikteks araglur fon portfiyitne dahil edilebilecektir.

|

Yaplandinies yutirim sragiarmn getirisi temeide ihrug edilecek bir borgipama
wrncaun gearsine dayali slmakva ve yatirus yapiun dayenak varigso riski dogrultusuada
| getirl sunabilmekvedir, Pocifiye yapilaadunbmss yanrua srac: ahamass halinde s6z koausu
yapiandinimy yulinm sraglanmin gewel decllikierine (ligkin bilgiler ve igerdigi m:gqmcl
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ESKI SERTL

211 Poctitiye yaluzca ABD, lngiltere (Piresik Krafhik), flants Cumburiyed, Feaasa,
| Almanya, Jeponya, Belgka, Avesturys, Kanada, Avustralya, Isvipre, Maltz, [iksembuas, Norver,
ispamyvs, Hollands, ltalys, Singapur, Finlandiye Danimarka, Hoag Kong, Portekir, Yunaustan,
Arjeatin, Brezitys, Kolombiva, Ekvator, Masir, Sifi, Endonerya, Isceil, Gney Kone, sver, Yoo |
Celands, Maceristan, ok Cumburlyed, i, Meksika, Nijorva, Per, Filipinler, Polonva, Romaava,
Resys, Giney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Vesezasla ve Vicinam'da theag aditnis vabanc vatom
Tonu katilma paylan dahil edilehilir,

YENI §PKITL:
ez hnume metaiaden grlortimetr,
ESKE SEKiL:

3.1. Fonun maruz kalabilecessi riskler sunlardue

i) Piyasa Riski: Piyasa riski iic borglanmays temsil eden fpansal araglarn, ortakhk
pavlanmn, diges menkul kiymetleria, déviz ve dovize eadeksli finansal araglara dayal virev
sddegmelere thgkn wiman porisyonlann deferinde, iz oranlan, omakiik payi fivailan ve 45viz
korlanodaki duigslanmalar nedeniyle meoydane geletilocek zarar riski ifieds edimektedi So:
konusu nisklezin detaylanoa agaghds yer verilmektedir

o Faiz Oran Rivki: Fon porddyiin: faize dayah variklann (booganeea aracy, bers repo vb)
dittul edilmesi halinde, s6z konusu varbkiaon degerinde piyasalards yaganabilccek fure
oranian dodipmlen aedeniyie olusan Aski ifkde eder

b- Kur Riski: Fon portfiylne yabanc para cinsmden varliklens dihil edilmesi balinde,
diviz lamlaninds meydana gelebilocsk dedigikliider nedemyle Fon'un marez kalacaz: zsrar
olasithm: ifade eanektedr.

o Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoytice ormkik payr dithil sdilinesi halinds. Fon
porifdylinds buluoan oriaklk paytannmm fiystlanioda mevdana gc'lcbﬂecek defisiklikler

nedeniyle pordtylin maruz kalacags zarue viasiifm ifads somekredic,

3) Karp Taraf Riski: Eogp tamafin sozicgmeden kaynaldanan yikcrnfilgklenni yerng
BOlImEK istemeinesi vevveya yverine getiremenesi veya takas iglemiennde ortaya gikeo aksaklikiar
somucunda Sdemenin yapilamarasi risking ifade etmektedir

3) Likidite Riski: Fon portftyinde buluran flnansal varkiklann istenildigi anda piyasa
fyaundan nakde déndstirllememest halinde ortays gikan zacer olasilifdr.

4) Kaldicag Yaratan llem Riskic Fon portfoyiine terev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlegmeleri), sakh tirev arag, swap sGzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesy, tleri valrlil
hvilbone ve et alim sglemlerinde ve diger herbamg bir yontemie Kaldiray yaratan berzeri
iglemierde bulunulimas: halinde, baglangig yatmm ile basiacgyy yatrmrminm Ozernde pozisyon
alinasi sobebi il onun baglangig yatmmmdan daha yaksek zarar kaydedebilme olasi hg;}aksmq
n'*]m :L;_.‘,-,-—‘;‘; o / _t'

Faf
1y




5} Operasyonel Risk: Operasyoned nsk fenam operesyors!  giveglermdeki sksamaler

| sentcunda zasar olugman olzsilsgim ade eder, Oparasvonsl fskis kaynaldan aresmds kollamiag

Sistemienin yetersizhifil, bagansiz yoreim, personclia Ratah 3 an hilel iglemied gibi kueum 3ci |

etenierin v sua dogal afeder, rekaber kogulian, politk refm defijiklize gitn kurme dip erkealer |

de olabilir.
|

| 6) Yogunleyma Riskiz Belll bl varkgn vereva vadeye vodaa valuem vapdmes: sonuca
fonun bu verhEm ve vadeaiu igerdiSi fisklere wiraz kalmasda

7) Kurclasyoin Riskd: Farkis tisansal varhidans pivasa koyullan aftonde belirli bir yaman
dilimi igerisinde ayw anda dager kazsnmas va da kaybewussiie paralel cluak, en az &i takl

i finansal varligm bisbisderi ile viua pozal veya segatif voud thykilen nsdaaiyle dusuabilecek zarar
shrimalin: ifad

8) Yasal Risk: Fonun katima paylanmm satildigii donemden soara mevzuatia ve dilzenl=vioi
otoritelerin dizenlemel erinde maydana gelebiiecek degigiklerden olomsuz etkileamesi mskadir

9) Bhragg Riski: For poritSyine ahnan varlidans threpeunnin ylkdmitlikienni ksmea
vEys lamamen Zamaninds yerins geiremenesi asdenivle dofalniecek Zarar ihrimakia ifde odor.

19) Yapilandirifesy YVaomm Aragiacn Riskis Yepilandmimey yaoron aregiaoms vepilan
yahnmue beklenmedik ve olagan dip gelipmelerin vasanmas: durumunds vads iginde veya vads
sonunda tamamuam kaybedilmesi mimakindt: YVeplandinlmey yaonm  aragias dhyaak
varliklan fzerine ulwyturul ks stsatsjilenn gedrisiain Hgili donende negaif olmas: balinde, yatwmc
vade somvinda highir gelir clde edemeycvegi pibi vade svmunda yahunlarmun degeri baslangg
degerinin aluna digebilir.

11) Agiga Sang Riski: Fon pordovi igessinden apda satg yapilan fmansal enstriimanlarm
piyssa likiditesinin daralmasi sebebiyls Sdiing kargiiga verveya dofirudan acige sab; imkdolanmn
azalmas) durerny tiade stmeskledic

[2) Kiymetti Maden Riski: Fon ponfoyiine kiymetli madenler veya laymeili madenlre
dayah sermaye piyasasi araglar ddhil edimesi halinde, kiyroetli maden Bymilannda meydana
gelebilecek degisikfikler nedenivle portPiyin maruz kalaced zarar olasilig ifade comekiedic

13) Teminat Riski: Timev acagiar dzecinden alman bir pozisyonun gdvencesi olamk alcan
temmatir, zorun'u halles sebebiyle lkade edihmesi halinde piyasaya gére deferleme depermin
beklenen tirev pozisyon degenind kerstlamamas rskidir.

14) Opsiyon Duyarhbk Riskleri: Opsiyon parddylerinde risk duyarkilikian arasinda, iy et
kome clan spot finensa! Grin fiyat degisiminde gok fard miktarda risk duyachlik defgimiler
yaganablimektedit. Delta: opsiyonun yamidwyh ilgili finansal varh@m fiyaundaki bir bicm
degigmenin opsiyon pnminde olugtirdugy defistmi gostormekredir. Gamma- opstycnun il gili aldugu
varligin fiyanndaki defigmin opsiyonun deltasinds meydaia gotindigi degisimi Slgmekteis Viga,
opsivomun  dayanak varligiom fivet dalgalanmasindaki  birlm dsfiigimin  opsiyon prtminds
olugturdugu degiginndir. Thety; nsk Slytmlenids birytk Suvm teayan zaman fakeriui ifade eden
gOsterge olup, opsiyon fiyatuua vadeye gore defisiminin olgustdir Rho ise faiz oranlarndaki

SEMeOpsyor Hyaunda olugturdufin degigimin Glpistdlr.
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| 15) Baz Riski: Vadel iglem kortratia-mum can degeri il 2 konu olan el Bnansal enstriman
| Spot hiyatimin alduly defer mmsindski Fyer fadblil defisimini ifads etmekeedic Stzkegmade |
befitiencn vade sonanda vadeli fiyat ile spot fiyat hisbinn: esit clnsikiadsr. Aacak fon aortiSvii |
iverisinds yes alan ilgitl vadeli finenssl enstrémanlurda 1glem vapilan warih U= vade sy scasmda
gepen Zaman ipenismde vadeli fiyat e spot fyar worik fyailamadan fardkh obsbimekredir. Dola s
e bumas Baz Defer in sivieyme vaden povis glistereced deffisim riskind ffuds eoneltadic

XENL SERIL:

1) Pivase Reski: Piyasa riski fls bonglanman temsil odew finansal sreglenn, diger menkul
kaycilona, tinansal araghucs duval diey stzlsgurnchers thighin taginan pozisyonlarn degerinds, faiz
oranlanndaki daigalanmalar oedeniyle meyduna gelebilovek zarar risk ifade edilmckicdir. S8z
konusu risklerin detaylaina agafida ver verllmekisdic,

- Faiz Qram Riski: Fon portfoyiine faize davah varlidace (borglanma arac, ters repo vb)
datul edidmesi balinde, stz konuy varlikdann dederinde piyasalands vagansbilscek Faiz
oranlan dedisimler: nedeatyle olugan riski ifads eder.

b~ Ortaliik Payr Fiyar Riski: Fon portfOyiine artakitk payr dahl edilnesi balinds, Fon
poridtyiinde butuosn ortakhk payvianaw fiyatiarmda osydam gelehilecek degigiklikler
uedeniy e portttyin maruz kalacs® zarar olasligun itede ctmeltedic

d- Emimya Daysh Theev Arachor iiskd: Fon portiyline emtisya diyak Hirev arsginnm
dahil edimesi balmie, 56z konusw emiia dederlenude yopamabilocok degisimier
nedentyle clugau riski ifude eder.

e- Kira Sertifikam Fiya¢ Riski: Fon portfyine kirs sertifikakar dabil edilmesi haliade,
38z konusu varhldann deferinde piyasalarda yasanabilecek kar pawt orsnlar
degisimlieri ned:aiyle olugan riski ifade etmektedir.

f- Kur Pays Orao Riski: Fon portSyine kirs sertifikase, Waftdma besabi gibi ki
kauhm oluougs saglayan soabhm Bieans Grinferinin dnhil edilmesi darweunda, 6z
konusu yrtirunlzrm getini oramnduki defmsimler nedeniyle maruz Kaboabilecek carar
vlasunBrdur.

2) Karg: Tearaf Riskic Koy tamtin stzleseden kaytakianan yuktmltbiderini yerine
getimmsk istormemest veIveva yering gelirememesi veya mkas iglsmierinds Crtays gikan aksakikiar
Sonucunda Sdemenin vapilamammas: riskini ifde sunektedic

3) Likddive Riski: Fon portfoyinde bulunan fnansal varlklann isterldigi anda piyssa
fiyatindan nakde dondstirliememesi halinde ortays qiken zarac olasiligdir

1) Kalduny Yarntan ljlem Riski: Fon portfoyine tirev arag (vadeli igiem ve opsiyen
sbziesmeleri), dahil edilmesi ve diger herhangi bir yontemie kaldirsg yaratan benzer islemierds
bulunulmas: halinde, baslangiy yatuinm ile baglangr yatinminn @izeninde pozisyon elmmas; sebebi
il fonun baglang:; yatirmincan daha yiksek zarar kaydedebiime olasihg kaldira niskim ifade eder

[syoucl Risk: Operasyonel nsk, fonun operasyonsl streglenndeks aksamalan
givegt olasihzin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan araginds kullanilan
Jugansiz yoactic, personclin harsi ya da hileli islemlen gibi kufign igi |
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| etkenlerin yam sra dogal afeter, rokanet kogullsn, potitl rejim dedisKlEs! gibt kunen dig cken’e:
de olabilir,

by VoZunkagma Riski: Belli bir vasigs veveva vadeys yofun yatitue yapidmas somaco |
tonun bu vadiBm ve vadenin iperdifii risideve maruz kaimasdr, |

| 7) Kerelasyon Riski: Farkl: fnsnsal varlklarm piyesa kogullen shomdea belirli bir zaman |
ﬂhﬁiuﬂﬁndeaymmﬂcgﬂmwmkmmmﬂmau ki fadkh
finansal vachgn birbirlen ile olan pazitif veya naganf yoala diskileri nedaaiyle dogalecsk zarar
ihomahind ifade sder.

8) Vusul Risle Fonuan halks wre ccildifikatima paylaomn saalhg donemden somca
mevasuizr ve difzenlevici vionelerin ditzenlemelctnde mey dans gelebiloock dedrgiklerden olumsur

ovluuir'

9) Mg Kiski: Fon poctfivon: alinan varhklann fhragpsmmn yllddwliliklerini kismen
veys Imamen PAMainda yerine geurememesi nedeniyle dofiabilecek zarar thtimaling ifads eder

10) Yapilasdinlmay Yatwom Aragian Rishd: Yaplandmimiy yatomn amaglarma yapilao
yanmin beklemmedik ve olafiandi gelismelerin yaganmas: duromunda vads iginde veya vad
sonuads temamunmn  kaybedilmes: okt Yapulandmilmey yatonm areglannn dayansk
varhildlar: Dzerine olugnuruian Steate) tleon getirisinin fgifi donemde pepati olmas: haimde, yatmme:
vads somunds highic gelir eld: sdemeyecegi gibi vade sonunda yatmmizrmn defferi baglang
degonun al tia diisebilir

11 Apigia Sang Riskiz Fon pordGyll igerisinden wiiga satig yapilan finansal enstriimanlaro
Ppiyasa likiditesinin darahmas: sebebiyte cding kargilyh veiveya dofrudan apfa ssus mmkanlanmn
azmimam derumany ifade s IT.

12) Teminar Riski: Tlirev araglar (verinden atman bir PORZISyonun givencesi clarsk alman
temmeabn, zoruniu haller sebebivie hkide sdilmesi halidc puyasaya gdre defis lemc degecinin
beklenen Mie v pucesy o dederind kusilainamas: riskidir.

13) Opsiyon Duyarhitk Riskleri: Opsiron portfSylerinde risk duyachititlsn arasinda, isleme
konu olan spot fnansal drin fiyat degigiminde gok fackl: miktarda risk duyachihk degisimlen
yaganabidmektedir. Deha: opsivonun yazkh@: ilgih finansal vathgm fyatindaki bir bixim
defizmenin opsiyon priminde olugturd g degisimi gostermektedir. Gamma; opsivonun ilghi oldugn

opsiyonun daysnak varhigmim fyat dalgaianmasindaki birim deffisimin opsiyon priminde
alugturdugu degisimdic. Thets; tisk olelimlerinde billyllle dnem ltagiyan zaman BkiSring ifade sden
gosterge olup, opsiyon fiyatmun vadeye gire defigiminin slglisddor. Rho ise fmz omnlanodaki
yuzdesel degigimin opsivon fyatnda olusordu defigimin Sicasadar.

14) Baz Riski: Vadeli iylem xontrarlannim caii degen ile koou olan ilgili finagsal enstritman
spot fiyanmn aldigy defer arasindaii fiyat tarkhhify defisimini ifade stmekvedic, Stzlegmsds
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyal birbirite cgit olmakiadic Aucak foo porttSyd
igensmds yor alan ilgili vadeli finanss! «nstriimanlarda iglem yapilan turih ile vade sonn arasmds
ESysn zaman igetisitde vadel fiyat e spot Ayt work fiyatlamadan farkl olabilmekredic Dolayus
deb er'in s6zlsfine vadesi boyunca ghsteresdi dedisin riskani itade Bmlék‘l?ﬂ—\
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 ESKI SERIL:

33. Kuldwas Yaratan 1flumlu

valoria tabvil bono ve alun abin iplemled dibil sditecelur. Portiye tiskien konmms va VEVR VAl Hn
amaciyla fonun Wrine ve yatomm sraiiisme uyzun olscak gelalie kaldicag varatan cplowsder dibal
odilebilir, Kaldirap yamtan Glowlsr ncdenivie fonum baglangic yatmummdse daba yiksek sace
kaydedebilme olasihg: bulunmalktadie,

YEN] SEKIL:
3.3. Knldurag Yaratan Islaoler

Fon portftiyline kaldiag yarstan iglemlerden; tirev amg (vadeli igem ve opsiyon
shzleguuelen) ve ilen valddi mhvibbono sl igkenien dahil edilcbilecektis. Lstvu aruy, $Exleyme ve
Ykcmlerin highir twcah ysbuncr para birimi dnsivden varik ve alan ile diger Kiymetli
midenler ve buntars dayah sermuye piynsan arnglanndas olegturclamaz.

Portitye rskien korumma vefvevs vatinm amacnla fonun tardne ve yahrom
stratejisine uygun vlacek yekilde kaldursg varntan iglemler dahil edifebilir. Kaldirag vacatan
glealer nedeniyle fonun bastangly yatimundan daba yiksek zarar kaydedehilme nlawhgy
balunmaktadue, Kuldirag yarntan ijlemiber fonmn risk profilimi etkilemekte ve fonan gediisi
getirinin  fayaslanmass  amac: e kullapidan Earmlaghema  Glgieli getirisinden
farkhlagabilmvktodir,. Kuldung yarntan igleadorin icerdigs riskler fle bu iplemlerie rivk
profilins clasi etkiteri Risk Yonetimi Birimi tarafindan dilzenh sisrak ml enmelttedir

ESKESEKIL:

3.5. Burobondlar, yebanc: borglanma aragian, yabanci ortaklk paylann ve boma yaterm
fonlan, yapilandmimig vannm araglan ve borsa digi trey arag ve swap sizlegmelerine ihigkn olarak,
Finansal Raporlama Tebligt uyannca TMS/TFRS dikkare aliarak Kurucu yaoetim kurudu karsn il
belirlenen deferlems esaslan agafidaki gibidic.

1) Euwrcboudiar, yabanc: borglanma araglar ve yabana kirs sectifikalar (sukuk)
degerieme esaslan:

Bloomberg vor dagiom ckranlanndan Tirkiye saati ils (TSD) saat 16-15-17:00 saailen
arasinda alinan als ve satiy fiyat kotasycelanuun ortalamesing (temiz Fiyat), fon fiyan hesaplanacak
gun itbari ile hirkrmiy olan kupon getirisinie eilenmesi ile hesaplanmus kirli fyat kullamlic. Bu
hesaplama, tam iy gindl clmaysn giinlerds TSI 12:00-12:30 sraswada alian ah ve sang fyat

| durumunda ise degerlemeds kullamlacuk kidi fiyat, bir Gnceld pindn kirli fyatmin srtesi is glnline
ity verimle ilerlstiimesiyle bulunur

2) Yabuncs orinkidk paylun, yabaner yannm fopu kaulma payfan ve yabaaci DOXya
krtrima paylar, Améerikan ve Global Uepo Sertifikalan (ADR/GDR) -i;qeﬂe £

| kotasyonlannin ortalacasy (temiz fiyat) kullamlarsk yapilir. Alig ya da satg kotagyoou bulipmamast |

Fou poritbyine kaldwa; yaratan ilemlerden: tireyv araclar (vadeli ijiem ve OpsIyoR
shziesmieleci), sakh tirev amg, swap sziegmeleni, borsads islem goren vamntar, sertfikater, iler |
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1 Bloomberg ve benzer afitm kenalian dkranlenndan alimen kepams fivatian ke lemlacakor

| Iellemidecakiz. Fiyat besaplama gini fam 1§ gimi olmayan ghalerde de son idlem tarhmdski hgrss
kapamy fiyut esas glmacsknr YVisbauc. menkal Kvmederin deferlome fyailenom tespin icia
| Blooaberg ve Mtriks veri saffipvac: Brmslar kollamle.

3) Yapilandmimry vatmm/borclanms aragchirg degecieme esastanm:

Degrtlzmede borsady ikua odilen fiyaun kullaubmas esasar. Dederlene gitni borsada igkem
gepmemesi halinde torsada ijlem aBrdOR soa iy (borsada his iylem glormemest durssuued, iy
fivats) kullamlir. Borsada iglom gBmueyen apvak verd dafyion kanallan (Rewiers, Reuters'te ok ise
Bloomberg) aracdifvy iz fyan llao edilen yap iandmlmey yaion areglan igin degerdemeds gincel
&l fivet: knllandacakic.

4) Borsa Dy Tlirev Arag ve Swap szl eymelerine digkin degerteme esasiar:
Fon porcfGyine afirlibh olaak Rewers Bloomberg ve Matriks ven: saglayicianndan atom
Fiyat temin edilebilen borsa dusy diirev amag ve swap siziegmeleni dihil odilecekir,

Porfdys slinmas asamasinds tirev arag ve swap sozlegmesinin deferlemesinde arao kurum
ya da nsk hizmed ahinan kuramdan wemin edilen glncel fyax ile forward sieleymeleri igin
Blosmberg FRD sayfusmda hesaplanacak olan teorik fiyat ya dx ayne besapilama yontemi (Tnterest
Rate Dhfferential) kullanilarak hessplanacak olan fivas kultamhr. Giincel fiyat alvy Gyandr

Fonan fiyat agikinme cGnemlerinde:

- Deoerlemede kullamimek ieero gilncal pivasa fiyutimen bulenenadige daramlacda ve

- Kargi tacufiun fiyat kowsyono alnamadsgy durumlarda, opsiyonlar ivin Bloomberg OV
sayfasindan hesaplanacak teork deger ya da Black&Scholes, Monwe Carlo vb 2ibi genel kabul
glrmily yonteralerle hesaplanan fiyat, swaplar igin ilgili brokec say falacudun slds cdilecek fiyar va
du Beloceldeld nait akusianmn bugine indirgeuniesi rlotemivie bulunan fyar kullandlacakor
Teoiik degsderin hesaplamas: sirasinda duysanak varlik fivat olagl Ugh dayanak varigm o aaki
spot fiyat: kullani lacaktr

Bununia birtikte, fonun fiyat agikiama dénemlerinde degsriemede Kullasn'iak Gzers karg
wraftan fiyat kotasyonu abndil durumlarda séz konusu fivat degeriomede kullanrimedan once
fryatn uygualugu yukands sqikianan yontemlerks degerlendiriiecekur.

5) lleri Vulorta Tabvil-Bono islemierin Degerieme Esaslan:

#) ller valorlo alman Devlet Iy Borglanma Senetleti (DIBS) valtr taritine kadar diger
DIBS lerin arasins dihil sdilmez. Teri valodd satdan DIBS ler ise valor tarthine kndar porny de e
tublosunda kaimaya ve degerienmeye devam eder. fleri valorlit BIBS alim ve satumn iglernlen ayn bir
| vadedi islem s6zleymesi iarak degetlenir. lylem tutarlan ise valdr mrdhine kadar takastan alacalk veya
takasa borg olarak takip ediir.

b) liert valsria sozlesiucnin deferd ahy ve sang iglemieriude aym yinemle hesaplacucken
rylem. alig 158 pozinf (+), saliy ise nogadf (-) bir deger vlamk poritdy deferl mbiosuna yausis Aym
valtrde vegym-nommal degends hew aly bem de sang
1ki islem ¢ aferda fuks 3 iglemi POZIUT () sab 15

sl 152 negal

| Deferleme gink borsada istem gerceklagmenacs: halinde son islem terihindzki borsa kapamy fyan |

yapilmig ise port het

| |




| sekilde acad pazisyonu ters islemle kepazms tlan fonlaoda ba igtemnler portfdy drfen Gzennd: bir |
eki yeratmaayacakir,

<} fieni vald i iglemlerin dsgerlemesi ise agafdeki formille ghve vamiacakor
' Istemin Deferi = Vads sona Degeri (1 -Bilesik Fauiz/1 00]% 355
I Vade Sose Deger: Alun saum yapiiss DIBS n nominal deferi

Bileyik Faizz Varss degedeme gininde BIAS m valo: taribi tglemin velge terihi ile gynt olaa
tylemierm afulkh ortalama Faiz orany, yokss degerieme giniade BIAS t ayan win valdrld
gergekieyen iglemlerin afirllds ortaluma Eauz orany, yokss en son avai gan 12l olarak iglenn
EOnllgi gindeki eym gim valtebd ijlemient aprhih orulama Gz oram, bu da yoksa thrag
tarihindeki tiiegik fiz cransdur.

o} lieri Valicta Al Istemteri Defiectoure Esaslan-

Ml valoriu alin iglemlednde BIST Kiymethi Madeak Plyasan giniuk billemindsk: fyar
bezahmr Fiye: bulunmadrg: takedirde, T+ 1 gUnlnde ijlem yapilan pinkil iglem fiyan il degedeme
yapur. Bu gelalds fon portdbyine birden fagla fivaran iglem yapilmas: duremosda, degerieme,
vapilan islemierin agolkh ortalama fivan ile yapulr. T¥2 ve dsha deri valtrid iglem vapilmas:
halinde vaior tarihunde bibea verisi huhmmamas: haliade iglemin valér wadhinden daha yakm
valﬂ:dnh biltea veriberne bakilamk, islemin valor tarihme ea yakin fivat baz almaral degerleme
m “1-

7) Borsa Duss Repo ve Ters Repo Szlesmeleri Deferdeme Esastan:
Boisa diyt repo-ers mepo sozlosumslen, vade sonung kadar igleme ait ip verm oram il

degericnir.
YENI SEKTT.

3.5 Dxcgerleme esaslarma iligion olarsk, Finansal Raporiams Tebligi uyannca TMS/TFRS
dikleate almarak K ucacu ydnetim loaraly karan e belirlenen degerleme esaslan agad dak: whidir.

1} Borsa Dust Tirev Arag ve Swap sdzlegmelerioe itigkin defericne:

- Opsiyoultar
Borsa digindan opsiyanlarin puritove dabil edilmesi Bfamasndy, opstyonun degerdemesinge
upstycnu satan karg tarafin verecedi Byat komsyonu keellaniir

Fouus fiyat agiidlama donemlerinde ise borsu duy yupilan opsiyon sdzicgmesine iligion olarak
varsn glinost piyssa Gyat dsgeciemeds ssas aliar, guncel piyasa fiyat yoksa veya karq tarafian fvae
kotasyonu ahnsmechfy durmmlarda Risk Yboetimi Birimi tarsfindan genel kabul pérmis
Black& Scholes yontemi lie veya bu yontem yetarli gorillmezse Monte Cario simil asyonu ile reopk
hesaplanan fiyat degerlemede kullanilacakty

Forward Islemleri
Tezgrhasttl piyasalarda yamlan forward iglemd goucel piyasa Byannin degerlemede esas
almmas surctiyle, gincel piyasa fiyatma budunmadi®: durumlarda ise dayanak varligia spot fivan
baz minarak hesapianan tcork fiyat izerinden deperlenstekric. risk yonstinu binmi tarafindan
hiesaplanan wonk fiyat, Finansal Rapoilasua Tsbigi'nin 9. mbddesinds yor alan csasiama gore
bulunan dayanpievarlt spot degerteri, degecleme gont ile forward iglemin vade tarihi
gl sayis: v yebel G‘J}_y i orarlan kullamimak suretiyle hesaplanmaktadir
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- 'SWB{-I j slemi BEE

i e zahiisel piyasalarda yapilan swap islemdan wiehik agismdaa pek cok Farkli form albnda
 yapilabileselinden, geael olark bu islemlenin verel faiz va da diger dsderleme fakiotien hakiandalki
| pilgier mimkGn oldufa flyGde bslgelendinileczkiir, Degerleme agisindan avns sonucn verecek olaa
gerek tahyil fiyattamas viaiemi gerekse d2 FRA (Forward Rusic Agreemenr) vantemi gibi bugiioka
defer hesaplama yontemilent lnulleml sbilecekir.
|
| 1) Vapdandinimy yatrvm wragiarma iliskin degeri eme:

Defict lvaseds tonsuda llan edilen fiyatn kallandmas esastic Degereme gind borsads iglem
gormemes: bahnds borsada iglem wonddiga som fivat (borsada hi; islem girmemes durumunda theag
fiyau ) kullanslte Borsacds iylom gonmeyen ancak ven dugrom kanallan (Rouess , Reuters’ = youk i
Bloomberg) aracthifyla fiyan itas edilea yapiandmims yatnm araglan igin degedemed: gilinoel
alhy fiyat kallamlacaktr.

Diger taraften, yukanda yer verilen yatram araglan igin TS( 1 7:00°s kadar $52 konusy varmam
amglannm iglem pbediga borse kapanmiy ise kapanis scans: uygulamas bulunna pivasalarda tslem
goreu varlklann degerlemesinde kapamy scansmds ofugan fiyadar, kapams seansinda Ay a0
olugmamas: durumunds ise borsads olusan n soa Scans afirlikh ortaluma fiyatiar kullambr

3) Nevit Valorta Tabvil-Bone filomlerine figkin degerdcme:

uj Tlen valodd almen Devist i Borclanma Seoctlen (DIBS) valde tanhine kedsr diger
LG S lerin axasua dahil edilmesz. [eri valeie satilan DIBS et ise vaior tarihine kadar portiey degen
tblasunda kalinaya ve defertenmey2 devar eder. e valorla DIBS abm ve saum iglensleri ayt bic
vadeh iglem sdziesmesi olaruk degerdenir. ylem tatarfen ise valar tarihine kadar takastan alacak veva |
takasa borg olmsk mkip edilir. ' I

b) lleri valtichi soztegmenin degeri alg ve sang islemlerinde Zym ydnivole hesaplanrksn
iglem aliy ise pozitif (+), sang ise negatif (-) bir deger olarak portfOy defer tablosuna yansur Aym
valdrde ve aymi nominal deferde hem alty bem de sang yapdous ise portioy degert tablosunda her
| ki iglem aym deferde fakat wirs igleri pozitit (+) satry islemi isc negatif {~) olarak orikevekts Bu |
| sekilde agtig: porisyonu ters iglemic kapatmeg olan fonlards bu islemler portfSy degeri Gzeriade bir |
ctla yaraimayacakor .

¢} lteri vai6rld iglemiernin degeriomesi iss bugidﬂklfonnﬁl[vigge vapilacaktr: |

Iglemin Deferi =~ Vado suna Degert #(1+Bilegik Faiz/ 100)M#e5)

Vade Sonu Deger: Al saum yapilan DIBS in nominal degen

Bilegix Faiz: Varsa deferieme piiniinde BIAS ta valér tarhi iglemn valdr tarhi e aym oian
islemlerin agrldch orulama fadz crant, yoksa degerleme gintnde BIASta aym gim wvalSridl
gergeklesen iglemlerin afarldhy ortalaca faiz cram, yoksa en son aym: gin valsril clarsk islem
gordUgt gindeki aym gin valSrit iglemlerin afarhkh ormlama feiz oram, by da voksa thrag
tanthindeki bilesik faiz orarud

4) Borsa Dig: Repo ve Ters Repo SBzicymelerine iliskin degerlemie:

Borsa digi repo-ters repe sGdeymelen, vade sonuna kmdar islerce ait i¢ verim oram ile
Aegeilenis




| ESKI SFKIL: |

5.6. Borsa digmda weref olumacak repo-iers repo Beleymeletine iliskin olamk, ol
sbzicymeterin iz orwntannm borsads Iglem goren benzer vads yapisma sahip sdziegmelenn Pz

gUvence altwa ahumas: ivie BIST Borglanma Araglan Pivssase Repo- Ters Repo Pazan 'nda syae giin
igili vadede gergekiegen ortal sma faiz omm ile %20°lik hic bans spenisinde kalmasna dikkat odiiir
ligile vadede BIST Borglanma Aragles Pivasas Repo-Ters Repa Puean’nda ijlom gepmemes:
hatinde, Tirkiye Bankslar Bidigi teafnden ilan edilen Tk Lirssi referans friz oram
uygulamasmda dan edilen sabidems oranlan dikkare alinarak lzili vade igin dogrusal yakinsama
ydatermi ile teonk fuz omm </ds odiliv Hesupianan worik faiz ile iglem yapilao thiz arasnds
%20'den fucts bk olmEmas gwt wenr. Az dorumla nedeniyvie gerpekiegunilmesi gerekon
tglemlerds Risk Yonsumi Bicimi min goruyil almerek iglem gerceklegurilebilic

Buhpamda,sﬁzkunusuwhkhm“udubwﬁ;uf'wipwmﬁgimﬂhhn
deferleadiione, Risk Yonedm Ridmi tafindan peveklegririlecektir. Aynca Iy Kontol Biimi
tarafindan da gerekli kontrolier vapdar

Bu kapsamda,

- Forward tglemaler; dayanak varligia spot Ryan baz almarak teonk fiyathesaplane. Spot fyar
it degerleme gind mibanylia;

L. Dayanak vaclgun dfviz olmas: dunmunds, 1CMB doviz sby kara,

in. BIST Pay Endekslesi igin, ilgili endeksin cu gince seans kapams deger,

k. Dayansk varigm dwaggt pay: olmasy dunamunda, ilgii payin e gincel scans kapams
degeri,

tv. Dayanak vachgm borglanma aracy olmast durorounda ise en gincel gimlik aguhkl
ortalama fiyat kuliamlr

Bubman spot degerder; deferfeme gim ile Forward islemin veds tankn arasmdak piin
sayisina kirsilik gelen TL ve doviz piyssa faizlec ile {(dayanak varhgm doviz clmas: duremenda sse
Bloomberg FRD sayfasiodan sdinilecek “swap point” kadar) flerietilerek teorik fiyutn ulaghr

- Swap islemlerd ;
i Faiz ve eatlasyona dayal swap islemlerde swapsin sabit Kismwa deeri kullamlarsk,
1. Kura dayuly clanlar low kismimn nosyonel degeri kullan larak teodik hyata uiag i,

- Opsiyon sodegmelerine iligkin olaruk aynoa;

Vert sajlayic: veya Syat temin edilebilecek diger kurumlar/fnraluslar tarafindan elds sdibip
belgelendirilebilecek volatiite bulomdugn duramda “implied” aksi halde “histon cal™) dagerlen
kullamlarak ve Black&Scholes ya da uygun olan difer yontemlerle teorik fiyat hesaplanacakir
Hesaplanan bu teorik fiyar, adil Syata iligkin yapilacak kontroilerde kullangr

YENI SEXIL:




| ilgili vadeds gerceldeser ormEsmn faiz oram ie % 60 Lk bir bant iverisinds kalmasmp dikicat edabir, |
Dgili vadede BIST Boxgiznma Aruglan Piyasas Repo-Ters Repe Pazan’nda isiem segryemes: |
hslinde, Torkive Bankalsr Bidigs twefinden ilan edilen Tirk Lires: refewsns Faiz oram
uygulamasinda tlan edien sanciems orantan dkioee whwernk dgili vede icia dofressl vakineamp
¥onlemn He work iz crw lde sddy, Hesuplaosn teork Fuz ile islem vapiben Buz arapnds
| Y620 den furtn fark obmames: saru atanw. Az durumler nodeniyle gergekicgunbmest meveken
Glemlends Risk Yonetim B 'min g3riga almarah islem sergokiognlebiii

Bu kapsaweds, siz komuse veridann “whi bic Gys” icenp ipenmedifine illi sk
deferlendinne, Risk YVonstioa B tarafindan gergeklestinilecekii. Aviwn Iy Kowio! Binmi
rarafiadan da gerehli konmotler vipils.

Fiu kepsam ‘s,

- Forward iglemier; dayanak vasiygu spot fiyan bz almarak tsorik fiyat hesaplaner, Sport fvat
igin deferleme giind iibanyls;
i. BIST Pay Fodeksbai igin, ilgitl endeksin en gimcal seans kepaniy dziieri,
. Dayanak var@m itwags: pays olnas: Guramunda, izil paym en gluccd seans kapany

Gegeri,
iv. Dayasak varbfm borglanma arac: obmas: dunumonda ise en incel gonlik agwhkh
ortalama Avat kullambr

Bulunan spoi deerier; deflerleme ginil ile forward iglemin vade tarihi measm daki stin
sayisms karphk gelen TL e worik fyate ulagde.

- Swap iylemien ;
L. Faiz ve suflasvona dayal swap iglemierde swapia sabit kismumn degen kullanilask,
iL. Kura dayak olanfar kur kismonm cosyonel dsgeri kullan:larak teorik Gy ar= ulamlir.

- Opsiycn sSzlegmelenine iligkin olamk synca;

Vel saglayi veya Gyat comin edilebilocek diger kurumiar/lmmlugtar tarafindan elde edilip
belgricndmlsbilecek volatlite (buiuedifu duramda “implicd” aksi halde “histoncal”) degeder:
kullasulacuk ve Black&Scheles ya da uygm olan diger yontemlerle reonk fivat hesaplenacakne
Hesaplanan bu eoiik fyat, adii fiyaa tiskm yapilacak koowrolleide kullamle

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar ssagada yer aimaktadc

1) Sakimma hizmeetler] igin Gdenen her Hirli) Goretler,

2} Varliklann nakde gevrilmes: ve transferinde Sdenen her telil vergi, resim ve koousyonlar
3) Ahnan kredilerin Faizi,

4} Porti6yc elimlarda ve portfiyden sanmlards tdenen aractlik komisyonlan, (yabanc pats
cinsinden yaptlan giderler TCMB d9viz sany kuru Gzerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
3) Poritby yonedm foret,

6 Fonui mdkollefi uldugu vergi,

7} Bafgmmaiz denetim kuruluglanoa Sdeven dengtim doreti,

8) Mevzuat geie@i yapilmasn rorunly ilan giderled,




ESKI SEKIL:

aracilik etmextedir. S6z konusu araciltk iglemler icin Uygulanan komisyon oramian aga%da yer
almaktadie

NI =

Islemleri Igin Odenen Kormusyonlar

1) Exik deger Olzma giderien,
113 KAP gidarler,

|2) E~vergi beyanaamelarinm madiline diskin vetkili mesiek mensubu Ticreti,

13) E-defier (mabi mihir, argivlieme ve knllanmn) ve E-faurs (arsiviene) vy guipmalan nedend

ile Bdenen hizm = bodsli,

14) Mevzea: wyanmes aiubmas: zommbs defieriare tiglon aoter onavi gadesdon,
15y zet Kisi Kimiile Kodu Giderteri,

16) Kianalca aygon goriilecek diger harcamalar,

Fon varhgwdan yupilabilecek harcamalar agagida ver almaktadir

1} Saklams hizmeden ipm Oden=n har virhi Goretler,

2) Varhiklann nakde pevrilmesi ve transfecinde Sdenen her tiri vergi, resim ve komusyonlar,
3) Alnan kredilerin iz,

%) PortiBye alimtarda ve portfyden satrmlands Sdenen acacrik komusyonlsn,

3) Porfoy voneum Goet,

6} Fonun mikelleh oldugiu vergi,

7) Bagmsi dencim kurdluglarma Sdeuca depetim Goreti,

$) Mevzuat geveli yapilman zoruptu ilan gideslor,

%) Takvim yih esas almarak uger aybik donemierin son iy guniinde foaun toplam dsgen
Ezeninden hesaplanacak Kuml icreti,

10) Eik deger Blcind gideresi,

11) KAP gidecleri,

12) E-vergt beyannamelerinin tasdikime iliyion yetkili mesiek mensuba dered,

15) E-defier (mali mahir, argiviems ve kullanim) ve B-fatora (argivieas) u ygulamaian nedem
ils Bdemen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyannca tutulmass zorunhi deRerlere itighin noter opay: giderderi,

13)10zel Kigi Kimlik Kodu Giderter,

i6) Serbest tonlann ve yatnm fonlaciow portfdye dahil edilmesi balmd s versa bu fonlar ipin
&denecek performans furciler,

17} Kurulca uygun géritlecek diger harcamtar.

7.1.2. Fon Portfoyindeki Varhklann Alire Satmma Arscilik Eden Kuraluslar ve Aracihic

Fon portfSytnde ver alan varliklann alim satrpng Gedik Yatirun Menkul Degerler A 5.

1) Pay komisyonu: On binde [ (BSMV ddhil)
Z) Sabit geurili menkul kiymet komisyonu: Yilz binde 5 (BSMV dahil)

3) Takasbank Para Piyasasi Islem: [TPP) Komisyunu: Yiz binde 3 (BSMV dshil)
4) Repo - Ters repu iylem kuousyonu: YUz binde 1,5%gin sayist (BSMV débil)
5) VIOP ljem ont: YUz binde 7 (BSMV déhil)

5] Kupeetl} Uiyasast [glomien Xomisyonu: On bicde 5

|

L



| ) Vabanc: menkul kaymet iglem komisyonn: Tgiem yepalan dlke ve arec. Barams s6re |
belizlenen tatife wvgutamr

Vurtdig pay senzticti ve diger sermaye pryasas: sraghan ifin iglem yepiian idke ve sram
kurumz gdre befitlenen tarifeler uygulanar

YEN] SEKTL:

742 Fon Pocioy indekd VartiRlaou Alm Sanmina Aretibk Pdea Kurvlusta: ve Amsoibk
Iglemlesi Igin Odenen Komisvoular

Fon portifyinds yes alan varhkiarm alin sstmmna Gedék Yatsram Menkul Degeder 4. 5.
aacibk emektedic S8z konusu aracilik iglemlent igm uygulanen komssyon orsnlan agafutaye
almakizd-

1) Pay kowisyonu: On bimde | (BSMV dihil)

2} Sebix geurili menkul kiymet komisyonu: itz binde 5 {BSMV dahul)

3} Taknshank Pura Pryasas: Iglem (TPP) Komisvonu. Yz binde 3 (BSMVY cifhil )

4) Repo - Teis cepo iglem komisyonu: Yz binde L3vglm saysse (BSMV dahil)

5 VIOP hlem Komisyonu: Yiz binde 7 (BSMV dahil)

ESKI SERIT.
$.2. Kutlma Pay Sann Alsntarm Verpilendiritmesi

Gelic Vermn Kanuno’nue gecici 47, maddesi uyannce Sermaye Pivasas: Kanununa gire
kurulsn menkul kiymetier yannm fonlanmn kahlma paylamm ilgili oldudu fona iadesi %410
cranmda gelir vergssi teviikatma tabidir. KK nin ikinci maddesinin birine| fikras kapsammdaki
mikellefler lie milnhasiran menkal kiymet ve digor Sermays piyasast amcl gatmileni ile deger artiy
kazanglan elde eunek ve bunlar bagh haldan kull anmale amaactyls faalivens bylunan mitkelleflerden
Samaye Piyasas: Kanununa gie kurulan yaorm fonlan ve yatrm ortaklk] snyla benzer vitelikic
vidugu Maliye Bakmnbigwcs belirienenler igin ba oran %0 olarak uygulanur

Gelit Veigisi Kamune’nun gecici 67 imaddesinin () nuinaial beodr uyarmca fon katiloa
paylarnm fons iadesinden side wiilen gelirier igin yilhk beyanname verilmsz Diger gelirler
Acdeniyle Heyanname vertimesi halinds de bu galirter beyvannameye dahil ediimez. Ticard ijleuneye
dahil olan bu nitel:kteki gelitler, bu fikra kapsaru disindad

Kururalar Vergisi Kanuou Gegici Madde | uyarinca dar mukellef kurumlann Tlraye'dek:
1§ yetlerine atfedilmeven veya daims rensilcilermm aracilif olmaksizim eide edilen ve Gelir Yergisi
Eammunun gegici 67 aci maddes: kapsaminda ¥esinti yapins kazanglan ile bu kurumlsnn mm
tlkeilet kurumlara ait clup BIST'ta iglem gdren ve bir yudan farla streyle side ranulan pay
senetleninin elden {ikanlmasindan saflanao ve gevicl 67 nci maddenin {1) numarah fikeagimn alhnc:
paragrafi kapsamunda vergl Kkesintisine tibi wrulmaysn kazanglan ve bu kunaalare daimt
temsilcileri araciligiyla elde etukleri tamarn: gevici 67 nei madde kapsaminda vergl Kesintisine tdbi
tutubmug kazanclan igin yillik veya ozel beyarnams verilmesz.

YENI SEXTE:

82 Katiltm Puys Sutrn Alsalaria Vergiloadiriimesi
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Gelir Vergist Kanuns'’nun gegict 7. maddes Tyammnes Sermaye Pivasss Kenuwma ghe |
kurulan meckul faymstler yaunm fonlanmn Latlims paslacin gl oldagm fosa isdesi %10 |
oraminda pelir vergisi teviikatns tebidir KV nm Sene maddasinim biringt Rkvas: kapsasandak; |
miikeliefier ile minhasiran meaksl kiymet ve difier Sefuiviay & pryasast arac: getirilea ile dsfer sy
| kazmnglen elds etmel ve buniara bail hakian camectvla Fsakivetiz bubunan miskeli sferden
Sermnaye Piyasay Renunans gdre kuriban vatron forlan ve vaurmm angkhklacyla benzer aitclikte
cldufu Msliye Bakanlfurca belideneaier igin bu oran %0 oletak wygolamr
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Gelir Vergisi Kanuew'aun gegici 67 maddesivin (8) sumacaly bendi uyarmea Foa kanlma
paylanng fore tadesinden elde sdilen gelidder igim vilbk bevamissm- verihmez. Diger gelixier
nedeniyle beyanname verilmesi balinde de by gelirle: beyannam-ye dahil edilmez. Vicari glotmeye
dahid otan bu nutslikucki gelider, bu fkra kipsam dipndadsr

Kurumlar Vergusi Kanvny Gegici Madde 1 yyarmes dar mikellef kurumlann Tidcye'deki
i3 yerlerin atfedilmeyen veya dadwi iemsticilerntnin sraciif olma'sizn elde edilen ve Gelie Vergisi
Kanununun gegii 67 act maddesi kapsaminda kesmn vapibmy kezanclar: e bu kuramlann tsm
mikellef kwramlars sit olup BIST m iglem Biren ve bir yidan Ezla streyle elde tatadan pay
senctlerinin elden planlmasmdan saglaasn v& gogici 67 ool maddenia {1 ) numegals fiktasmn altme:
poragrafi kapsaminds vergi kesintisine tihi ttulmayan kazanglan ve bu kurgmlarm dammi
temslcileri arscihgla elde ettiklesi tamam gegici 67 aoi tmadds kapsammnida vergi kesintising b
tutabmug kazangian igia ydbk veya Szel beyanneme verilmez,

Kurumalar, tun mékelleByete tubi yaturun fag katilma paylarmdan elde ettkier
kazaoglann (portfyldade yabunes parn birimi cinsinder varhk ve altm ile difer loyesedi
madenler ve bunbor duywl sermaaye plyasas: nragtan bulwman yatiem fontanodan elde edilen
Basasegler burig) vergilendirdimesinde Kurumlar Vergist Kasuownus 5 ci sweddesinin

birinci @gnﬁ%;judum diidiaci ve beginci alt beadi hakamieri aygulanir.
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